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- OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej

NARODOWEGO FUNDUSZU OCHRONY SRODOWISKA I
GOSPODARKI WODNEJ w Warszawie '

1. Przeprowadziliimy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Narodowego

Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie z siedziba
w Warszawie, ul. Konstruktorska 3a, na ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony, na dzien 31.12.2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasy-

woOw zamyka si¢ suma 5.493.562.912,18 7}
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy, od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.12.2006
roku, wykazujacy zysk bilansowy netto w kwocie (+) 624.001.106,74 7z}

4) zestawienie zmian w funduszu wiasnym za rok obrotowy, od dnia 01.01.2006 r.
do dnia 31.12.2006 roku, wykazujace zwigkszenie stanu funduszu wilasnego o
kwote

(+) 624.001.106,74 7}

5) rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy, od dnia 01.01.2006 roku do

dnia 31.12.2006 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwote
(+) 545.638.277,38 71
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie przedmiotowego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
Narodowego Funduszu. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rze-
telnosci, prawidlowosci 1 jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci dowo-
dow ksiggowych i ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe jego sporzadzenia.

. Badanie przedmiotowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosow-

nie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr
121, poz. 591, z pdzZniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, ustalonych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw (Biuletyn Nr 61 KIBR),

3) ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (tekst jednolity: Dz.
U. 22006 r., Nr 129, poz. 902 z pdzniejszymi zmianami) oraz innych ustaw regu-
lujacych zasady dziatania Funduszu,



4) statutu nadanego rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 21 czerwca 2002 r.
w sprawie nadania statutu Narodowemu Funduszowi Ochrony Srodowiska i Go-
spodarki Wodnej (Dz. U. z 2002 r. Nr 96, poz. 865).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki spo-
séb, aby uzyskac racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie niezaleznej opinii 0
tym sprawozdaniu. Badanie obejmowato w szczegélnosci sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Narodowy Fundusz przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz szacunkow, sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy, dowo-
déw ksiggowych i zapisdbw w ksiggach rachunkowych, z ktérych wynikaja liczby 1 in-
formacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocen¢ tego sprawoz-
dania. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe do wyrazenia
miarodajnej opinii o przedmiotowym sprawozdaniu finansowym:

3. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane hczbowe i
pisemne objas$nienia:

1) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji ma-
jatkowej i finansowej badanego Narodowego Funduszu, na dzien 31.12.2006 roku,
jak tez jego wyniku ﬁnansowego za rok obrotowy od dnia 01.01.2006 roku do
dnia 31.12.2006 roku,

2) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi w
powolanej wyzej ustawie zasadami 1 ustaleniami zakladowych zasad (polityka) ra-
chunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

3) jest zgodne, co do formy i tresci, z obowiazujacymi Narodowy Fundusz przepisa-
mi prawa 1 postanowieniami statutu. :

4. Na mocy postanowien art. 14, ust. 1 statutu Zarzagd Narodowego Funduszu, obo-
wiazany jest do sktadania Radzie Nadzorczej, w terminie do dnia 31 marca kazde-
go roku kalendarzowego, sprawozdania z dziatalnoéci. Do dnia zakonczenia badania
Narodowy Fundusz nie sporzadzil tego sprawozdania, przez co nie byto ono przed-
miotem naszego badania.

Warszawa, 15.03.2007 r.

BIEGLY REWIDENT Za Zarzad
|/ PERFECTUM AUDIT
Przemys}z’n}' Karwowski Doradcy Finansowo - Ksiggowi
(nr w rej. 10568/7710) Spélka z o.o.

[ 02-777 Warszawa, Al. KEN 98
' nr w ewidencji 1433

PREZES ZARZADU
(buf%ty rewident)

Edward ‘Kar@vo&;kl
(nr w rej. 1580/579)



- RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NARODOWEGO FUNDUSZU OCHRONY SRODOWISKA_ |
GOSPODARKI WODNEJ

z siedzibag w Warszawie ul. Konstruktorska 3a; 02-673 Warszawa
za rok obrotowy 2006

A. USTALENIA OGOLNE

1. W oparciu o postanowienia umowy, zawartej dnia 16 pazdziernika 2006 roku pomig¢dzy Naro-
dowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Warszawie (02-
673), ul. Konstruktorska 3a a PERFECTUM - AUDIT Doradcy Finansowo - Ksiggowi, Spot-
kg z 0.0. w Warszawie Al. Komisji Edukacji Narodowej 98, na podstawie wyboru audytora
dokonanego uchwatg nr 157/06 Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Ochrony Srodowi-
ska i Gospodarki Wodnej z dnia 18 wrzesnia 2006 r., przeprowadzono badanie sprawozdania
finansowego Zamawiajacego za rok obrotowy 2006 obejmujac badaniem:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans na dzien 31.12.2006 r., ktéry po stronie aktywow 1 pasywdw wykazuje sumg bilan-

sowa 5.493.562.912,18 z}
3) rachunek zyskow 1 strat, za rok obrotowy 2006, zamykajacy si¢ zyskiem bilansowym netto
w kwocie (+) 624.001.106,74 z1

4) dodatkowe informacje i objasnienia,
5) zestawienie zmian w funduszu wlasnym wykazujace jego zwigkszenie o kwotg
(+) 624.001.106,74 zi
6) rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdéw pienigznych netto,
na koniec roku obrotowego, o kwote (+) 545.638.277,38 z1
a ponadto przeprowadzono badanie:
7) dowoddw ksiggowych 1 ksiag rachunkowych, na podstawie ktérych sprawozdania te spo-
rzadzono.
Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu np.
naduzy¢ oraz innych nieprawidfowosci, jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

2. Podmiot uprawniony do badania jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident, stwierdzaja niniejszym, ze sq niezalezni od badanego Narodowego Funduszu w rozu-
mieniu postanowien art. 66, ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1991 roku o rachunkowosci.



3. Badanie przeprowadzil z upowaznienia Wykonawcy w dniach od dnia 16.10.2006 roku do
dnia 15.03.2007 roku, biegly rewident Przemystaw Karwowski (nr w rejestrze 10568/7710), przy
pomocy asystenta Piotra Habiba, na miejscu w badanym Podmiocie i w biurze Audytora.

4. Badanie sprawozdania finansowego, w zakresie rozliczen z Budzetem Panstwa 1 zrowna-
nymi z nim urz¢dami, sprowadzalo si¢ do sprawdzenia tych kwestii w stopniu umozliwiajacym
wydanie opinii o sprawozdaniu jako catosci. Nie nalezy, wobec powyzszego, traktowa¢ naszego
badania jako ekspertyzy podatkowe;.

5. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Narodowego Fundu-
szu. Zadaniem Wykonawcy bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie 0 nim opinii.

6. Badany Fundusz udostepnil, Zadane podczas badania przez bieglego rewidenta, dane, in-
formacje i udzielit wyjasnien niezbednych do przeprowddzenia badania, co m. in. potwierdzone
zostato oswiadczeniem Zarzadu Narodowego Funduszu z dnia 15.03.2007 r. o kompletnym ujgciu
danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istot-
nych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W s$wietle powyzszych ustalen stwierdza sig, ze nie nastapity ograniczenia zakresu ani tez me-
tod badania.

7. Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej jest instytucja finansu-

jaca przedsiewzigcia w dziedzinie ochrony srodowiska. Narodowy Fundusz dziala od 1 lipca

1989 roku a powstal na podstawie ustawy z dnia 31 stycznia 1980 roku o ochronie i ksztatto-

waniu Srodowiska. W badanym roku obrotowym Narodowy Fundusz dziatat na podstawie:

1) ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (tekst jednolity: Dz. U. z
2006 r., Nr 129, poz. 902 z p6ézniejszymi zmianami) oraz innych ustaw regulujacych zasady
jego dziatania, w tym prawa wodnego, prawa geologicznego i gorniczego, ustawy o odpadach,
prawa bankowego, ustawy o finansach publicznych, ustawy o zamoéwieniach publicznych i
imnnych,

2) statutu nadanego rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 21 czerwea 2002 1. w spra-
wie nadania statutu Narodowemu Funduszowi Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(Dz. U. z 2002 r. Nr 96, poz. 865).

Celem dzialalnosci Narodowego Funduszu jest finansowe wspieranie inwestycji ekologi-
cznych o znaczeniu i zasiggu ogélnopolskim i ponadregionalnym oraz zadan lokalnych, istot-
nych z punktu widzenia potrzeb srodowiska. Cel ten Narodowy Fundusz realizuje poprzez:

1) finansowanie pozyczkowe ( pozyczki udzielane przez Narodowy Fundusz, kredyty udziela-
ne przez banki ze Srodkéw Narodowego Funduszu, konsorcja, czyli wspdlne finansowanie przez
Narodowy Fundusz wraz z bankami, linie kredytowe ze srodkéw Narodowego Funduszu ob-
stugiwane przez banki),

2) finansowanie dotacyjne (dotacje inwestycyjne, dotacje nieinwestycyjne, doptaty do kredy-
tow bankowych, umorzenia),

3) finansowanie kapitalowe (obejmowanie akcji i udzialéw w zakltadanych badZ juz istnieja-
cych spotkach w celu osiagnigcia efektu ekologicznego).

Narodowy Fundusz nie prowadzi dzialalnosci gospodarczej oraz nie podlega wpisowi do re-
Jestru sadowego, natomiast zarejestrowany jest w Urzedzie Skarbowym pod numerem NIP:
522-00-18-559 i posiada REGON nr 001381056.

Fundusz wlasny Narodowego Funduszu, na dzien 31.12.2006 r., stanowit kwote 5.430.163.605,02 zi
w tym fundusz podstawowy 4.106.162.498,28 zl.



Srednioroczne zatrudnienie, w roku badanym, osiagneto w przeliczeniu na pelne etaty 391 oso-
by, natomiast w roku poprzednim wynosito 371 0s6b.

Przychody netto ze sprzedazy 1 zréwnane z nimi, pozostale przychody operacyjne i przychody

finansowe w roku badanym stanowig kwote 1.123.313.981,39 zl

7. Sprawozdanie finansowe Funduszu, za rok poprzedzajacy rok badany, w kiérym:

1) suma bilansowa wynosita 4.872.051.535,13 zl

2) przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, pozostate przychody operacyjne i przycho-
dy finansowe wynosity ' 730.350.050,79 zI

3) wynik finansowy netto (zysk bilansowy) stanowit kwote (+) 27.536.087,71 zl

bylo badane przez bieglego rewidenta z pomiotu uprawnionego do badania Finans — Serwis
Zespot Doradcéw Finansowo — Ksiggowych Spoétka z 0.0. w Warszawie ul. Kopernika 30,
uzyskujac opini¢ bez zastrzezen i zatwierdzone zostato uchwala nr 41/06 Rady Nadzorczej
NFOSiGW w dniu 25 kwietnia 2006 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B Nr 1245 z
dnia 22 listopada 2006 r.

Bilans zamknigcia, za rok poprzedzajacy rok badany, wprowadzony zostat do ksiag rachunko-
wych jako bilans otwarcia na dzient 01.01.2006 roku.

Zysk bilansowy netto, za rok obrotowy 2005 — poprzedzajacy rok badany, zostal uchwatg nr
41/06 Rady Nadzorczej NFOSIGW przeznaczony na zwickszenie funduszu statutowego.

8. Badanym Funduszem kierowal, w roku badanym, Zarzad w ktorego sklad na dzien

wydania niniejszej opinii wchodzg:

1) Kazimierz Kujda — Prezes Zarzadu powolany na stanowisko dnia 20.10.2006 r., a od dnia
‘02.01.2006 roku jako pelniagcy obowiazki Prezesa Zarzadu,

2) Bernadetta Czerska — Zastgpca Prezesa Zarzadu, powolana na stanowisko dnia 12.06.2006
roku,

3) Artur Michalski — Zastgpca Prezesa Zarzadu, powolany na stanowisko dnia 25.09.2006
roku,

4) Jerzy Wolski — Zastepca Prezesa Zarzadu, powotany na stanowisko dnia 20.10.2006 roku.
W ciagu roku obrotowego mialy miejsce nast¢pujace zmiany na stanowiskach cztonkow

Zarzadu, powolanych na stanowiska przed dniem 01.01.2006 roku:

1) Jan Hawrylewicz z dniem 02.01.2006 r. odwolany zostal ze stanowiska Prezesa Zarzadu,

2) Jerzy Kedzierski z dniem 17.01.2006 r. odwolany zostal ze stanowiska Zastepcy Prezesa Za-
rzadu,

3) Janusz Stanistawski z dniem 08.06.2006 r. odwotany zostal ze stanowiska Zastepcy Preze-
sa Zarzadu,

4) Lech Plotkowski z dniem 19.10.2006 r. odwolany zostat ze stanowiska Zastepcy Prezesa Za-
rzadu,
Oskar Kowalewski, ktéry pelnit swa funkcje od dnia 02.02.2006 r. odwotany zostat z dniem

19.10.2006 r. ze stanowiska Zastgpcy Prezesa Zarzadu,
Za prowadzenie rachunkowosci NFOSiGW odpowiedzialni byli:

1) Janusz Topolski - Dyrektor Departamentu Ksiegowosci i Rozliczen,

2) Barbara Wisniewska - Z-ca Dyrektora, p.o. Gléwnego Ksiegowego,

ktorzy zastapili odwolanego, z dniem 25.05.2006 r., Bogdana Gajosa — Gtéwnego Ksiegowe-

go Dyrektora Departamentu Ksiggowosci.



B. ANALIZA 1 OCENA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ"

W wyniku przeprowadzonej analizy sytuacji majatkowej i finansowej badanego Narodowego
Funduszu ustalono co nastgpuje.

1. Wskazniki analizy finansowej najwazniejszych wielko$ci bilansu oraz rachunku zyskow i
strat, roku obrotowego na tle dwdch lat poprzednich, uksztaltowaty si¢, w cenach biezacych,
w nastepujacy sposob:

. L ey s Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie wskaznikow Za rok obrotowy: (05/04) (06/05)
(i metoda wyliczen) 2004 2005 2006 +,) +,)
1 2 3 4 5 6
1. Suma bilansowa: 4846min | 4.872min | 5.494 min (-) 26 min (+) 622 min
2. Wrynik finansowy netto - zysk: 145 min 28 min 624 min (=) 117min | (+)596 min
3. Przychody z caloksztaltu dzialalnosci: 786 min 730 min 1.123 min (=)56min | (+)393 min
4. Wskaznik plynnosci finansowej I:
aktywa
Sbrotowe - (192 p- | (+) 741 p-
Zobowiazaria krotkoterminowes | 2.026 % 1.834 % 2.575 % ktow % - ktow % -
rezerwykrétkoterminowe owych owych
5. Wskaznik plynno$ci finansowej I11:
inwestycje
krotkoterminowe 100 (-)180p- | (+) 11.876 p-
zobowiazaria krétkoterminowe+ * 745 % 565 % 12.441 % ktow % - ktow % -
rezerwykrotkoterminowe owych owych
6. Wskaznik pokrycia aktywéw trwa-
Iych funduszem wlasnym:
fundusz wlasny ]
Zuncusz wWIASRY 1,100 . (+) 10 p-
[ aktywa trwate 137 % 131 % 141 % (;/) ? P'km;‘/ Ktéw % -
b - OWYyC owvch
vyc
7. Wskaznik trwalo$ci struktury finan-
sowania:
[fundusz wiasny ]x 100 99 % 999, 99 9/, 0 0
akywa ogatem

2. Ocena sytuacji majatkowej i finansowej
Analiza poréwnawcza powyzszych wskaznikoéw i danych liczbowych pozwala na wyrazenie,

2006, w szczegoblnoscei z nastepujacych wzgledow:
1) wzrostu sumy bilansowej 0 622 min 24,

2} wzrostu wyniku finansowego netto o 596 min z,
3) wzrostu przychodéw z prowadzonej dziatalnosci o 393 min zi,
4) wzrostu wskaznikow plynnodci finansowej oraz pokrycia aktywow trwatych funduszem wia-

snym,

O bezpieczenistwie dziatania funduszu $wiadcza:

pozytywnej opinii o sytuacji majatkowej i finansowej Narodowego Funduszu, za rok obrotowy

" Wartosci i wskazniki obejmuja dynamike sytuacji w cenach biezgeych; wskaznik inflacji wg ustalenn GUS wynosi sredniorocz-
nie za rok — co moze mieé odniesienie do rachunku zyskéw i strat oraz na koniec roku - co moze mie¢ odniesienie do bilansu - w
2006 roku odpowiednio: 1 % i 1,4 %. Przy ocenie dynamiki nalezaloby uwzgledni¢ podany poziom inflacji.

/



1) wskaznik trwatosei struktury finansowania, ktéry informuje ze majatek Narodowego Funduszu
jest w zasadzie w calosci sfinansowany ze $rodkéw wiasnych,

2) niezwykle wysokie wartosci wskaznikéw ptynnodci finansowe;.

Zjawiskiem finansowym, ktdre zastuguje na szczegblng uwagg, jest niezwykle wysoki wzrost
wyniku finansowego netto Narodowego Funduszu. Wzrost wyniku finansowego spowodowa-
ty w szczegoblnosci:

1) osiagnigte przychody z tytutu oplat recyklmgowych oraz z tytulu handlu emisjami, w tacz-
nej kwocie 395 min zt
ktére pojawily sie od roku 2006 w zwiazku z wejsciem w zycie postanowien:

a) ustawy o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazoéw cieplarnianych 1 innych sub-

stancji,

b) ustawy o recyklingu pojazdéw wycofanych z eksploatacp
2) zmniejszenie kosztow dziatalnosci operacyjnej w tacznej kwocie 201 mln z}

Przeglad realizacji przedsiewzig¢ Narodowego Funduszu i podejmowanych decyzji, w pier-
wszych miesiacach roku nastepnego, po roku badanym, nie wskazuje na pogorszenie sytuacji ma-
jatkowej i finansowej Funduszu w najblizszej przyszlosci.

Biorac pod uwage powyzsze ustalenia ocenia si¢, ze na dzien wydania opinii, nie istnieje
zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Funduszu, nie grozi tez mu znaczace
pogorszenie ptynnosci finansowej 1 wyplacalnosci.

C. USTALENIA SZCZEGOLOWE

I. USTALENIA DOTYCZACE ORGANIZACJI RACHUNKOWOSCI 1 KONTROLI
WEWNETRZNEJ

1. Ustalenia dotyczace prawidlowesci organizacji i sprawnosci funkcjonowania systemu
rachunkowosci

System rachunkowosci w Narodowym Funduszu ustalony zostal postanowieniami uchwaly nr
A/69/2/2006 Zarzadu Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z
dnia 27 wrzeénia 2006 r. w sprawie wprowadzenia zasad (polityki) rachunkowosci, ktéra za-
stagpita uchwaty wczesniej podjete w tym zakresie.

Zakladowa dokumentacja przyjetych zasad (polityka) rachunkowo$ci zgodna jest zar6wno
z postanowieniami ustawy o rachunkowosci, jak i specyfikg oraz warunkami dziatania Naro-
dowego Funduszu.

Ksiggi rachunkowe Narodowego Funduszu prowadzone byly w systemie finansowo — ksig-
gowym SAP/R3 spelniajacym wymogi przepiséw ustawy o rachunkowosci. Sprawnos¢ dzia-
tania systemu i jego zgodno$¢ z obowigzujacymi przepisami prawa ocenia si¢ pozytywnie.

Podczas badania stwierdzono, ze rachunkowo$¢ prowadzona jest wedtug z géry ustalonych
zasad, metod i wzoré6w, w wyzej wymienionych przepisach i instrukcjach wewnetrznych.

Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksiggach rachunkowych stanowia dowody ksiegowe
spehiajace wymogi przepiséw rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, sporzadzane i sprawdzane w
obowiazujacym w Narodowym Funduszu trybie oraz zaakceptowane i zakwalifikowane do ujgcia
w ksi¢gach rachunkowych.



Stwierdzono kompletnos¢ i prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz dokonanych tam zapi-
sow w powigzaniu z dowodami ksiegowymi.

Bilans otwarcia, w ksiggach roku badanego, réwna si¢ bilansowi zamknigcia roku poprzed-
niego, co ma petne odzwierciedlenie w ksiggach rachunkowych obydwu lat i sprawozdaniu fi-
nansowym za rok poprzedni.

Ksiegi rachunkowe spelniaja wymogi przepisow ustawy o rachunkowosci, w tym takze zbiory
tworzace ksiggi rachunkowe prowadzone przy uzyciu komputera, legitymujac si¢ cechami: rzetel-
nosci, bezblednosci i sprawdzalnosci. '

Gromadzenie zbioréw, ich przechowywanie i zabezpieczanie nie budzi zastrzezen i spetnia
wymogi przepisdw ustawy o rachunkowosci.

2. Ustalenia w zakresie systemu organizacji i kontroli wewngtrznej badanego Funduszu

System organizacji i kontroli wewnetrznej Narodowego Funduszu ustalony zostal, w zakre-
sie wigzacym si¢ z systemem rachunkowosci, postanowieniami wprowadzonych do stosowa-
nia: ’

1) uchwaly nr A/70/1/2006 Zarzadu Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospo-
darki Wodnej z dnia 03 pazdziernika 2006 r. w sprawie procedury sporzadzania, obiegu i
kontroli dokumentéw finansowo — ksiegowych w Biurze Narodowego Funduszu,

2) uchwaly nr A/65/2/2006 Zarzadu Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospo-
darki Wodnej z dnia 13 wrzesnia 2006 r. w sprawie instrukcji Instytucjonalnej Kontroli
Wewnetrznej w NFOSiGW,

3) uchwat Zarzadu Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej usta-
lajacych regulamin organizacyjny biura NFOSiGW,

4) uchwat Zarzadu Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej usta-
lajacych podreczniki procedur wdrazania Funduszu Spéjnosci oraz Funduszy Struktural-
nych w NFOSiGW,

5) innych uchwal majacych wplyw na srodowisko kontroli wewnetrznej.

System kontroli wewngtrznej opiera si¢ na kontroli funkcjonalnej, a takze instytucjonalnej
oraz inwentaryzacji. Kontrola formalna i rachunkowa sprawowana jest przez osoby odpowie-
dzialne za ewidencj¢ ksiggowa Funduszu, natomiast kontrola merytoryczna przez wyzna-
czone, W wyzej wymienionych przepisach wewngtrznych, osoby. W zakresie badania mecha-
nizméw kontroli wewnetrznej nie stwierdzono nieprawidlowosci.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej przeprowadzone zostalo w zakresie wiazacym sig z
badanym sprawozdaniem finansowym.

D. INFORMACJE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCJACH LUB FORMULA-
RZACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzone zostalo w sposéb zgodny z po-
stanowieniami ustawy o rachunkowosci i wyczerpuje tematyke tam zawarta.



II. BILANS-ISTOTNE INFORMACJE

1. Ustalenia ogoélne
Bilans Narodowego Funduszu sporzadzony zostal na podstawie ksiag rachunkowych za-
wierajacych salda z bilansu otwarcia oraz operacje ujete w ksiegach, za rok obrotowy, w spo-
s6b udokumentowany dowodami ksiegowymi spetniajacymi wymogi przepiséw ustawy o ra-
chunkowosci, oraz zestawienia obrotow i sald z kont ksiggi gtownej i sald kont szczegolo-
wych do wybranych kont ksiggi glownej
Wartosci aktywow i pasywdw wykazane w bilansie, potwierdzone zostaly inwentaryzacja
przeprowadzong nastepujacymi metodami:
1) spisem z natury ustalono warto$¢ srodkow pieni¢znych-w kasie i zapasOw materialow,
2) potwierdzeniami sald ustalono wartosci nastepujacych aktywéw i pasywow: Srodkow pie-
nieznych na rachunkach bankowych, papieréw wartosciowych oraz naleznosci,
3) weryfikacja stanow ustalono ilosci i wartosci pozostatych aktywow 1 pasywow.
Inwentaryzacje przeprowadzono na dzien 31.12.2006 r. Audytor uczestniczyt w inwentaryzacji
kasy dnia 08 stycznia 2007 r.

aktywa trwale

2. Warto$ci niematerialne i prawne wykazane w bilansie, na dzien 31.12.2006 r., stanowig
kwote 178.330,77 zl
Ewidencja ksiggowa i wycena wartosci niematerialnych i prawnych oraz ich umorzenia i
amortyzacja dokonywane byly zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci, z uwzgled-
nieniem stawek i metod okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
Badanie wartosci niematerialnych i prawnych, wykazanych na koniec roku obrotowego, nie
yjawnito nieprawidlowosci a szczegdtowe zestawienie zmian ich wartosci zaprezentowano w no-
cie nr 1 ,,dodatkowych informacji i objasnien”.
3. Srodki trwale wykazane w bilansie, na dzief 31.12.2006 r., stanowia kwote 53.491.171,36 zl
Ewidencja ksiegowa i wycena $rodkow trwalych oraz ich umorzenia i amortyzacja dokonywane
byly zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem stawek 1 metod o-
kreslonych w ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
Badanie wartosci netto Srodkow trwalych, wykazanej w bilansie na koniec roku obrotowego,
nie ujawnito nieprawidlowosci a szczegélowe zestawienie zmian ich wartosci zaprezentowano w
notach nr 2 1 3 dodatkowych informacji i objasnien.

4. Nalezno$ci dlugoterminowe wykazano w bilansie, na dzien 31.12.2006 r., w kwocie
3.056.692.073,32 z1
1 stanowia one naleznos$ci z tytulu udzielonych pozyczek i kredytéw w czesci przypadajacej
do sptaty w okresie diuzszym niz 12 miesigcy po dniu bilansowym.
Naleznosci dlugoterminowe wyceniono, na dzien bilansowy, w kwocie wymaganej zaplaty po
pomniejszeniu od odpisy aktualizujace ich wartos¢. Z uwagi na niekomercyjny charakter kre-
dytow i pozyczek, udzielanych na preferencyjnych warunkach, Narodowy Fundusz nie traktu-
je powyzszych naleznosci jako instrumenty finansowe. Stanowisko to jest zgodne z opinig Mini-
sterstwa Finansow wyrazong pismem z dnia 15 listopada 2002 r. nr DR-3/500-244—1-EK/02.
Badanie naleznosci dhugoterminowych, wykazanych w bilansie na koniec roku obrotowego, nie
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ujawnito nieprawidlowosci a ich szczegbtowe zestawienie zaprezentowano w nocie nr 4 ,,dodat-
kowych informacji 1 objasnien”.
5. Inwestycje dlugoterminowe wykazano w bilansie, na dzien 31.12.2006 1., w kwocie:
750.379.534,43 z}
i stanowia one udzialy i akcje, wycenione w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu
trwalej utraty ich wartoséci lub w wartosci nominalnej w odniesieniu do akcji i udzialéw obej-
mowanych w zamian za wierzytelnosci, Badanie inwestycji dfugoterminowych, wykazanych w
bilansie na koniec roku obrotowego, nie ujawnito nieprawidtowosci a szczegbtowe dane na ich
temat zaprezentowano w notach nr 5, 23 i 24, dodatkowych informacji i objasnien”.

aktywa obrotowe

6. Zapasy materialéw wykazano w bilansie, na dziefn 31.12.2006 r., w kwocie  17.848,00 zl
Ewidencja ksiegowa i wycena zapas6w nie budzi zastrzezen a ich warto$¢, wykazang na koniec

roku obrotowego, nalezy uznaé za prawidlows; inwentaryzacja zapasow potwierdza prawidiowos¢

wykazanych ich standw. ;

7. Naleznosci krétkoterminowe wykazano w bilansie, na dzien 31.12.2006 r., w kwocie

844.012.176,37 zl
i stanowig one, w przewazajacej wartosci, naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i kredy-
tow oraz odsetek w czesci przypadajacej do splaty w okresie krotszym niz 12 miesigcy po dniu
bilansowym.

Naleznosci krétkoterminowe wyceniono, na dzier bilansowy, w kwocie wymaganej zaplaty
po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich warto§¢. Badanie naleznosci krotkoterminowych,
ujetych w bilansie na koniec roku obrotowego, nie wykazalo nieprawidlowosci a ich szczegdto-
we zestawienie zaprezentowano w nocie nr 6 ,,dodatkowych informacji i objasnien”.

8. Inwestycje krétkoterminowe wykazano w bilansie, na dzien 31.12.2006 r., w kwocie
788.791.777,93 zt

Inwestycje krotkoterminowe stanowia krétkoterminowe papiery wartosciowe, lokaty ban-
kowe, $rodki pieniezne w bankach i w kasie, wycenione w wartosci nominalnej powigkszonej
o niezrealizowane odsetki od lokat i innych inwestycji, naliczone na dzien bilansowy.

Srodki pienigzne w kasie potwierdzone sa protokélem z inwentaryzacji kasy, na dzieni bilanso-
wy a $rodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzeniami ich sald z bankami. Srodki pie-
nigzne, w walucie obcej, przeliczono po kursie ustalonym przez Prezesa NBP, obowigzujacym w
dniu bilansowym. Badanie inwestycji krétkoterminowych, wykazanych w bilansie na koniec
roku obrotowego, nie ujawnito nieprawidlowosci a szczegdétowe zestawienie $rodkow pieniez-
nych zaprezentowano w nocie nr 8 ,,dodatkowych informacji i objasniefy”.

pasywa — fundusze wlasne
9. Fundusze wlasne wykazano w bilansie, na dzien 31.12.2006 r., w kwocie
5.430.163.605,02 zi

Fundusze wiasne wykazano w bilansie, na koniec roku obrotowego, w wartosci nominalnej
z dnia ich powstania z uwzglednieniem zwigkszenia funduszéw wiasnych o kwote osiagnictego
zysku bilansowego netto za rok obrotowy 2006, w wysokosci (+) 624.001.106,74 zt



Badanie funduszoéw whasnych, wykazanych w bilansie na koniec roku obrotowego, nie ujaw-
nito nieprawidlowosci.

pasywa — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

10. Rezerwy na zobowigzania wykazano w bilansie, na dziefi 31.12.2006 r., w kwocie:
28.656.823,95 zi
Badanie rezerw, wykazanych w bilansie na koniec roku obrotowego, nie ujawnilo nieprawi-
dlowosci a ich szczegotowe zestawienie zaprezentowano w notach nr 11 i 12 ,,dodatkowych in-
formacji i objasnien”.
11. Zobowigzania krotkoterminowe wykazano w bilansie, na dzief 31.12.2006 r., w kwo-
cie: . - 34.742.483,21 71
w tym, fundusze specjalne 27.042.415,73 74
Zobowigzania krétkoterminowe wykazano w kwotach wymagajacych zaplaty. Badanie zobo-
wiazan krétkoterminowych, wykazanych w bilansie na koniec roku obrotowego, nie ujawnito
nieprawidlowosci a ich szczegdlowe zestawienie zaprezentowano w nocie nr 13 , . dodatkowych
informacji i objasnien”. Kwoty zobowiazan, wyrazonych w walutach obcych, przeliczono po obo-
wigzujacym, na dzien bilansowy, kursie srednim publikowanym przez Narodowy Bank Polski.

III. USTALENIA DOTYCZACE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1. Przychody operacyjne wykazano, za rok obrotowy 2006, w kwocie 975.836.879,79 z1

2. Koszty dzialalno$ci operacyjnej, wykazane za rok badany, stanowia kwote: 461.114.812,55 zt
Szersza prezentacja przychodéw i kosztéw operacyjnych zawarta zostala w rachunku zyskow i
strat. Badanie nie wykazalo nieprawidlowosci w zakresie kwalifikacji kosztéw operacyjnych w
uktadzie rodzajowym przez co ich prezentacja, w rachunku zyskow i strat, nie budzi zastrzezen.

3. Zysk z podstawowej dzialalnoSci operacyjnej, za rok obrotowy 2006, stanowi kwote

514.722.067,24 z}
a badanie sposobu jego ustalenia nie wykazato nieprawidtowosci.

4. Pozostale przychody operacyjne, uzyskane w roku obrotowym 2006, stanowig kwote:
1.272.302,05 zi
5. Pozostale koszty operacyjne, poniesione w roku obrotowym 2006, stanowig kwote
128.385,39 zl
Badanie nie wykazalo nieprawidlowosci w zakresie ewidencji, kwalifikacji i prezentacji
pozostalych przychodéw i pozostalych kosztéw operacyjnych.

6. Zysk na dzialalnosci operacyjnej, za rok obrotowy 2006, stanowi kwote:  (+) 515.865.983,90 zi
i ustalony zostal prawidtowo.

7. Przychody finansowe, uzyskane w roku obrotowym 2006, stanowia kwote:
146.204.799,55 zt

8. Koszty finansowe, poniesione w roku obrotowym 2006, stanowig kwote 38.069.676,71 zt

Badanie nie wykazalo nieprawidtowosci w zakresie ewidencji, kwalifikacji i prezentacji
przychoddw i kosztéw finansowych, a szczegbtowe informacje na ich temat zaprezentowano
w notach 151 16 ,,dodatkowych informacji i obja$nien”.
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9. Zysk brutto na dzialalnos$ci Narodowego Funduszu rowny zyskowi brutto, wskutek nie
stwierdzenia zyskéw ani start nadzwyczajnych, za rok obrotowy, stanowi kwotg
| (+) 624.001.106,74 21
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, na mocy postanowien art.
6,ust. 1, p-kt 4 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb prawnych, jest jednostka podmiotowo
zwolniong z podatku dochodowego.

10. Zysk netto, za rok obrotowy 2006, stanowi w zwigzku z tym kwotg: (+) 624.001.106,74 z1
a badanie poprawnosci jego ustalenia nie wykazato nieprawidtowosci. '

IV. USTALENIA DOTYCZACE PODATKOW I OBCIAZEN

1. Podatki o charakterze kosztowym uj¢to na koncie «~,,P(;datki i optaty” w kwocie:

558.485,66 zi
badanie wyrywkowe nie wykazato nieprawidtowosci w zakresie naliczen podatkow koszto-
wych.

2. Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych byt naliczany i rozliczany zgodnie z obowiazujacymi
przepisami od wynagrodzen z tytulu uméw o pracg, umoéw cywilnoprawnych oraz od innych
sktadnikow $wiadczen na rzecz pracownikéw zaliczanych do wynagrodzen; badanie naliczenia i
rozliczenia tych podatkéw przeprowadzono metoda wyrywkowa, nie stwierdzajac nieprawidtowo-
Sci.

3. Skladka ubezpieczeniowa i pozostale swiadczenia na rzecz ZUS byly wyliczane i rozliczane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, co ustalono przeprowadzajac badanie metoda wyrywkowa,
nie stwierdzajac nieprawidlowosci.

4. Podatek VAT zostal rozliczony, za rok obrotowy 2006, wedlug okreséw miesiecznych
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, co ustalono przeprowadzajac badanie metoda wyrywkowa,
nie stwierdzajac nieprawidtowosci.

V.DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia, stanowiace 4-ta cz¢$¢ sprawozdania finansowego, spo-
rzadzone zostaly zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci oraz wyczerpuja usta-
long tam tematyke w zakresie dotyczacym Narodowego Funduszu. Rownoczesnie pominigto
w tej czgsécl sprawozdania finansowego te tematy, ktére Go nie dotycza.

Dodatkowe informacje i objasnienia rozszerzaja dane liczbowe zawarte w bilansie i w rachunku
zyskow 1 strat oraz zawierajg dodatkowe informacje o Narodowym Funduszu niezbedne do od-
zwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym w sposob jasny, rzetelny, kompletny i prawidtowy
sytuacji majatkowej 1 finansowej, wyniku finansowego i innych informacji o prowadzonej dziatal-
nosci oraz sporzadzone zostaty prawidiowo.

V1. ZESTAWIENIE ZMIAN W FUNDUSZU WEASNYM

Fundusz wiasny ulegl, w ciggu roku obrotowego, zwigkszeniu o kwote:
(+) 624.001.106,74 zI

Zestawienie ze zmian w funduszu wlasnym sporzadzone zostato w sposéb prawidtowy.



VII. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Rachunek przeplywéw pienigznych odeierciedla zmiang stanu Srodkow pienigznych
(wzrost), na koniec okresu badanego, o kwote: (+) 545.638.277,38 z}
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostal w sposob prawidtowy.

VIIL USTALENIA DOTYCZACE SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Na mocy postanowien art. 14, ust, 1 statutu Narodowego Funduszu, Jego Zarzad zobowia-
zany jest do sktadania Radzie Nadzorczej Funduszu, w terminie do dnia 31 marca kazdego ro-
ku kalendarzowego, sprawozdania z dziatalnosci. Do dnia zakonczenia badania Zarzad Naro-
dowego Funduszu nie sporzadzit tego sprawozdania przez co nie bylo ono przedmiotem na-
szego badania.

E. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA
1. Podsumowaniem wynikow badania jest opinia stanowiaca odrgbny dokument. Konfynu-
owanie dzialalnoéci Funduszu, na dziefn sporzadzenia opinii i raportu, nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych przez bieglego rewidenta.
Warszawa, 15.03.2007 r.

BIEGLY REWIDENT Za Zarzad
a PERFECTUM AUDIT
o Doradcy Fi Ksiggowi
Przemysl {V Karwowski . oradacy m’ansowo - Sl@z?OWl
< 10568/7710) Spétka z o.o.

(nr w re|

02-777 Warszawa, Al. KEN 98
nr w ewidencji 1433

PREZES ZARZADU
(biegly rewident)
W

Edward Karwowski
(ar w rej. 1580/579)
W zalaczeniu sprawozdanie finansowe badanego Narodowego Funduszu skladajace sie z:
1) wprowadzenia do sprawozdania,
2) bilansu,
3) rachunku zyskow i strat,
4) dodatkowych informacji i objasnien,
5) zestawienia ze zmian w funduszu wiasnym,
6) rachunku przeptywow pienig¢znych.



