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Zrównoważone finansowanie: wstęp

Co to jest zrównoważone finansowanie?

Zrównoważone finansowanie to uwzględnianie wybranych kryteriów środowiskowych,

społecznych oraz ładu korporacyjnego (ESG) w decyzjach biznesowych lub inwestycyjnych.

Kontekst historyczny

- Dyskusje na temat społecznej i środowiskowej odpowiedzialności biznesu pod koniec lat 60.

- Powstanie „etycznych banków” w latach 70.

- Koncepcje zrównoważonego rozwoju wypracowywane w ramach ONZ, lata 80. i 90.

- Lata 00: rozwój inicjatyw publiczno-prywatnych skupiających się na „odpowiedzialnym

inwestowaniu”, np. Global Reporting Initiative 1997, Equator Principles 2003, Principles for

Responsible Investment 2006

- Kryzys finansowy 2007-2008 i zmiany klimatyczne



Zrównoważone finansowanie: wstęp

Problem z inicjatywami w zakresie zrównoważonego finansowania:

Brak jednolitej i zharmonizowanej metodologii do określenia kryteriów 
„zrównoważoności” przy mnogości funkcjonujących inicjatyw

Potrzeba jednolitego słownika – taksonomii – który określi kryteria „zrównoważoności”



Platforma ds. zrównoważonego finansowania: organigram – sesja planarna oraz podgrupy 
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PLATFORM ON 

SUSTAINABLE FINANCE 

Kamienie milowe: Zrównoważone finansowanie > Taksonomia

Porozumienie 
Paryskie

Grudzień 2015

Grupa Ekspertów 
Wysokiego Szczebla 
ds. Zrównoważonego 
Finansowania (HLEG)

Grudzień 2016

Raport końcowy 
Grupy HLEG 
zaproponował ideę 
taksonomii

Styczeń 2018

Komisja uwzględnia 
unijną taksonomię w 
Planie działania dot. 
finansowania 
zrównoważonego 
wzrostu 
gospodarczego

Marzec 2018

Grupa Ekspertów 
Technicznych ds. 
Zrównoważonego 
Finansowania (TEG) 
rozpoczyna pracę

Lipiec 2018

Raport końcowy 
grupy TEG

Marzec 2020

Przyjęto 
Rozporządzenie ws. 
taksonomii

Czerwiec 2020

Uruchomienie 
Platformy ds. 
Zrównoważonego 
Finansowania (PSF)

Październik 2020

Konsultacje 
dotyczące aktu 
delegowanego do 
Rozporządzenia ws. 
taksonomii

Grudzień 2020
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PLATFORM ON 

SUSTAINABLE FINANCE 

ZMIANA KLIMATU POZOSTAŁE CELE

6 powiązanych celów środowiskowych

Łagodzenie Przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym

Adaptacja Zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola

Zrównoważone wykorzystywanie i ochrona 
zasobów wodnych i morskich

Ochrona i odbudowa 
bioróżnorodności i ekosystemów

Techniczne kryteria kwalifikowalności w trakcie 
opracowywania

Techniczne kryteria kwalifikowalności
w projekcie aktu delegowanego (grudzień 2020)

7



PLATFORM ON 

SUSTAINABLE FINANCE 

Kluczowe cechy 

▪ Kryteria opierają się na 
dowodach naukowych

▪ Kryteria wykorzystują 
istniejące regulacje 

▪ Kryteria są dynamiczne

▪ Raportowanie nakładów 
inwestycyjnych (CapEx) oraz 

wydatków operacyjnych 
(OpEx)

▪ Kryteria muszą być łatwe w 
użyciu

Wnoszenie istotnego 
wkładu

W realizację co najmniej 
jednego z celów 

środowiskowych określonych 
w Rozporządzeniu

Nie wyrządzanie 
poważnych szkód 

Dla żadnego z celów 
środowiskowych określonych    

w Rozporządzeniu 

Zgodność z

Minimalnymi 
zabezpieczeniami
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PLATFORM ON 

SUSTAINABLE FINANCE 

Uczestnicy rynku finansowego

Świadczący produkty finansowe w UE, w tym 
pracownicze fundusze emerytalne

Duże przedsiębiorstwa

Objęte obowiązkiem raportowania 
niefinansowego w ramach Dyrektywy 

NFRD/CSRD

UE i Państwa Członkowskie

Taksonomia

Rozporządzenie: ujawnianie informacji

Rozporządzenie ws. taksonomii nakłada na jego użytkowników trzy obowiązki:

▪ Udział procentowy obrotu 
pochodzącego z produktów lub usług 

związanych z działalnością gospodarczą 
zgodną z taksonomią;

▪ Nakłady inwestycyjne i wydatki 
operacyjne zgodne z taksonomią.

→KPI zostaną określone w odrębnym akcie 
delegowanym

▪ W jaki sposób i w jakim stopniu 
inwestycje w ramach produktu 
finansowego są dokonywane w 

działalność gospodarczą zgodną z 
taksonomią;

▪ Do realizacji jakich celów środowiskowych 
przyczynia się inwestycja w ramach 
danego produktu finansowego; oraz

▪ Udział procentowy bazowych inwestycji 
zgodnych z taksonomią w danej 

inwestycji, funduszu lub portfelu.

Na potrzeby środków określających wymogi 
dla uczestników rynku finansowego i 

emitentów w odniesieniu do produktów 
finansowych lub obligacji korporacyjnych, 

które są udostępniane jako zrównoważone 
środowiskowo. 

Artykuł 5 – Artykuł 7 Artykuł 8 Artykuł 4
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PLATFORM ON 

SUSTAINABLE FINANCE 

Taksonomia

1 3

2 -

Rodzaje działalności gospodarczych

Działalności przejściowe, dla których nie istnieją 
alternatywne niskoemisyjne rozwiązania 

wykonalne pod względem technologicznym i 
ekonomicznym, które wspomagają przejście do 

gospodarki neutralnej dla klimatu

Działalności w zakresie wytwarzania 
energii  z użyciem stałych paliw kopalnych 

są wyłączone z taksonomii

Działalności wspomagające, które bezpośrednio 
wspomagają inne rodzaje działalności we 

wnoszeniu istotnego wkładu w realizację co 
najmniej jednego z sześciu celów 

środowiskowych

Działalności, które wnoszą istotny wkład w 
realizację co najmniej jednego z sześciu celów 

środowiskowych 
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PLATFORM ON 

SUSTAINABLE FINANCE 

Pierwsze działalności gospodarcze w taksonomii (zgodnie z projektem pierwszego aktu delegowanego)

Wybranym działalnościom 
dano pierwszeństwo, 

ponieważ ich sektory są 
odpowiedzialne

ZA PONAD 90% 
emisji gazów cieplarnianych w 

UE 

Technologie informacyjno-komunikacyjne

Budynki
Nowe, istniejące i renowacje

Przemysł wytwórczy
Aluminium, stal, beton, plastiki

Produkcja energii elektrycznej

Energia słoneczna, wiatrowa, 

geotermalna, wodna, gaz ziemny 

tylko w połączeniu z CCS

Transport
Bardzo niskie emisje do zerowych 

emisji z rury wydechowej do 2025: 
transport elektryczny, wodorowy

Rolnictwo, leśnictwo
Najlepsze praktyki rolnicze

Efektywność energetyczna, adaptacja
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I. Taksonomia poszerzona
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Kryteria w taksonomii
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Istniejące kryteria w taksonomii

▪ Tylko dla aktywności zawartych w aktach 
delegowanych 

▪ Aktywności muszą spełniać trzy kryteria: 
istotnego wkładu, DNSH i minimalne 
gwarancje społeczne 

▪ Obejmuje inwestycje i wydatki operacyjne 

Potencjalne nowe kategorie w taksonomii

▪ Etap projektu koncepcyjnego

▪ Muszą być oparte na dowodach naukowych

▪ Poważna szkoda jest zdefiniowana w Rozporządzeniu (Art. 17)

▪ Transformacja obejmuje zmianę lub porzucenie 

działań, które poważnie szkodzą środowisku

▪ „Brak znaczącego wpływu” nie jest zdefiniowany w 

Rozporządzeniu 

Taksonomia 
szkodliwa

Aktywności zawsze 
szkodliwe LUB nie 

spełniające 
kryteriów DNSH dla 

jednego z celów 
środowiskowych?

Taksonomia 
braku istotnego 

wpływu
Sektory/aktywności, 

które nie mają 
zdefiniowanych kryteriów 

DNSH lub istotnego 
wkładu?



Rodzaje aktywności gospodarczych w taksonomii
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TaksonomiaTaksonomia

Aktywności, które 
wnoszą istotny wkład w realizację 

jednego z sześciu celów 
środowiskowych

Aktywności przejściowe, dla których nie
istnieją alternatywne niskoemisyjne 
rozwiązania wykonalne pod względem 
technologicznym i ekonomicznym, które 
wspomagają przejście do gospodarki 
neutralnej dla klimatu

Aktywności wspomagające, które 
bezpośrednio wspomagają inne 

aktywności we wnoszeniu 
istotnego wkładu

Aktywności w zakresie wytwarzania 
energii ze stałych paliw kopalnych są 
wyłączone z taksonomii

-

? Poszerzona taksonomia?

Aktywności o braku 
istotnego wpływu

Aktywności szkodzące

1

2

3

5 4

Rodzaje aktywności gospodarczych w taksonomii i potencjalne poszerzenie



Potencjalne rozszerzenie taksonomii
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TaksonomiaTaksonomia

Aktywności w zakresie wytwarzania 
energii ze stałych paliw kopalnych są 
wyłączone z taksonomii

-

1

2

3

5 4

Dla niektórych aktywności 
nie określono kryteriów 

DNSH tj. sztuka, rozrywka, 
rekreacja, więc mogłyby 

zostać potencjalnie 
określone jako aktywności 
o braku istotnego wpływu

Potencjalne aktywności szkodliwe wraz z kryteriami (przykłady na podstawie kryteriów DNSH z projektu aktu delegowanego)

Wytwarzanie energii 

elektrycznej z paliw gazowych 

i płynnych gdy emisja gazów 

cieplarnianych przekracza 

270g CO2e/kWh

Transport, żegluga
statki przeznaczone do 

transportu paliw kopalnych

Rolnictwo
Przekształcenie stale zalesionych 

obszarów o powierzchni ponad 1 ha  
drzewami powyżej pięciu metrów i 

zadaszeniem od 10 do 30%

Budowa i rozbiórka budynków. Mniej niż 
70% (wagowo) odpadów budowlanych i 
rozbiórkowych innych niż niebezpieczne, 
wytworzonych na placu budowy, jest 
przygotowanych do ponownego użycia, 
recyklingu i odzysku innych materiałów

Przetwarzanie danych, hosting. Nie 
wykazuje najlepszych starań, aby 
wdrożyć odpowiednie praktyki 
wymienione jako „oczekiwane praktyki” 
w najnowszej wersji Europejskiego 
Kodeksu Postępowania w zakresie 
Efektywności Energetycznej Centrów 
Danych

Przemysł
Ryzyko degradacji środowiska 
związane z zachowaniem jakości 
wody i unikaniem deficytu wody 
nie zostało zidentyfikowane ani 
zaadresowane  zgodnie z 
Dyrektywą 2000/60/WE

Adaptacja. Nie przeprowadzono oceny 
ryzyka i wrażliwości klimatycznej i nie 

wprowadzono zidentyfikowanych środków 



Wizualizacja rozszerzonej taksonomii
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1

2

3
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PLATFORM ON 

SUSTAINABLE FINANCE 

Przedsiębiorstwo XYZ

Przedsiębiorstwa: jak taksonomia wspiera transformację

A D2020

2025

2030

B C

A DB C

A DB E

Kopalnia/projekt/operacja 
niezgodna z taksonomią

Kopalnia/projekt/operacja 
zgodna z taksonomią

▪ Poprzez definiowanie zrównoważonych działalności gospodarczych, niezielonych przedsiębiorstw
▪ Taksonomia umożliwia transformację przedsiębiorstwom poprzez stopniowe zwiększanie udziału procentowego zielonych działalności

Udział % zielonych 
działalności

20%

50%

Rozbudowa Fabryki A

Zwiększenie efektywności energetycznej Fabryki B

Zamknięcie Fabryki C – budowa Fabryki E 

70%

Na podstawie 
obrotu

Nakłady inwestycyjne zgodne z taksonomią

Nakłady inwestycyjne zgodne z taksonomią
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Taksonomia poszerzona

• Komisja Europejska rozpoczęła konsultacje publiczne nt. raportu dotyczącego
poszerzonej taksonomii opracowywanej w ramach PSF., które trwają do 27 sierpnia br.

• Konsultacje obejmują 15 pytań otwartych oraz zamkniętych. Zgodnie z projektem
raportu, rekomenduje się poszerzenie taksonomii na taksonomię tzw. „szkodliwą”
(Significantly Harmful) oraz o taksonomię „o braku istotnego wpływu” (No Significant
Impact) dla aktywności nieczyniących poważnych szkód, ani niewnoszących istotnego
wkładu w cele środowiskowe przy utworzeniu kategorii „pośredniej” (Intermediate
performance), która jeszcze nie spełnia kryteriów istotnego wkładu, ale posiada
potencjał transformacyjny by osiągnąć cel/-e środowiskowy/-e.

• Feedback otrzymany w konsultacjach zostanie przedstawiony podczas najbliższej sesji
plenarnej we wrześniu (21-22 września), a raport końcowy ma zostać przyjęty na
sesjach plenarnych PSF w październiku (5 i 19 października br.).

https://ec.europa.eu/info/publications/210712-sustainable-finance-platform-draft-reports_en


II. Taksonomia społeczna
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Taksonomia społeczna 

• Potrzeba: Platforma zauważyła silną potrzebę inwestycji społecznych (mieszkania
w przystępnej cenie, opieka zdrowotna, szkolenia, poszanowanie praw człowieka,
etc.), a także inwestorzy coraz częściej poszukują możliwości inwestycji
społecznych. Ponadto, stwierdzono, że potrzebne są środki sprzyjające włączeniu
społecznemu, które będą towarzyszyć zielonej transformacji. Znaczny brak
definicji i znormalizowanego systemu klasyfikacji celów społecznych.

• Proponowana struktura: rozważa się dwuwymiarową strukturę taksonomii
społecznej - wymiar horyzontalny (promowanie poszanowania praw człowieka i
interesariuszy, podzielony na 3 główne cele) oraz wymiar pionowy (mający na celu
ukierunkowanie działań na produkty i usługi społeczne w oparciu o koncepcję
prawa do odpowiedniego standardu życia, podział na 2 podkategorie).

• Weryfikacja danych: Trwają prace w ramach negocjacji nad Dyrektywą ws.
Zrównoważonej Sprawozdawczości Korporacyjnej (CSRD) w celu zbudowania w
przyszłości wyraźnego powiązania pomiędzy CSRD a kryteriami społecznymi.



Taksonomia społeczna

• Komisja Europejska otworzyła konsultacje publiczne nt. raportu społecznej taksonomii
opracowanego przez podgrupę w ramach PSF, które trwają do 27 sierpnia br.

• Konsultacje składają się z 9 pytań tematycznych, wraz z możliwością odpowiedzi na
pytania otwarte.

• Raport rekomenduje stworzenie taksonomii społecznej na wzór „zielonej taksonomii”,
opartej na celach społecznych, aby zachęcić sektor finansowy do finansowania
inwestycji o charakterze społecznych.

• Po zakończeniu obecnych konsultacji podgrupa planuje zintegrować otrzymane
komentarze oraz przedstawić raport końcowy podczas dwóch sesji plenarnych PSF w
październiku (5 i 19 października br.).

https://ec.europa.eu/info/publications/210712-sustainable-finance-platform-draft-reports_en


Dziękujemy za uwagę

Business & Science Poland, łączymy Unię Europejską z 

polskim biznesem i nauką
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Business 
and Science 
Poland

+ 32 487245858

info@zpbsp.com

Warszawa

Książęca 4,

00-498 Warsaw

Bruksela

Rue Belliard 40,

1040 Brussels
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