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Co to jest zrownowazone finansowanie?

/rownowazone finansowanie to uwzglednianie wybranych kryteriow srodowiskowych,

spotecznych oraz tadu korporacyjnego (ESG) w decyzjach biznesowych lub inwestycyjnych.

Kontekst historyczny

- Dyskusje na temat spofecznej i srodowiskowe] odpowiedzialnosci biznesu pod koniec lat 60.
- Powstanie ,etycznych bankow” w latach 70.

- Koncepcje zrownowazonego rozwoju wypracowywane w ramach ONZ, lata 80. i 90.

- Lata 00: rozw0j inicjatyw publiczno-prywatnych skupiajgcych sie na ,odpowiedzialnym

inwestowaniu”, np. Global Reporting Initiative 1997, Equator Principles 2003, Principles for
Responsible Investment 2006

- Kryzys finansowy 2007-2008 i zmiany klimatyczne



Zrownowazone finansowanie: wstep

Problem z inicjatywami w zakresie zrbwnowazonego finansowania:

Brak jednolitej i zharmon
Lzrownowazonosci”

Potrzeba jednolitego stownika — taksonomii — ktory okresli kryteria ,zrownowazonosci”

izowanej metodo

Orzy mnogosci fu

ogii do okreslenia kryteriow

nkcjonujgcych inicjatyw
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Platforma ds. zrownowazonego finansowania: organigram — sesja planarna oraz podgrupy
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Monitoring of capital flows
towards sustainable
investments
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Kamienie milowe: Zrownowazone finansowanie > Taksonomia ™

Porozumienie
Paryskie

Grudzier 2015 Styczeri 2018 Lipiec 2018 Q Czerwiec 2020 Grudzier 2020
Raport koncowy Grupa Ekspertow Przyjeto Konsultacje
Grupy HLEG Technicznych ds. Rozporzgdzenie ws. dotyczace aktu
zaproponowat idee /rownowazonego taksonomii delegowanego do
taksonomii Finansowania (TEG) Rozporzadzenia ws.

Grupa Ekspertow
Wysokiego Szczebla
ds. Zrownowazonego
Finansowania (HLEG)

Grudzien 2016

rozpoczyna prace

Komisja uwzglednia
unijng taksonomie w
Planie dziatania dot.

finansowania Raport koncowy
Zrownowazonego grupy TEG
wzrostu

gospodarczego Marzec 2020
Marzec 2018

taksonomii

Uruchomienie
Platformy ds.
/rownowazonego
Finansowania (PSF)

Pazdziernik 2020

PLATFORMON
SUSTAINABLE FINANCE
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Ow srodowiskowych

ZMIANA KLIMATU POZOSTALE CELE

Przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym

Zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola

/rownowazone wykorzystywanie i ochrona
zasobow wodnych i morskich

Ochrona i odbudowa

Techniczne kryteria kwalifikowalnosci bioréznorodnosci i ekosystemow
w projekcie aktu delegowanego (grudzien 2020)

Techniczne kryteria kwalifikowalnosci w trakcie
opracowywania

PLATFORMON
SUSTAINABLE FINANCE
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= Kryteria opierajg sie na

dowodach naukowych

= Kryteria wykorzystujg
istniejgce regulacje

= Kryteria sg dynamiczne

= Raportowanie naktadow
inwestycyjnych (CapEx) oraz
wydatkow operacyjnych
(OpEx)

= Kryteria musza by¢ tatwe w
uzyciu

Whoszenie istothego
wktadu

W realizacje co najmniej
jednego z celow
srodowiskowych okreslonych
w Rozporzadzeniu

Nie wyrzadzanie
+ powaznych szkdd

Dla zadnego z celéw
srodowiskowych okreslonych
w Rozporzadzeniu

Zgodnosc z

Minimalnymi
zabezpieczeniami

PLATFORMON
SUSTAINABLE FINANCE
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Rozporzadzenie: ujawnianie informaciji

Rozporzgdzenie ws. taksonomii naktada na jego uzytkownikdéw trzy obowigzki:

"

Uczestnicy rynku finansowego

Swiadczacy produkty finansowe w UE, w tym
pracownicze fundusze emerytalne

Duze przedsiebiorstwa

Objete obowiazkiem raportowania
niefinansowego w ramach Dyrektywy
NFRD/CSRD

UE i Panstwa Cztonkowskie

Artykut 5 — Artykut 7 Artykut 8 Artykut 4

= W jaki sposob i w jakim stopniu
inwestycje w ramach produktu
finansowego sg dokonywane w
dziatalnosc¢ gospodarcza zgodng z
taksonomig;

= Do realizacji jakich celow srodowiskowych
przyczynia sie inwestycja w ramach
danego produktu finansowego; oraz
= Udziat procentowy bazowych inwestycji

zgodnych z taksonomiag w danej
inwestycji, funduszu lub portfelu.

= Udziat procentowy obrotu
pochodzgcego z produktow lub ustug
zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg
zgodng z taksonomig;

= Naktady inwestycyjne i wydatki
operacyjne zgodne z taksonomig.

- KPI zostang okreslone w odrebnym akcie
delegowanym

Na potrzeby srodkow okreslajgcych wymogi
dla uczestnikow rynku finansowego i
emitentow w odniesieniu do produktow
finansowych lub obligacji korporacyjnych,
ktore sg udostepniane jako zrownowazone

Srodowiskowo.

PLA

FORMON

SUSTAINABLE FINANCE
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Rodzaje dziatalnosci gospodarczych

\

Dziatalnosci, ktore wnoszg istotny wktad w
realizacje co najmniej jednego z szesciu celow
srodowiskowych

Dziatalnosci przejsciowe, dla ktérych nie istnieja
alternatywne niskoemisyjne rozwigzania
wykonalne pod wzgledem technologicznym i
ekonomicznym, ktore wspomagaja przejscie do
gospodarki neutralnej dla klimatu

/

Taksonomia

10

Dziatalnosci wspomagajace, ktore bezposrednio
wspomagajg inne rodzaje dziatalnosci we
whnoszeniu istotnego wktadu w realizacje co
najmniej jednego z szesciu celow
srodowiskowych

Dziatalnosci w zakresie wytwarzania
energii z uzyciem statych paliw kopalnych
Sg wytagczone z taksonomii

PLATFORMON
SUSTAINABLE FINANCE




\

= \\\\\\\\\ BSP

V/M

BUSINESS & SCIENCE

Taksonomia

Pierwsze dziatalnosci gospodarcze w taksonomii (zgodnie z projektem pierwszego aktu delegowanego)

B Budynki
’\ HHE Nowe, istniejgce | renowacje

Wybranym dziatalnoSciom
dano pierwszenstwo,

Produkcja energii elektrycznej
Energia stoneczna, wiatrowa, @

geotermalna, wodna, gaz ziemny
tylko w potgczeniu z CCS

Transport poniewaz ich sektory s3 D o _ -
Bardzo niskie emisje do zerowych B odpowiedzialne S Technologie informacyjno-komunikacyjne

emisji z rury wydechowej do 2025: 7ZA PONAD 90%

transport elektryczny, wodorowy emisji gazéw cieplarnianych w

UE

Przemyst wytworczy
Aluminium, stal, beton, plastiki

Rolnictwo, le$nictwo
Najlepsze praktyki rolnicze

M:é:—

o

Efektywnosc energetyczna, adaptacja

PLATFORMON
SUSTAINABLE FINANCE
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Kryteria w taksonomii

Istniejgce kryteria w taksonomii

= Tylko dla aktywnosci zawartych w aktach

delegowanych

= Aktywnosci muszg spetniac trzy kryteria:

istotnego wktadu, DNSH i minimalne
gwarancje spofeczne

=  Obejmuje inwestycje i wydatki operacyjne

Potencjalne nowe kategorie w taksonomii

=  Etap projektu koncepcyjnego

dziatan, ktore powaznie szkodzg srodowisku

Rozporzgdzeniu

Musza by¢ oparte na dowodach naukowych

Powazna szkoda jest zdefiniowana w Rozporzadzeniu (Art. 17)

Transformacja obejmuje zmiane lub porzucenie

,Brak znaczacego wptywu” nie jest zdefiniowany w

Do no
significant
harm

six environmental To any of the other
objectives as defined five environmental
inthe objectives as defined
regulation in the
regulation

Substantially
contribute

To at least one of the +

Taksonomia
szkodliwa

Aktywnosci zawsze

szkodliwe LUB nie
spetniajgce
kryteriow DNSH dla
jednego z celow
srodowiskowych?

BSP

BUSINESS & SCIENCE

Comply with
Minimum
safeguards

Taksonomia
braku istothego
wptywu

Sektory/aktywnosci,
ktore nie maja
zdefiniowanych kryteriow
DNSH lub istotnego
wktadu?

POLAND
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Rodzaje aktywnosci gospodarczych w taksonomii

Rodzaje aktywnosci gospodarczych w taksonomii i potencjalne poszerzenie

whnoszg istotny wktad w realizacje
jednego z szesciu celow
srodowiskowych

Aktywnosci przejsciowe, dla ktorych nie
istniejg alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania wykonalne pod wzgledem
technologicznym i ekonomicznym, ktore
wspomagajg przejscie do gospodarki
neutralnej dla klimatu

Aktywnosci, ktére\ /

Taksonomia

Aktywnosci wspomagajace, ktore
bezposrednio wspomagajg inne
aktywnosci we wnoszeniu
istotnego wktadu

Aktywnosci w zakresie wytwarzania
energii ze statych paliw kopalnych s3
wytgczone z taksonomii

-

Aktywnosci o braku

istotnego wptywu

? Poszerzona taksonomia?

BSP

Aktywnosci szkodzace

BUSINESS & SCIENCE
POLAND
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Potencjalne rozszerzenie taksonomii
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Potencjalne aktywnosci szkodliwe wraz z kryteriami (przyktady na podstawie kryteriow DNSH z projektu aktu delegowanego)

Wytwarzanie energii
elektrycznej z paliw gazowych
i ptynnych gdy emisja gazéw
cieplarnianych przekracza
270g CO2e/kWh

Transport, zegluga
statki przeznaczone do
transportu paliw kopalnych

Rolnictwo

Przeksztatcenie stale zalesionych
obszarow o powierzchni ponad 1 ha
drzewami powyzej pieciu metrow |
zadaszeniem od 10 do 30%

O

\

lektorych aktywnosci
nie okreslono kryteriow
DNSH tj. sztuka, rozrywka,
rekreacja, wiec mogtyby
zostac potencjalnie
okreslone jako aktywnosci
o braku istotnego wptywu

s

Ax
4
Adaptacja. Nie przeprowadzono oceny

ryzyka i wrazliwosci klimatycznej i nie
wprowadzono zidentyfikowanych srodkow

Mniej niz
70% (wagowo) odpadow budowlanych i
rozbiorkowych innych niz niebezpieczne,
wytworzonych na placu budowy, jest
przygotowanych do ponownego uzycia,
recyklingu i odzysku innych materiatow

Nie
wykazuje najlepszych staran, aby
wdrozyc¢ odpowiednie praktyki
wymienione jako , oczekiwane praktyki”
W najnowszej wersji Europejskiego
Kodeksu Postepowania w zakresie
Efektywnosci Energetycznej Centrow
Danych

Przemyst

Ryzyko degradacji srodowiska
ZWigzane z zachowaniem jakosci
wody i unikaniem deficytu wody
nie zostato zidentyfikowane ani
zaadresowane zgodnie z
Dyrektywa 2000/60/WE

15



Wizualizacja rozszerzonej taksonomii
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All activities in the real economy

Activities All other
listed in DA activities

?
ST
Threshold —-ooenn ]
criteria
Activities intermediate
luded a H pe rmance
R excluded as S
TRreS O - - g —— - - « - e —— - - - - - — - -«
criteria Always SH :
AIEyS S SH perfarmance ?
performance
BOX 1 BOX 2 BOX 3 BOX 4
Activities Prioritised activities with Activities to be Activities that
excluded as always significant impact and hence included in DA might be
HH I:TFI: Art 19.3 -lr+} criteria for SC and DNSH in DA in future classified NSI

BUSINESS & SCIENCE
POLAND
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Taksonomia poszerzona
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Przedsiebiorstwa: jak taksonomia wspiera transformacje

" Poprzez definiowanie zrownowazonych dziatalnosci gospodarczych, niezielonych przedsiebiorstw
= Taksonomia umozliwia transformacje przedsiebiorstwom poprzez stopniowe zwiekszanie udziatu procentowego zielonych dziatalnosci

Przedsiebiorstwo XYZ

Na podstawie
obrotu

Udziat % zielonych o
dziatalnosci

(A

s ) e I( D

2020

) 20%

Rozbudowa Fabryki A -

Naktady inwestycyjne zgodne z taksonomia

) 50%

Naktady inwestycyjne zgodne z taksonomig

o (oA ) B )(c)( D
/wiekszenie efektywnosci energetycznej Fabryki B «
2030 ( A )( B ) ( E ) C D )

70%

Zamkniecie Fabryki C — budowa Fabryki E

Kopalnia/projekt/operacja
niezgodna z taksonomig

Kopalnia/projekt/operacja
zgodna z taksonomia

-
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» Komisja Europejska rozpoczefa konsultacie publiczne nt. raportu dotyczacego
noszerzonej taksonomii opracowywanej w ramach PSF., ktore trwajg do 27 sierpnia br.

 Konsultacje obejmujg 15 pytan otwartych oraz zamknietych. Zgodnie z projektem
raportu, rekomenduje sie poszerzenie taksonomii na taksonomie tzw. ,szkodliwg”
(Significantly Harmful) oraz o taksonomie , 0 braku istotnego wptywu” (No Significant
Impact) dla aktywnosci nieczynigcych powaznych szkod, ani niewnoszacych istotnego
wktadu w cele srodowiskowe przy utworzeniu kategorii ,posredniej” (Intermediate
performance), ktora jeszcze nie spetnia kryteriow istotnego wktadu, ale posiada

potencjat transformacyjny by osiggnac cel/-e sSrodowiskowy/-e.

* Feedback otrzymany w konsultacjach zostanie przedstawiony podczas najblizszej sesji
olenarnej we wrzesniu (21-22 wrzesnia), a raport koncowy ma zostac przyjety na

sesjach plenarnych PSF w pazdzierniku (51 19 pazdziernika br.).



https://ec.europa.eu/info/publications/210712-sustainable-finance-platform-draft-reports_en

l. Taksonomia spofeczna
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* Potrzeba: Platforma zauwazyta silng potrzebe inwestycji spotecznych (mieszkania
W przystepnej cenie, opieka zdrowotna, szkolenia, poszanowanie praw cztowieka,
etc.), a takze inwestorzy coraz czesciej poszukuja mozliwosci inwestycii

spotecznych. Ponadto, stwierdzono, ze potrzebne sg srodki sprzyjajgce wtgczenic

spotecznemu, ktore bedag towarzyszyC zielonej transformacji. Znaczny brak
definicji i znormalizowanego systemu klasyfikacji celow spotecznych.

* Proponowana struktura: rozwaza sie dwuwymiarowa strukture taksonomii

spotecznej - wymiar horyzontalny (promowanie poszanowania praw cztowieka i
interesariuszy, podzielony na 3 gtowne cele) oraz wymiar pionowy (majgcy na celt
ukierunkowanie dziatan na produkty i ustugi spoteczne w oparciu o koncepcje
prawa do odpowiedniego standardu zycia, podziat na 2 podkategorie).

 Weryfikacja danych: Trwajg prace w ramach negocjacji nad Dyrektywa ws.
/rownowazonej Sprawozdawczosci Korporacyjnej (CSRD) w celu zbudowania w
przysztosci wyraznego powigzania pomiedzy CSRD a kryteriami spotecznymi.




Taksonomia spoteczna

Komisja Europejska otworzy

a2 konsu

ltacje publiczne

nt. raportu spotecznej taksonomii

opracowanego przez podgru

pe w ramach PSF, ktore

trwajg do 27 sierpnia br.

Konsultacje sktadajg sie z 9 pytan tematycznych, wraz z mozliwoscig odpowiedzi na

pytania otwarte.

Raport rekomenduje stworzenie taksonomii spotecz

opartej na celach spotecz

nych, a

oy zacheci¢ se

Po  zakonczeniu obecnych
comentarze oraz przedstaw
nazdzierniku (51 19 pazdzier

kor

inwestycji o charakterze spotecznych.

nika br.)

nej na wzor ,,zielonej taksonomii”,

<tor finansowy do finansowania

sultacji podgrupa planuje zintegrowac otrzymane
¢ raport koncowy podczas dwoch sesji plenarnych PSF w
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https://ec.europa.eu/info/publications/210712-sustainable-finance-platform-draft-reports_en
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Dziekujemy za uwage

Business & Science Poland, tgczymy Unie Europejskqg z

polskim biznesem | naukq
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