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INTERPRETACJA OGOLNA Nr DD5.8203.2.2024
MINISTRA FINANSOW
z dnia 25 wrzesnia 2024 r.

w sprawie wymiany udzialow ze spotka kapitalowa w organizacji

Dziatajac na podstawie art. 14a § 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa®, w celu
zapewnienia jednolitego stosowania przepisow prawa podatkowego przez organy podatkowe, wyjasniam co
nastepuje.

1. Opis zagadnienia, w zwiazku z ktorym jest dokonywana interpretacja przepisow prawa

podatkowego.

Niniejsza interpretacja dotyczy przepisow ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych? (zwanej dalej ,,ustawa CIT”) oraz ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb
fizycznych® (zwanej dalej ,,ustawa PIT”), ktore okreslaja sposob opodatkowania transakcji wymiany udziatow.

Definicja wymiany udziatéw zawarta jest w art. 12 ust. 4d ustawy CIT oraz art. 24 ust. 8a ustawy PIT. Zgodnie
z trescig tych przepisdw, jezeli spotka nabywa od wspdlnika innej spotki udziaty (akcje) tej innej spotki oraz
W zamian za udzialy (akcje) tej innej spotki przekazuje jej wspolnikowi wiasne udziaty (akcje) albo w zamian
zaudzialy (akcje) tej innej spotki przekazuje wspolnikowi tej innej spotki wiasne udzialy (akcje) wraz z zaplata
W gotowcee w wysokosci nie wyzszej niz 10% wartosci nominalnej wiasnych udziatow (akcji), a w przypadku
braku warto$ci nominalnej — wartosci rynkowej tych udziatow (akeji), oraz jezeli w wyniku nabycia:

1) spotka nabywajaca uzyska bezwzgledng wickszo$¢ praw glosu w spolce, ktorej udziaty (akcje) sa
nabywane, albo

2) spotka nabywajaca, posiadajaca bezwzgledng wickszo$¢ praw glosu w spolce, ktorej udziaty (akcje) sa
nabywane, zwigksza 1lo$¢ udziatow (akcji) w tej spotce

D Dz U. 22023 r. poz. 2383, z p6Zn. zm.
2 Dz. U. 22023 r. poz. 2805, z p6Zn. zm.
9 Dz U.z2024r. poz. 226, z pézn. zm.
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— do przychodow nie zalicza si¢ warto$ci udziatow (akcji) przekazanych wspolnikowi tej innej spotki oraz

wartosci udziatow (akcji) nabytych przez spotke, pod warunkiem Zze podmioty biorace udzial w tej
transakcji podlegaja w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na

miejsce ich osiggniecia.

Jak wynika z powyzszej definicji, wymiana udziatow stanowi szczeg6lny rodzaj aportu, ktory

W razie ziszczenia si¢ okreSlonych przestanek jest neutralny dla wszystkich jej uczestnikow.

Neutralno$¢ podatkowa oznacza, ze wymiana udzialéw nie rodzi obowigzku podatkowego dla

podatnikow bedacych stronami tej transakcji. Tym samym skutkiem wymiany udziatow jest brak

koniecznos$ci rozpoznania przychodu w odniesieniu do wartosci udziatow (akcji) przekazywanych

migdzy spotka nabywajaca oraz wspélnikiem spotki nabywanej?.

Aby wymiana udziatow byla jednak transakcja neutralng podatkowo, tj. korzystata z odroczenia

opodatkowania, muszg zosta¢ spelnione okreslone warunki. Stanowi 0 tym art. 12 ust. 11 ustawy CIT,

a takze art. 24 ust. 8b ustawy PIT. Zgodnie z trescig niniejszych przepiséw, podmioty dokonujace

wymiany udziatéw skorzystajg z wytaczenia z opodatkowania, jezeli tacznie spelnione sg nastepujace

warunki:

1)

2)

3)

4)

spotka nabywajaca oraz spdtka, ktorej udziatly (akcje) sa nabywane, s3 podmiotami
wymienionymi w zalgczniku nr 3 do ustawy lub sg spétkami podlegajacymi opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
W innym niz panstwo czlonkowskie Unii Europejskiej panstwie nalezacym do Europejskiego

Obszaru Gospodarczego;

wspodlnik jest podatnikiem podatku dochodowego 1 wnoszone przez niego udzialy (akcje)
stanowig wklad niepieni¢zny przeznaczony w catosci lub cz¢$ci na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki nabywajace;;

wnoszone przez wspolnika udziaty (akcje) nie zostaly nabyte lub objete w wyniku transakcji

wymiany udzialow albo przydzielone w wyniku taczenia lub podziatu podmiotow;

warto$¢ nabywanych przez wspolnika udzialow (akcji) przyjeta dla celow podatkowych jest nie
wyzsza niz warto$¢ wnoszonych przez tego wspolnika udziatow (akcji), jaka bytaby przyjeta

dla celoéw podatkowych, gdyby nie doszto do wymiany udziatow.

Na tle brzmienia ww. regulacji powstaty watpliwosci, co do rozumienia warunku wskazanego

w tresci pkt 1 cytowanego przepisu. Watpliwosci te dotycza zagadnienia, czy neutralny podatkowo jest

4 Wyjatkiem od neutralno$ci podatkowej w wymianie udzialow jest sytuacja, w ktorej warto$é rynkowa wymienianych
udzialow (akcji) nie jest rowna, co reguluje art. 12 ust. 1 pkt 8bb i 8bc ustawy CIT oraz art. 24 ust. 5 pkt 7b ustawy PIT.
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aport odpowiadajacy definicji wymiany udziatoéw, w przypadku gdy spotka bedaca strong tej wymiany
jest jednag ze spotek kapitatowych wskazanych w zataczniku nr 3 do ustawy CIT lub ustawy PIT
(tj. spotka akcyjng badz spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig) i spotka ta nie zostata wpisana do

rejestru sadowego, a wigc jest spotka w organizacji.

Wyrazem tych watpliwos$ci sag dwie odmienne linie interpretacyjne, ktore uksztaltowaty si¢ na tle
przedstawionego zagadnienia. Pierwsza z nich, wyraza si¢ w stanowisku prezentowanym w wyrokach
sadow administracyjnych®, iz wymiana udziatéw ze spotka w organizacji nie korzysta z wytaczenia od
opodatkowania. Jednoczes$nie uksztattowal si¢ przeciwny poglad orzeczniczy, stwierdzajacy

neutralnoéé podatkowa wymiany udziatoéw ze spotkg w organizacji®.

Dostrzegajac brak spojnosci w zakresie sposobu odczytania przestanki umozliwiajacej skorzystanie
z wylaczenia opodatkowania wymiany udziatow, w ocenie Ministra Finans6w zasadne jest skorzystanie

z uprawnienia do wydania interpretacji ogolnej, na podstawie art. 14a § 1 pkt 1 Ordynacji podatkowej.

2. Wyjasnienie zakresu oraz sposobu stosowania interpretowanych przepisow prawa

podatkowego do opisanego zagadnienia wraz z uzasadnieniem prawnym.

Wyjasnienie konsekwencji podatkowych wymiany udziatow, w ktorej uczestniczy spotka
kapitalowa w organizacji, nalezy rozpoczac od analizy art. 12 ust. 11 pkt 1 ustawy CIT a takze 24 ust. 8b
pkt 1 ustawy PIT. Dyspozycja tych przepiséw okresla, ze wylaczenie z opodatkowania znajdzie
zastosowanie jedynie w sytuacji, gdy spotka nabywajaca oraz spdika, ktérej udzialy sg nabywane,
przyjma okreslone formy prawne. Formy te zostaly wskazane w zalaczniku I czgs¢ A do dyrektywy
2009/133/WE?” oraz bedacych jego implementacja zatacznikach nr 3 do ustawy CIT i ustawy PIT.
Dyrektywa postuguje si¢ pojeciem spotki panstwa cztonkowskiego, ktére przyjmuje jedna z form®.
Tres¢ zatagcznika Dyrektywy wskazuje, ze ustawodawca unijny referuje do form prawnych, w jakich
moga wystegpowac istniejace w poszczegdlnych porzadkach prawnych spoltki. Z kolei polskie przepisy
podatkowe stanowig o podmiotach wymienionych w zalacznikach nr 3 do ustawy CIT oraz ustawy PIT.

Zaroéwno w przypadku zalacznika do Dyrektywy, jak 1 w tresci zatacznikéw do polskich ustaw wskazuje

%  Wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z 2 lutego 2016 r. I SA/GI 780/15, wyrok Naczelnego
Sadu Administracyjnego z 13 marca 2018 r. Il FSK 1426/16 oraz wyrok Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie z 22 wrze$nia 2020 r. III SA/Wa 380/20.

®  Wyroki Naczelnego Sadu Administracyjnego: z 22 lipca 2021 r. IT FSK 2416/20 i 1l FSK 2417/20, z 20 maja 2022 r.
Il FSK 2985/20, z 24 czerwca 2022 r. 11 FSK 2968/19 oraz z 20 stycznia 2023 r. |1 FSK 1443/20 i 1444/20.

) Dyrektywa Rady 2009/133/WE z dnia 19 pazdziernika 2009 r. w sprawie wspolnego systemu opodatkowania majacego

zastosowanie w przypadku taczenia, podziatow, podziatéw przez wydzielenie, wnoszenia aktywow i wymiany udziatow

dotyczacych spotek roznych panstw cztonkowskich oraz przeniesienia statutowe;j siedziby SE lub SCE z jednego panstwa

cztonkowskiego do innego panstwa cztonkowskiego (Dz.Urz.UE.L 2009 Nr 310, poz. 34).

Do celow niniejszej dyrektywy ,,spotka panstwa cztonkowskiego” oznacza kazda spoltke, ktora przyjmuje jedna z form

wymienionych w zataczniku I czgs¢ A

(ang.: For the purposes of this Directive, <company from a Member State> shall mean any company which takes one

of the forms listed in Annex, | Part A”).
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si¢ na dwa podmioty. Sg nimi spotki utworzone wedlug prawa polskiego, okreslane jako ,,spotka

akcyjna” oraz ,,spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig™.

Wsrod podmiotéw wymienionych w tresci ww. zatgcznikow nie zostata bezposrednio wskazana
ktorakolwiek ze spotek kapitalowych w organizacji. Okolicznos¢ ta sama w sobie nie przesadza jednak
o wylaczeniu neutralno$ci podatkowej wymiany udzialow z uczestnictwem spotki kapitatowej

W organizacji.

Odwolujac si¢ do jednolicie przyjmowanego w doktrynie prawa handlowego pogladu® nalezy
stwierdzi¢, ze spotki kapitalowe w organizacji nie stanowig odrebnej kategorii spotek kapitatowych.
W odniesieniu do niniejszej kwestii panuje konsensus, iz spotka kapitatowa w organizacji stanowi
forme przejéciowa, niezbedne stadium spotki z 0.0. badz spotki akeyjnej'®. W wyniku powstania spotki
z.0.0 badz spoiki akcyjnej nie dochodzi do powstania podmiotu odrgbnego od spotki w organizacji,
poniewaz jest to kolejna faza rozwoju tych spotek. W literaturze prawa handlowego podkresla sie,
ze pomigdzy spotka kapitalowg w organizacji a spotka kapitatowg wiasciwa (tj. po zarejestrowaniu)
zachodzi tozsamo$¢ podmiotowal”. W konsekwencji, wpis spotki do rejestru nie powoduje
jakiegokolwiek przeksztatcenia w sferze praw i obowigzkow, lecz mamy do czynienia z zasada
kontynuacji, z ktorej wynika ciagloé bytu prawnego jednego podmiotu'?. Zbieznosé pogladéow na
analizowany temat pozwala stwierdzi¢, iz spoiki kapitatowe w organizacji nie stanowig odrebnej formy
prawnej spotek, s ta sama jednostka organizacyjna co spotka wpisana do rejestru, a wigc nie zostaly

przez ustawodawce pozbawione mozliwosci skorzystania z neutralnosci podatkowe;.

Do podobnych rezultatdow prowadzi rowniez dokonanie interpretacji kwestii wymiany udziatow,
w ktorej uczestniczy spotka kapitatowa w organizacji, przez pryzmat norm podatkowych. Przede
wszystkim nalezy wskazac, ze art. 1 ust. 1 ustawy CIT nie wprowadza autonomicznej podmiotowosci
spotek kapitatlowych w organizacji. Wskazanie w tej regulacji jako odrgbnej pozycji spolek
kapitatowych w organizacji bynajmniej nie pozwala twierdzi¢, ze podmioty te sa odrgbnymi
—wzgledem spotek posiadajacych osobowos¢ prawng — podatnikami podatku dochodowego od oséb
prawnych i dokonujg samodzielnego rozliczenia podatkowego. Brzmienie tego przepisu zostalo
zdeterminowane wejsciem w zycie Kodeksu spotek handlowych. Ustawa ta, zastepujac obowigzujacy
wczesniej Kodeks handlowy, wprowadzita jako nieznang wcze$niej prawu handlowemu instytucje
spotek kapitalowych w organizacji'®. W zwiazku z tym powstata konieczno$¢ uwzglednienia spotek

zawigzanych, lecz niezarejestrowanych w zakresie podmiotowym ustawy CIT, aby wyeliminowaé

9 A. Kidyba, Atypowe spotki handlowe, Krakow 2001, s. 139 i 141.

10 G, Nita-Jagielski [w:] Prawo spotek kapitatowych, t. 17A, s. 175.

) A, Kidyba op.cit s. 141.

12 M. Dumkiewicz [w:] Kodeks spétek handlowych. Komentarz, wyd. II, Warszawa 2024, art. 12.
13) H.Litwinczuk Opodatkowanie spotek, Warszawa 2022 r., s. 633.
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watpliwosci, czy dochody wygenerowane przez spotke w organizacji podlegaja opodatkowaniu u tej

spoiki.

Potwierdzeniem tozsamosci podmiotowej spotki w organizacji oraz spotki po zarejestrowaniu na
gruncie podatkowym jest fakt, ze podmiot ten postuguje si¢ jednym numerem NIP. Z perspektywy
podatkowej nalezy rowniez wskazac, ze spotka po zarejestrowaniu obejmuje w swym rozliczeniu
podatkowym okres funkcjonowania przed wpisem do rejestru, spotka w organizacji nie zamyka swych
ksiag podatkowych w momencie rejestracji, nie jest zobowigzania do ztozenia zeznania podatkowego
w zwigzku z tym zdarzeniem, a jej rok podatkowy jest kontynuowany przez spotke wyposazong juz

W osobowo$¢ prawna®.

Podkreslenia wymaga takze, iz analizujac zagadnienie uczestnictwa spotki kapitatowej
W organizacji w procesie wymiany udziatow, nieodzownie nalezy uwzgledni¢ kontekst systemowy.
Logika na jakiej zbudowano powstawanie zobowigzan podatkowych w podatkach dochodowych
niepodwazalnie wskazuje, ze regulacje przewidujace wylaczenie z przychodu moga znalezé
zastosowanie, gdy mamy do czynienia z przychodem. Tymczasem czynno$¢ wniesienia aportu,
prowadzaca do neutralnej podatkowo wymiany udziatow, skutkuje powstaniem przychodu z tytulu
utworzenia kapitatu zaktadowego — zgodnie z art. 12 ust. 1b pkt 1 ustawy CIT oraz art. 17 ust. 1la pkt 1
ustawy PIT — w momencie rejestracji spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym. W tym momencie
dopiero aktualizuje si¢ mozliwo$¢ skorzystania z wylaczenia wynikajacego z przepisow o wymianie
udziatéw, jednak wowczas spotka bedaca do tej pory spotka w organizacji dziata juz jako spdtka

posiadajaca osobowo$¢ prawna, tj. spotka kapitatowa w swym finalnym stadium.

Reasumujac, uczestnictwo spotki kapitalowej w organizacji w procesie wymiany udziatow nie

stanowi samo w sobie przestanki wykluczajgcej neutralnos¢ podatkowg tej transakcji.

Koncowo nalezy rowniez zastrzec, ze dokonujac oceny skutkéw podatkowych danego aportu jako
wymiany udziatéw, punkt wyjscia powinna stanowi¢ weryfikacja, czy dana transakcja aportu spetnia
warunki wynikajace z tresci przepisow stanowigcych definicje wymiany udzialéw, tj. art. 12 ust. 4d
ustawy CIT a takze art. 24 ust. 8a ustawy PIT. Tylko w ramach tak uksztatltowanej transakcji mozliwa
jest nastepujaca w dalszej kolejnosci ocena przestanek wyltaczenia z opodatkowania przychodow

powstajacych w ramach wymiany udzialow.

Minister Finansow: z up. J. Neneman

4 Ibidem, s. 633.
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