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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

W IV kw. 2018 r. PKB zwigkszyt sig¢ 0 0,5%
(kw/kw, sa), wobec 1,6% kwartat wczesniej.
Tempo wzrostu (kw/kw, sa) spozycia

w sektorze gospodarstw domowych utrzymato
sie na poziomie zblizonym do Sredniej

z lI-11l kw. 2018 r., spowolnito natomiast tempo
wzrostu inwestycji. Utrzymujace sie wysokie
tempo wzrostu konsumpcji prywatnej to efekt
dobrej sytuacji na rynku pracy. Stabsze wyniki
inwestycji to z kolei w duzej mierze konse-
kwencja obnizenia ich dynamiki w sektorze
instytucji rzagdowych i samorzgdowych.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
pkt proc. py - ceny $rednioroczne roku poprz.
Zrédto: GUS, obliczenia wtasne MF

W IV kw. 2018 r. PKB byt 0 4,9% wyzszy niz
rok wczesniej, wobec 5,1% kwartat wczesniej.
Najwazniejszym czynnikiem wzrostu (w ujeciu
r/r, py) byta konsumpcja gospodarstw
domowych, ktéra byta o0 4,3% wyzsza niz
przed rokiem. Nizsze tempo wzrostu
zanotowaty inwestycje (6,7% wobec 9,9%

w Il kw.). Kontrybucja we wzrost zapasow
byta neutralna, a eksportu netto dodatnia

(0,2 pkt proc.).

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zrodfo: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

11l kw. 2018 r. wyniosto 316,0 mid EUR (64,5%
PKB) i byto 0 4,0 mld EUR wyzsze niz kwartat
wczes$niej. Udziat zadtuzenia sektora rzgdowe-
go w zadtuzeniu ogétem zmniejszyt sie do
36,0%. Oficjalne aktywa rezerwowe na koniec
grudnia 2018 r. wyniosty ok. 102,3 mld EUR

i pozostaty na adekwatnym poziomie,
pokrywajgc niemal pie¢ miesiecy importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

W grudniu 2018 r., wedtug wstepnych danych,
deficyt rachunku biezgcego w ujeciu ptynnego
roku wyniost 0,7% PKB. Dane byty nieco
stabsze od oczekiwan rynkowych. Deficyt
rachunku biezgcego byt z duzg nadwyzka
finansowany przez naptyw kapitatu dtugookre-
sowego, tj. inwestycji bezposrednich nierezy-
dentéw i europejskich funduszy strukturalnych
klasyfikowanych na rachunku kapitatowym.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia w styczniu
2019 r. utrzymata sie na rekordowo niskim
poziomie z poprzedniego miesiaca, tj. 3,7%
(wobec 6,5% przecietnie w UE). W styczniu br.
byta o 0,5 pkt proc. nizsza niz przed rokiem.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych, r/r, dane
surowe; zrédfo: GUS

Produkcja przemystowa zwiekszyta sig¢ 0 1,7%
(m/m, sa) w styczniu 2019 r., a jej poziom byt
0 6,1% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byty lepsze od oczekiwan rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta
sie 0 0,3% po podobnym spadku przed
miesigcem (m/m, sa). Poziom produkcji byt

0 3,2% wyzszy niz przed rokiem (nsa). Dane
byty nieco stabsze niz oczekiwania MF.
Realna sprzedaz detaliczna zmniejszyta sig

0 0,1% (m/m, sa MF). Poziom sprzedazy byt
0 5,2% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byly powyzej oczekiwan rynkowych.

Inflacja
proc., r/r
Zrodfo: GUS, NBP

Wedtug wstepnych danych w styczniu 2019 r.
ceny towardéw i ustug konsumpcyjnych zwigk-
szyly sie 0 0,1% (m/m). W efekcie w ujeciu
rocznym tempo wzrostu cen obnizyto sie do
0,9%, ksztattujgc si¢ ponizej dolnej granicy
dopuszczalnego odchylenia od celu inflacyjne-
go. Dane byly zgodne z oczekiwaniami rynko-
wymi.

Inflacja bazowa (tj. CPIl po wytgczeniu cen
zywnosci i energii) w grudniu wyniosta 0,6%
(r/r; brak danych dla stycznia) i przez ponad
1,5 roku utrzymywata sie w przedziale
0,5-1,0%.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w stycz-
niu wzrosty o 0,2% (m/m), a w ujeciu rocznym
byly wyzsze 0 2,2%.

Stopy procentowe NBP

proc., koniec okresu

zrédfo: NBP

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki
Pienieznej pozostawita w lutym 2019 r. stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie,
w tym stope referencyjng w wysokosci 1,50%.
Rada ocenia, ze obecny poziom stép procen-
towych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki
na $ciezce zrbwnowazonego wzrostu oraz
zachowaniu rownowagi makroekonomiczne;j.
Analitycy bankowi oczekujag utrzymania pod-
stawowych stop procentowych NBP bez zmian
co najmniej do konca 2020 r. (mediana Reu-
ters, 22.02.).
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Il. DANE STATYSTYCZNE

im. 217 2018
Q03 Q04 Qn Q02 Q03 Q04
PKB
Produkt krajowy brutto nir 5.4 50 53 51 51 49
fwlkow, sa 1,1 1,4 1,5 1,0 1,6 05
SpoZycie w sekiorz e gospodarstw domowy ch or 4.8 53 47 49 45 43
kwi'kw, sa 1,1 1,0 1,0 1,3 12 1,3
Spozycie publiczne nr 36 438 30 ) 36 40
kw'kw, sa 0,8 1,0 0,7 0,9 1,0 0,8
Naktady brutto na Srodki trwate nir 4.1 6,0 82 47 9.9 6,7
kwi'kw, sa 0,8 28 2,0 1,0 27 0,6
Eksport dobri ustug nir 10,4 10,4 34 7.6 49 89
wi'kw, sa 3.4 1.7 0.5 3.6 07 39
Import ddbr i ustug or 8,3 11,5 55 6,5 6,0 9.0
fwtkw, sa 1,7 24 0,6 22 17 21
Wartoé¢ dodana brutto or 5.4 48 53 50 50 48
kol kw, sa 0,8 1,1 1,5 14 1,3 1,0
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorz e gospodarstw domowy ch pkt proc 29 27 3,0 28 27 22
Spozycie publiczne pkt proc. 0,6 09 0,5 06 0,6 08
Naktady brutto na Srodki trwate pkt proc. 0,7 15 1,0 08 1.7 17
Zmiana zapasiw pkt proc. 0,1 0.0 1.8 0.0 1.0 0.0
Saldo obrotdw z zagranica pkt proc. 1,3 -0,1 -1,0 09 0,9 02
‘Warto&¢ dodana brutto pkt proc. 4.7 42 47 43 4.4 42
Podatki minus dotacje pkt proc. 0,7 08 0,6 08 07 07
Struktura PKB
Spozycie w sektorz e gospodarstw domowy ch % PKB 59,4 50,4 63,6 59,2 59,2 50,4
Spoiycie publiczne % PKB 17,0 18,9 16,8 17,3 16,8 18,8
Naktady brutto na Srodki trwate % PKB 17,0 24,4 12,2 16,3 17,8 249
Zmiana zapaséw % PKB 1,3 25 32 18 21 25
Eksport débri ustug % PKB 54,6 50,3 56,4 56,7 54,8 52,4
Import ddbr i ustug % PKB 50,1 47,2 52,9 52,1 51,6 49,6
i.m. 2018 2019
Mg 0] M10 M1 M12 Mo1
Bilans plamiczy
Eksport - towary [EUR) ir 7.3 0,0 12,1 7.2 23 =
Import - towary (EUR) nir 1.2 5.4 17.5 10,0 3.0 -
Saldo obrotéw biez acych'’ % PKB 0,3 -0,5 0,6 07 07 -
Saldo metéwtuwamwch': % PKB 0.5 -0.7 0,9 -0,9 -1.0 -
Oficjalne A ktywa Rez erwowe min euro 97 050,2 971297 982717 1001097 1022678 98 986,7
Proce sy inflacyjne
Ceny towardw i usiug konsumpcyjnych or 20 1,89 1,8 13 11 09
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen Zywnosci i energii) or 0,9 08 0,9 07 0,6 -
Ceny produkcji sprzedanej przemysiu or 3,0 30 32 28 21 22
Produ kcja
Produkcja sprzedana prz emy sh?) r 50 27 7.4 46 29 6,1
mim, sa 0,5 -0.7 11 0,1 0.2 17
Produk cja budowlano-montaz owa® nir 201 16,5 25 17,0 123 32
m'm, sa 2,2 -0,1 0,1 1,0 0,2 -0,3
P dlia sektora przemystowego 53 51,4 50,5 50,4 495 476 482
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® ir 67 16 7.8 6,9 39 52
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw or 34 32 32 A0 28 29
mm 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,0 22
Przecietne wy nagrodz enie w sekiorze prz edsigbiorstw (realnie) or 47 47 57 63 49 5,5
mm 0,6 0,7 27 0,9 6,2 6,6
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 3.8 38 3.8 38 37 a7
1) Dane w ujech py Anego rku
) Ceny stk Dane diz podmictow o IkDk pracuacy oh powy 22 § 0sea
Zndb: GUS. NEP. Eunsial. IHS MakR. oblic2nk WF na podstawle danych NEP. GUS
i.m. 2018
Mo7 1108 M09 110 M11 M12
Zadtuienie Skarbu Pafistwa
Zaduzenie Skarbu Paristwa (wg kiyt. miejsca emisj) nominat, min zt 945 895,1 948 266,5 946 985,28 959 B61,8 954 136,9 954 2465
Zadhi enie krajowe nominal, min z+ 660 105, 0 660 8471 665 7377 671 867,1 672191,9 674 300,3
% 69,8 69,7 70,2 70,0 70,5 70,7
Zadh enie zagraniczne nominal, min z+ 285790,2 2874194 2832481 2882046 2819449 2798472
% 30,2 30,3 29,8 30,0 295 29,3
i.m. 2017 2018
Qo2 Q03 Q04 Q01 Q02 Q03
Zadtuzenie szktora finansow publicznych (definicja krajowa)
Zadiuzenie sektora finansdw publicznych (wg kiyt. migjsca emisfi)  nominal, minzt 977 2244 9722204 9618415 9891958 9851393 977 9485
Zadhz enie krajowe nominat, minzt 666 4976 6594948 GE2517.4 6797910 6762197 6792439
% 68,2 67,8 63,9 68,7 68,6 59,5
Zadhe enie zagraniczne nominal, min z+ 30 726,7 327256 2993241 309 4049 308 9196 298 704,6
% 31,8 32,2 311 31,3 314 30,5
Dtug sektora instytucji rzqdowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytucji zadowy ch i samorzadowy ch nominal, minzt 1 018 978,98 10136630 10056882 10313927 10319851 10280078

Zndo: WF



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2019 r.
stan na 28 lutego 2019 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na

poziomie ok. 57% byto wynikiem:

e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
21,7 mld z,

e zamiany obligacji w 2019 r.: 7,3 mid z,

e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych (rozliczenie 7 marca): 8,6 mid zt
(2,0 mid EUR),

e ciggnien kredytéw z MIF: 0,6 mid zi,

e zamiany obligacji w 2018 r.: 28,3 mid zi,

o odkupu w 2018 r. obligacji wyemitowanych
na rynkach zagranicznych: 0,2 mld USD,

o wyzszych srodkéw na koniec 2018 r.:
26,9 mld zt (dane wstegpne, ostateczny
poziom bedzie znany po zamknigciu roku
budzetowego).

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW w marcu
stan na 28 lutego 2019 r.

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 28 lutego 2019 r., mid zt

Wartos$¢ srodkéw do przekazania z budzetu na
rynek do konca 2019 r. wynosi 57,5 mid zt.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW; mie-
sieczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o warunki
rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegbtowych danych dot. przeptywéw do budzetu w kolej-
nych miesigcach

Harmonogram wykupéw diugu
Skarbu Panstwa w 2019 r.

stan na 28 lutego 2019 r., wart. nomin., mid zt

Do wykupu w 2019 r. pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 73,0 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 42,5 mid zi,

* obligacje detaliczne: 8,0 mid zi,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 22,5 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto
razem 163,7 mid zf, w tym:

wykup diugu
zZagranicznego
28,9

wykup diugu
krajowego
88,9

potrzeby netto
46,0

£

Finansowanie
potrzeb pozyczkowych budzetu
panstwa na poziomie ok. 57%

finansowanie
zagraniczne
a3

finansowanie
krajowe
62,2

W marcu br. przeptywy $rodkéw z tytutu wykupu i ptatnosci odsetkowych od SPW
nie wystepujag.
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania 25,0
Zapadajacych w latach 201912020 N
e e 2w s | 0 N % -
Dok dkupu obligacji zapadajacych N N
G b BN N e
o WZ0119: 16,1 mid zt (72% ' \\ \ N \ \ \ \
o OK0419: 9,4: mid zt (4(5%),)1 % S % % % % § %
« PS0719: 7,6 mid zt (33%), 100 \ \ \ \ \ \ \ \
« DS1019: 2,8 mid 2t (15%), \ \ % \ % % % %
e WZ0120: 2,1 mid zt (10%). so § % § % % % \ \
| -
N I BN
WZz0119 OK0419 PS0719 DS1019 WZ0120
2 pierwotna kwota SPW do wykupu w aktualna kwota SPW do wykupu
Sprzedaz krajowych obligaciji 2.0 165.0
w 2018i2019r. 20,0 150,0
wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt 18.0 135,0
W okresie od I-Il 2019 r. sprzedaz obligac;ji 16,0 120,0
wyniosta 32,1 mld zt, wobec 24,9 mid zt
w analogicznym okresie 2018 r. 14.0 1050
12,0 90,0
10,0 75,0
8,0 60,0
6,0 45,0
4,0 30,0
2,0 15,0
0 M8 W WV VI VL M X X X X e 0
mmm obligacje —8— narastajgco w roku (prawa o$)
Saldo krajowych obligacji 12,0 40,0
w 20182019 .
wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt 9,0 30,0
W okresie od I-Il 2019 r. nastgpit wzrost
zadtuzenia w obligacjach o 15,2 mid zt, wobec 6,0 20,0
wzrostu o 14,8 mld zt w analogicznym okresie
2018r. 3,0 10,0
0,0 0,0
-3,0 -10,0
-6,0 -20,0
o 8 0 m WV M ML VI X X XT X 119 .
mmmm saldo obligacii —@— narastajgco w roku (prawa os)
Finansowanie zagraniczne 3,0
w 20182019 r.
obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu- 2,0
cjach finansowych, wg daty rozliczenia, mld EUR
Finansowanie netto na rynkach zagranicznych 1,0
w okresie od I-Il 2019 r. byto ujemne i wyniosto
1,6 mld EUR (w analogicznym okresie 2018 r. 0,0
saldo dodatnie: 2,1 mld EUR), co wynikato z:
e ujemnego salda obligacji w wysokosci -1,0
1,7 mld EUR* (saldo dodatnie: 1,0 mld EUR
w analogicznym okresie 2018 r.), 2,0
» dodatniego salda kredytow zaciagnietych
w MIF w wysokosci 0,1 mld EUR (saldo 3.0
dodatnie: 1,1 mld EUR w analogicznym
okresie 2018 r.). 40
* nie obejmuje emisji obligacji w EUR dokonanej 28 lutego br. 18 I fn v v v vi Vit X X X Xl 1 !
irozliczanej 7 marca br. wphywy s vwykupy — =—®—saldo narastajgco w roku




lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki do finansowania potrzeb pozyczkowych, mid zt

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-
wych.

* przewidywane wykonanie

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec lutego 2019 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 57,0 mid zt,
z czego: w depozytach terminowych

44,4 mld zt oraz w depozytach typu ON

12,6 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec lutego 2019 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 641,6 mid zt, wobec
627,1 mld zt na koniec 2018 r.

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec lutego 2019 r. Srednia zapadalno$¢
dtugu krajowego wyniosta 4,53 (4,49 na koniec
2018 r.), a dtugu ogdtem wyniosta 5,00 (4,98
na koniec 2018 r.).
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A r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec
bankéw komercyjnych

mid zt

W styczniu 2019 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 18,7 mld zt, wobec wzrostu

0 4,1 mld zt w analogicznym miesigcu 2018 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
282,7 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
zaktadoéw ubezpieczeniowych

mid zt

W styczniu 2019 r. nie odnotowano zmiany
zadtuzenia, wobec wzrostu 0 1,2 mid zt

w analogicznym miesiacu 2018 r. Portfel
tej grupy inwestoroéw osiggnat poziom

65,1 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec
funduszy inwestycyjnych
mid zt

W styczniu 2019 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 0,9 mid zt, wobec wzrostu

o 1,6 mid zt w analogicznym miesigcu 2018 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
54,5 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W styczniu 2019 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o0 9,9 mid zt, wobec spadku

0 3,1 mld zt w analogicznym miesigcu 2018 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
181,6 mid zt.
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Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 stycznia 2019 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W styczniu 2019 r. udziat inwestorow
zagranicznych w krajowych SPW spadt

09,9 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 181,6 mid zt, co stanowito 27,7%
zadtuzenia w SPW ogoétem (w poprzednim
miesigcu: 29,6%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zmiana w styczniu 2019 r., m/m, mid zi, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W styczniu 2019 r. na krajowym rynku
SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy ze strefy euro

(1,5 mld zt), najwiekszy spadek natomiast
inwestorzy azjatyccy (12,6 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 stycznia 2019 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wediug
stanu na koniec stycznia 2019 r. wyniost
23,9% (w poprzednim miesigcu: 29,3%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w styczniu 2019 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W styczniu 2019 r. najwigkszy wzrost
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty
banki komercyjne (2,1 mid zt). Najwiekszy
spadek wystgpit w przypadku bankéw central-

nych (10,0 mid z).
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11,8 midzt;

Europa - kraje
strefy euro
40,0 mld zt; 31,5%

Azja (bez Bliskiego
Wschodu)
53,8 mld z1; 42,3%

Europa - kraje UE
spoza strefy euro
9,9 mid zt; 7,8%

Bliski Wschod
5,9 mld zt; 4,6%

Europa - kraje spoza
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34 midzt; 2,7%

Australia i Oceania
1,6 mid zt; 1,3%
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0,5 mid zt; 0,4%

Afryka
0,04 mid zt; 0,03%




lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w styczniu 2019 r., mid zt

W styczniu 2019 r. banki centralne

i instytucje publiczne odnotowaty spadek
zaangazowania w wysokosci 10,7 mid zt.

W okresie od kwietnia 2014 r. do konca
stycznia 2019 r., za jaki dostepne sa
szczegobtowe dane, zaangazowanie tych
podmiotéw wzrosto o 15,3 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 stycznia 2019 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz
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VA VI X M5 WV MIE XTIME VOV X 7 W M X I8 W v XL
N 7Miana, m/m —e— zmiana narastajgco (prawa os)
Kraje Warto$¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu
I zadtuzenia (min zf) nierezydentéw
Japonia 21610,0 21,9%
Luksemburg 14 516,3 14,7%
Stany Zjednoczone 10 875,6 11,0%
Irlandia 8890,4 9,0%
Holandia 7 082,1 7.2%
Wielka Brytania 7072,3 7.2%
Niemcy 5882,8 6,0%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 3449,8 3,5%
Hongkong 3407,9 3,4%
Francja 21171 2,1%
Norwegia 1782,1 1,8%
Australia 14431 1,5%
Szwajcaria 1427,5 1,4%
Dania 12255 1,2%
Tajwan 1088,3 1,1%
Pozostate kraje 6 987,5 7,1%
Suma 98 858,2 100,0%

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF
28-02-2019 r.

(...) W marcu planowany jest jeden przetarg sprzedazy (8 marca) i jeden przetarg zamiany
obligacji (21 marca).

W styczniu zadluzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 9,0 mid zt.
Wzrost zadtuzenia byt wypadkowg wzrostu zaangazowania ze strony bankéw krajowych
(0 18,7 mld zt) i spadku zadtuzenia wobec nierezydentéw (o 9,9 mid zt) przy niemal niezmienio-
nym zaangazowaniu krajowych inwestoréw pozabankowych (wzrost o 0,2 mid zt). Przeptywom
tym towarzyszyt spadek rentownosci $rednio- i dlugoterminowych, stgd w przypadku inwesto-
réw zagranicznych mozna mowic raczej o realizacji zyskow.
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£

Emisja Green Bonds na rynku EUR

Kwota 1,5 mid EUR
Zapadalnos¢ 7 marca 2029 r.
Kupon 1%

Spread

Rentownos¢ 1,057%

Data wyceny 28 lutego 2019 .

Konsorcjum

fundusze
banki centralnei  hedgingowe ) ﬁPDZ;Z‘;;ZﬂE
instytucje publiczne 2% —~
11% i

instytucje
ubezpieczeniowei
fundusze
emerytalne
12%

fundusze
inwestycyjne
38%

Kwota

0,5 mld EUR
8 marca 2049 r.

Zapadalnos¢
Kupon 2%
Spread

Rentownos¢ 2,071%
Data wyceny 28 lutego 2019 r.
Konsorcjum

pozostale
1%

fundusze
hedgingowe

3% \
fundusze
banki centralnei inwestycyjne
instytucje publiczne 48%
- ‘

35 pb powyzej Sredniej stopy swapowej

Citi, ING, J.P. Morgan, PKO BP, Santander oraz Societe Generale

pozostate
6%

Bliski Wschéd
4% \

Francja
23%
pozostate kraje
europejskie
kraje skandynawskie |

3% .

Austria_~
3%

Szwajcaria_ g

3%

Wik. Bry'tania;"
5%

77 pb powyzej Sredniej stopy swapowej

Citi, ING, J.P. Morgan, PKO BP, Santander oraz Societe Generale

Bliski Wschéd _ I_pozostale
2% \ 2%
kraje Beneluksu
3% \ europejskie
\ 18%
Niemcy

Austria__
3% - *
N -
Szwajcaria__ -

3%

45%

wik.
Brytania
9%
Francja
15%




IV. PLAN PODAZY SPW W MARCU 2019 R.

Przetarg sprzedazy

obligacji skarbowych Data przetargu Data rozliczenia  Seria :::’I:"z‘:;a"a podaz
8 marca 2019 12 marca 2019 OKOSIARS0S 28] 3.000-5.000

WZ0524 / WZ0528 / DS1029

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Przetarg zamiany Aktualna wartos¢é

. T Data przetargu / Obligacje Obligacje 5 L
obligaciji skarbowych data rozliczenia sprzedawane odkupywane ?;::':3'"3 emisji
OKO0419 11.427
21 marca 2019 / %@%5221/ I\=/‘VSZO4224/ PS0719 15.228
25 marca 2019 AV
DS1029 DS1019 15.853
Wz0120 18.510

Przetargi sprzedazy

bonéw skarbowych Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Oferta obligacji detalicznych Typ i wysokosé

Nazwa obligacji Cena emisyjna :
oprocentowania
OTS0619 100,00 zt . .
3-miesigczne (100,00 zt przy zamianie) Stafe:11,50% wiskalilroku
DOS0321 100,00 zt .
2-letnie (99,90 zt przy zamianie) State: 2,10%
TOZ0322 100,00 zt Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
3-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,20% w 1. okresie odsetkowym
C0I0323 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
4-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,40% w 1. okresie odsetkowym
EDO0329 100,00 z Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
10-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,70% w 1. okresie odsetkowym
ROS0325 100.00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
rodzinne 6-letnie ! 2,80% w 1. okresie odsetkowym
RODO0331 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);

rodzinne 12-letnie 3,20% w 1. okresie odsetkowym



