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Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2023** 2024**

PKB (w mld EUR) 56,208 58,168 60,121 62,373 64,781 72,295 - - -
PKB per capita (w EUR) 84 750 84 020 83 390 83 590 81 660 84 490 - - -
PKB (dynamika w %) 2,3 1,5 3,1 2,3 -1,8 51 1,5 1,0 2,4
Nadwyzka / deficyt

budzetowy (% PKB) 1,8 1,4 2,7 2,4 -51 0,8 -0,1 -1,7 0,5
Dtug publiczny (% PKB) 20,7 23,0 21,0 22,0 25,4 24,5 24,3 26,0 26,3
Inflacja (Ww%) 0,0 2,1 2,0 1,6 0,0 3,5 8,4 3,8 3,1
Bezrobocie (w%) 6,3 5,6 5,5 5,6 6,6 5,3 4,7 5,1 49

Zrédfto : Eurostat; DG ECFIN (* dane wstepne, ** prognoza)




Luksemburg to dziedziczna monarchia konstytucyjna, na ktérej czele stoi JKW Wielki Ksigze Henryk
(wstgpit na tron 7 pazdziernika 2000 roku). Ksigze powotuje rzad, ktéry odpowiada przed jednoizbowym
parlamentem — Izbg Deputowanych. Wtadza ustawodawcza nalezy do Wielkiego Ksiecia i parlamentu.
Organem doradczym Wielkiego Ksiecia jest powotywana przez niego dozywotnio Rada Stanu, liczgca 21
cztonkow.

Od 2013 r. w kraju rzadzi koalicja trzech partii politycznych — liberatéw (DP), socjaldemokratéw (LSAP)
oraz Zielonych (Déi Gréng).

Luksemburg jest cztonkiem Beneluksu oraz jednym z zatozycieli wszystkich trzech Wspdlnot,
w tym Europejskiej Wspdlnoty Gospodarczej. Ponadto jest cztonkiem strefy euro.

1. Sytuacja gospodarcza

Gospodarke Luksemburga cechuje stabilnos$é¢ — staty wzrost PKB, niski poziom inflacji oraz niska stopa
bezrobocia. Mimo niewielkiej powierzchni i populacji Luksemburg jest najbogatszym panistwem na
Swiecie pod wzgledem wielkosci PKB per capita (wedtug parytetu sity nabywczej), wyprzedajgc —
utrzymujacy sie w ostatnich latach na 1. miejscu — Singapur [dane magazyndw Forbes i Global Finance
za 2022 rok]. Ustugi publiczne takie jak edukacja, opieka zdrowotna i transport publiczny pozostajg
w kraju darmowe.

W 2020 r. wktad finansowy Luksemburga do budzetu Unii Europejskiej wynidst 407,4 min euro (0,86%
dochodu narodowego). Jednoczesnie ze srodkdw unijnych otrzymat w tym roku 2,4 mld euro, przy czym
1,696 mld euro stanowito pokrycie kosztéw administracyjnych funkcjonowania w Luksemburgu
instytucji unijnych (m.in. Sekretariatu Generalnego Parlamentu Europejskiego, Trybunatu
Sprawiedliwosci UE, Europejskiego Trybunatu Arbitrazowego).

Luksemburg, podobnie jak inne panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, odczut skutki kryzysu
gospodarczego wywotanego pandemig COVID-19. Najbardziej ucierpiaty m.in. sektor finansowy
i ubezpieczeniowy (spadek o 5,5%), handlu, transportu, hotelarstwa i cateringowy (o 14,7%),
przemystowy, energetyczny i zaopatrzenia w wode (0 17,7%) i nieruchomosciowy (o 0,3%), podczas gdy
sektor ICT wzrdst o 3,7%.

W 2020 r. PKB kraju skurczyto sie o 1,8%, natomiast juz w 2021 r. nastgpito dynamiczne odbicie
i gospodarka kraju zwiekszyta sie o 5,1%. Wedtug prognoz Eurostatu PKB kraju w 2022 r. wzrosto
0 1,5%, natomiast w 2023 r. ma wzrosng¢ o 1,0%.

Ze wzgledu na trwajacg wojne w Ukrainie, wywotang przez Rosje, i wzrost cen nosnikdw energii
szacowany poziom inflacji w 2022 r. wynidst rekordowe 8,5%, mimo iz wedtug wczesniejszych
przewidywan Eurostatu miat wynies¢ 1,7%. W 2023 r. poziom inflacji ma ulec zmniejszeniu i wynies¢
3,8%.

Bezrobocie w kraju pozostaje na niskim poziomie — ok. 4,7% w 2022 roku. Jest to jeden z najnizszych
wskaznikéw w UE.

Od lat dtug publiczny pozostaje jednym z najnizszych w catej UE, utrzymujac sie caty czas na poziomie
ponizej 30%.

Gospodarka kraju ucierpiata dotkliwie wskutek swiatowego kryzysu z 2008 roku. Problemy na rynkach
finansowych i spadek popytu globalnego sktonity rzad do dokapitalizowania sektora bankowego
i wdrozenia Srodkéw stymulacyjnych w celu pobudzenia gospodarki.

Od 2014 r. rating kraju utrzymuje sie na najwyzszym poziomie — AAA, z perspektywa stabilng, na co nie
wptyneta pandemia COVID-19. W styczniu 2023 r. agencja ratingowa Fitch potwierdzita rating AAA dla
Luksemburga, w uzasadnieniu wskazujac na dobre wskazniki makroekonomiczne, stabilne finanse
publiczne i odpornos¢ gospodarczg kraju mimo niepewnosci w srodowisku gospodarczym. Dobra
sytuacja gospodarcza kraju jest rowniez efektem wprowadzonych przez rzad programoéw wsparcia dla
obywateli i przedsiebiorstw ("Energiedésch", "Solidaritéitspak" 1 and 2).

Dominujgcym sektorem gospodarki kraju sg ustugi (wg CIA Factbook — 86,9% PKB w 2017 roku).
Z tego wzgledu rzad Luksemburga dziata proaktywnie na rzecz implementacji programoéw wspierajgcych
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dywersyfikacje gospodarczg oraz przyciggniecie bezposrednich inwestycji zagranicznych. Zgodnie
z planami rzadu priorytetowymi obszarami gospodarki s3: logistyka, technologie informacyjno-
komunikacyjne, biotechnologia, sektor kosmiczny i sektor ustug finansowych. Ten ostatni odpowiada
obecnie (dane za 2022 r.) za 25% PKB kraju.

Dzieki potozeniu geograficznemu Luksemburg stat sie kluczowym centrum dla wspomnianych sektoréw.
Dywersyfikacja gospodarcza jest priorytetem rzgddw od 1960 roku, kiedy to kraj zaczat odchodzi¢ od
przemystu hutniczego oraz zaczat wspiera¢ produkcje high-tech i bankowosé. Wskaznik PKB na
mieszkanca jest jednym z najwyzszych na swiecie (84 490 tys. EUR w 2021 roku).

W Luksemburgu znajdujg sie réwniez gtéwne siedziby Arcelor Mittal (najwiekszy na swiecie producent
stali), SES Astra (najwieksza w Europie firma satelitarna), RTL, Ferrero i wiele firm high-tech, takich jak
Amazon, Microsoft/Skype oraz Ebay. W zakresie produkcji — Guardian jest jednym z najwiekszych
producentéw luster dla przemystu motoryzacyjnego na sSwiecie.

Wewnetrzna stabilno$¢ fiskalna i regulacje bankowe (np. tajemnica bankowa) sg kluczowymi
elementami konkurencyjnosci kraju. Dodatkowo podatki korporacyjne zachecajg do inwestycji
i przedsiebiorczosci.

Gtédwne firmy dziatajgce w sektorze finansowym to towarzystwa ubezpieczeniowe, banki i fundusze
inwestycyjne. Pracuje w nim prawie 45 tys. osob (11% wszystkich oséb zatrudnionych). Sektor
zarzgdzania funduszami jest drugim co do wielkosci na swiecie, a bankowos¢ jest najbardziej rozwinieta
w Europie — aktywa bankéw stanowig 18-krotnosc¢ PKB kraju. Sektor bankowy jest jednak zdominowany
przez banki zagraniczne, ktore jednoczesnie nie majg wielu powigzan z lokalng gospodarka.

Wg Global Competitiveness Report 2021 Luksemburg plasuje sie na wysokiej, 5. pozycji.

2. Ramy prawno-traktatowe polsko-luksemburskich stosunkéw gospodarczych

Podstawowe znaczenie posiadajg uregulowania Traktatu Akcesyjnego Polski do UE, podpisanego
w dn. 16 kwietnia 2003 r. Szereg kwestii zwigzanych ze wspdtpracg gospodarcza regulujg bilateralne
porozumienia i umowy miedzyrzagdowe, w tym:

- konwencja miedzy Polskg a WKL w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania w zakresie podatkéw
od dochodu i majgtku z 14 czerwca 1995 .

Umowa w sprawie popierania i ochrony inwestycji (BIT) z Krdlestwem Belgii i Wielkim Ksiestwem
Luksemburga, podpisana 19 maja 1987 r., zostata wypowiedziana przez Polske. Termin zakorczenia
obowigzywania umowy mija w dn. 2 sierpnia 2021 r.

3. Polsko-luksemburska wymiana handlowa

Obroty towarowe Polski z Luksemburgiem (w min euro)

Dynamika Dynamika
*

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2021 1-X1 2021
Eksport 229,33 3251 4151 403,11 364,8 4436 121,1% 412,1 538,7 131%
Import 255,5 377,7 4451 2956 278,4 3455 121,1% 324,6 376,0 116%
Obroty 484,4 702,8 860,2 6987 643,2 7892 121,1% 736,7 914,7 124%
Saldo -26,1 -52,6 -30,0 107,6 86,5 98,1 87,5 162,7

Zrédto: GUS, * dane wstepne

Luksemburg nie jest znaczgcym partnerem w polskiej wymianie handlowej — wedtug wstepnych danych
GUS za rok 2022 zajmuje 48. miejsce wsrdd partnerow handlowych Polski pod wzgledem wartosci
eksportu (0,17% udziatu w polskim eksporcie ogétem; 49. pozycja w 2021 roku) i 61. miejsce pod
wzgledem polskiego importu (0,1% udziatu w polskim imporcie ogétem).



Wedtug wstepnych danych GUS za okres od stycznia do listopada 2022 r. polski eksport do
Luksemburga wynidst 538,7 min euro i tym samym wzrést o 31% w poréwnaniu do analogicznego
okresu w 2021 roku. Import z Luksemburga byt z kolei na poziomie 376,0 min euro (wzrost o 16%
r/r). Obroty towarowe wyniosty we wspomnianym okresie osiggnety rekordowy poziom — 914,7 min
euro, przewyzszajacy wynik za — najwiekszy jak dotgd — rok 2018 (860,2 min euro). Tym samym obroty
towarowe za okres od stycznia do listopada 2022 r. wzrosty o 24% w poréwnaniu do analogicznego
okresu w 2021 roku. Saldo obrotéw towarowych tradycyjnie byto dodatnie na korzys¢ Polski
i wyniosto 162,7 min euro.

Najwiekszy udziat w polskim eksporcie do Luksemburga w okresie od stycznia do listopada 2022 r.
stanowity pojazdy, statki powietrzne, jednostki ptywajgce (109,8 min euro), metale nieszlachetne
i artykuty z nich pochodzace (89,8 min euro), tworzywa sztuczne (72,8 min euro).

Od 2019 r. Polska odnotowuje dodatni bilans handlowy. W dwustronnej wymianie towarowej
do 2018 r. Polska stale odnotowywata deficyt (za wyjgtkiem roku 2008 — nadwyzka wyniosta wéwczas
59,4 min euro), ktéry w 2018 r. stanowit -30 mIn euro. W 2018 r. ujemne saldo obrotéw handlowych
dotyczyto m.in. nastepujacych branz: wyroby ceramiczne (19,686 min euro), wyroby przemystu
drzewno-papierniczego (13,948 min euro). Z kolei w 2017 r. byty to wyroby metalurgiczne (26,338 min
euro), wyroby przemystu elektromaszynowego (17,058 mIn euro) oraz wyroby przemystu drzewno-
papierniczego (9,056 min euro).

Tendencja ta odwrdcita sie w 2019 r. i wéwczas Polska odnotowata niebagatelng nadwyzke handlowg,
wynoszgcg niemal 108 min euro. Powodem tego byt znaczny spadek importu wyrobéw przemystu
elektromaszynowego (spadek wartosci importu z poziomu 204,4 min euro w 2018 r. do 62,5 min eurow
2019 r., tj. o niemal 70%) oraz — w mniejszym stopniu — chemicznego (z 21,6 min euro do 4,3 min euro;
o ok. 4% r/r) i wyrobdw ceramicznych (z 78,3 mIn euro do 75,4 min euro; o ok. 80% r/r).

Na strukture polskich obrotéw handlowych z Luksemburgiem duzy wptyw wywiera obecnosé w Polsce
zarejestrowanych w Luksemburgu inwestorédw bezposrednich.

Giowne grupy towarowe eksportowane do Luksemburga w 2021 r.:

1. Wyroby przemystu elektromaszynowego — 158,2 min euro (udziat w polskim eksporcie do
Luksemburga —35,7%),

2. Wyroby przemystu chemicznego — 92,7 min euro (udziat — 20,9%),

3. Wyroby metalurgiczne — 68,1 min euro (udziat — 15,4%),

Giowne grupy towarowe importowane z Luksemburga w 2021 r.:

1. Wyroby metalurgiczne — 106,8 min euro (udziat w polskim imporcie z Luksemburga — 30,9%),
2. Wyroby przemystu chemicznego — 102 min euro (udziat — 29,5%),
3. Wyroby przemystu elektromaszynowego — 59,6 min euro (udziat — 17,2%).

4. Polsko-luksemburskie inwestycje

Inwestycje zagraniczne Luksemburga w Polsce i Polski w Luksemburgu w 2021 r. (w min EUR)

:\::ij:'; Reinwestycje Instrumenty Ogodtem Skumulowane BlIZ
. zyskow diuzne netto dochody na koniec 2021
kapitatowe
Luksemburg 22298,8 2461,0 7 639,5 35324 29938,3
Polska 32,5 -5,2 114,7 222,4 3475,1
Zrédto: NBP

Stale wysoka wartosé naleznosci od podmiotéw bezposredniego inwestowania majacych siedziby m.in.
w Luksemburgu wynika z faktu, ze zazwyczaj sg tam ulokowane podmioty specjalnego przeznaczenia
wykorzystywane w optymalizacji struktur inwestycyjnych. Dlatego dane o polskich BIZ w Luksemburgu
nalezy interpretowac z ostroznoscig. Trudno wskazaé¢ konkretne podmioty z Polski, realizujgce tam
typowe projekty inwestycyjne (w sferze produkcyjnej) o znacznej wartosci. Inwestycje dokonywane
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w Luksemburgu najczesciej majg charakter typowych przeptywéw finansowych.

Luksemburg jest chetnie wykorzystywany jako posrednie ogniwo inwestycji bezposrednich w ramach
grup kapitatowych, dlatego wedtug kryterium podmiotu dominujgcego inwestycje Luksemburga sg duzo
mniejsze niz z punktu widzenia kraju inwestora.

Wedtug danych NBP wartos¢ kapitatu zainwestowanego w Polsce na koniec 2021 r. przez firmy
z Luksemburga wyniosta 29,938 mld euro. Tym samym Luksemburg utrzymat tradycyjne, 3. miejsce
wsrad najwiekszych inwestoréw po Niderlandach i Niemczech.

Wedtug danych GUS na koniec 2021 r. funkcjonowato w Polsce 1086 podmiotéw z udziatem
luksemburskiego kapitatu. W podziale wedtug sekcji PKD inwestycje z Luksemburga w Polsce sg
zlokalizowane przede wszystkim w przetwérstwie przemystowym, obstudze rynku nieruchomosci,
budownictwie oraz handlu i naprawach pojazdéw samochodowych. Najwiecej luksemburskiego kapitatu
zostato zainwestowanego w woj. mazowieckim (8,616 mld PLN), woj. slgskim (4,873 mld PLN), woj.
wielkopolskim (2,436 mld PLN), woj. dolnoslgskim (1,993 mld PLN) oraz woj. matopolskim (1,139 mid
PLN).

Na Liscie Gféwnych Inwestoréw Zagranicznych PAIH w Polsce — luty 2019 znajdowato sie
23 inwestorow z Luksemburga, m.in.: ArcelorMittal S.A., Ardagh Glass Holding GmbH, ENERSYS Holding,
HB Reavis, JACQUET POLSKA, Luxembourg Cambridge Holding Group, The Goodyear tire & rubber
company.

Jednym z ostatnich przyktadéw polskich inwestycji w Luksemburgu jest akwizycja spétki Moventum
przez polskg firme z branzy IT, ProService Finteco, ktdra nastgpita w maju 2021 roku.

5. Dostep do rynku pracy

Po 1 maja 2004 r. Luksemburg utrzymat wobec obywateli nowych panstw cztonkowskich,
w tym Polski, dotychczasowe ograniczenia w dostepie do rynku pracy. W maju 2006 r. okres przejSciowy
zostat przedtuzony na kolejne 3 lata. Od 1 listopada 2007 r. Luksemburg odstgpit od przedtuzenia
okresu przejsciowego i luksemburski rynek pracy stat sie otwarty dla polskich obywateli.

Nie sg znane ograniczenia w dostepie do rynku Luksemburga, poza ograniczeniami ogdlnie
obowigzujgcymi na rynku wewnetrznym UE.

6. Obszary wspotpracy

Do perspektywicznych dziedzin wspotpracy w wymianie handlowej z Luksemburgiem w najblizszych
latach zaliczane s3: produkty wysokich technologii, logistyka, teleinformatyka oraz sektor satelitarny
i finansowy w tym fintech, jak rowniez wspétpraca w zakresie technologii kosmicznych i wydobywczych
(przysztosciowy sektor tzw. space mining, czyli wydobycia surowcéw w kosmosie).

7. Dane kontaktowe

Ambasada Rzeczpospolitej Polskiej w Wielkim Ksiestwie Luksemburga
Adres: 24 Rue Guillaume Schneider, L-2522 Luxembourg

nr tel.: (00352) 26 00 32

fax: (00352) 26 68 75 74

e-mail: luksemburg.amb.sekretariat@msz.gov.pl

stronainternetowa: https://luksemburg.msz.gov.pl/

Ambasada Wielkiego Ksiestwa Luksemburga w RP
ul. Stoneczna 15, 00-789 Warszawa

nrtel.: +48 22 507 86 50

fax: +48 22 507 86 61

e-mail: varsovie.amb@mae.etat.lu

strona internetowa: https://varsovie.mae.lu/en

Opracowanie: Departament Handlu i Wspdtpracy Miedzynarodowe;j
Styczenn 2023 r.
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