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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state
Zrédto: GUS, Eurostat

W | kw. 2020 r. PKB zmniejszyt sie o0 0,4%
(kw/kw, sa) po stabym wzroscie kwartat
wczesniej. Spozycie w sektorze gospodarstw
domowych i inwestycje zanotowaty spadek
na poziomie odpowiednio 2,2% i 0,7%
(kw/kw, sa). Bliskie stagnacji byty obroty
handlu zagranicznego. Wyniki gospodarki
polskiej w | kwartale wygladajg relatywnie
dobrze na tle sytuacji w krajach strefy euro,
gdzie PKB obnizyt si¢ wyraznie, bo o 3,8%
(kw/kw, sa).

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
pkt proc., py - ceny $rednioroczne roku poprz.
zrodfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W I kw. 2020 r. PKB byt 0 2,0% wyzszy niz
przed rokiem, wobec 3,2% kwartat wczesnie;j.
Konsumpcja gospodarstw domowych byta

0 1,2% wyzsza niz przed rokiem, a inwestycje
0 0,9%. Nieznacznie dodatni wkfad we wzrost
miat eksport netto (0,4 pkt proc.), a neutralny
zapasy. Wybuch epidemii COVID-19 w Polsce
(jak i u naszych gtéwnych partneréw handlo-
wych) wraz z wdrozeniem dziatan majgcych
na celu zahamowanie rozprzestrzeniania sie
infekcji majg charakter negatywnego szoku
podazowo-popytowego, ktéry bardzo negatyw-
nie wptynie na dynamike aktywno$ci gospo-
darczej w Polsce, zwtaszcza w |l kwartale br.

Zadtluzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

I kw. 2020 r. wyniosto 299,3 mid EUR

(55,9% PKB) i byto 0 14,8 mld EUR nizsze

niz kwartat wczesniej. Udziat zadtuzenia
sektora rzgdowego w zadtuzeniu ogétem
zwigkszyt sie do 33,3%. Oficjalne aktywa
rezerwowe na koniec kwietnia 2020 r. wyniosty
108,6 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajac ok. pie¢ miesigcy
importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Nadwyzka rachunku biezgcego w ujeciu
ptynnego roku w kwietniu 2020 r. zwiekszyta
sie do 1,2% PKB (po korekcie danych histo-
rycznych). W konsekwencji wybuchu epidemii
COVID-19 i wprowadzonych ograniczen
zaréwno w Polsce, jak i u naszych gtéwnych
partneréw handlowych, wyraznie obnizyta sie
dynamika obrotéw handlowych z zagranica,
co w wigkszym stopniu dotkneto czes¢ ustug
(transport, podréze zagraniczne). Pogorszeniu
ulegly tez wyniki finansowe przedsigbiorstw,
ograniczajgc dochody zagranicznych inwesto-
réw bezposrednich z tytutu ich kapitatowego
zaangazowania w polskich podmiotach, co
wptyneto na redukcje deficytu dochodéw
pierwotnych.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia w maju br.,
po stabilizacji na rekordowo niskim poziomie

z poprzedniego miesigca, nieznacznie wzrosta
0 0,1 pkt proc. do 3,0% i byta nizsza niz prze-
cietnie w UE27 (6,7%) i strefie euro (7,4%).

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych
Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W maju 2020 r. produkcja przemystowa odbita
0 12,2% (m/m, sa), a jej poziom byt o 17,0%
(nsa) nizszy niz przed rokiem. Dane byty
zblizone do oczekiwan rynkowych.

Produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta
sie 0 3,1%, trzeci raz z rzedu (m/m, sa).
Poziom produkcji byt juz o 5,1% nizszy niz
przed rokiem (nsa). Dane byty ponizej oczeki-
wan MF.

Sprzedaz detaliczna zwigkszyta sie o blisko
1/5 po duzych spadkach w dwoch poprzednich
miesigcach (m/m, sa MF). W efekcie jej
poziom byt juz tylko o 7,7% (nsa) nizszy niz
przed rokiem. Dane byly wyraZznie powyzej
oczekiwan rynkowych.

Inflacja
proc., r/r
zrédfo: GUS, NBP

Po wzroscie w | kw. br. do 4,5%, w kolejnych

2 miesigcach inflacja ulegta obnizeniu i w maju
wyniosta 2,9% w skali rocznej. Oznacza to
powr6t w granice dopuszczalnego odchylenia
od celu inflacyjnego. Do spadku inflacji przy-
czynit sie przede wszystkim silny spadek cen
paliw. W czerwcu (wedtug wstepnych danych
GUS) inflacja wzrosta do 3,3% i byt to wynik
znacznie wyzszy od oczekiwan. Wcigz wysoka
pozostaje inflacja bazowa (tj. CPI po wylacze-
niu cen zywnosci i energii), ktéra w maju wzro-
sta do 3,8% (r/r), najwyzszego poziomu od

18 lat. Z kolei dynamika cen produkcji sprzeda-
nej przemystu w ostatnich miesigcach ksztattu-
je sie na bardzo niskim poziomie, a w maju
odnotowano deflacje w wysokosci 1,5% (r/r).

Stopy procentowe NBP

proc., $rednio w miesigcu; zrédto: NBP, Eurostat

W czerwcu 2020 r. RPP utrzymata stopy
procentowe NBP bez zmian. Stopa referencyj-
na pozostata na poziomie 0,1%, stopa lombar-
dowa w wysokosci 0,5%, a stopa depozytowa
0,0%. W poprzednich trzech miesigcach

Rada zredukowata stope referencyjng tgcznie
0 1,4 pkt proc.

Obnizki kosztu pienigdza wraz z prowadzony-
mi przez bank centralny zakupami obligacji

na rynku wtérnym majg ftagodzi¢ negatywne
skutki pandemii, ograniczajgc skale spadku
aktywnosci gospodarczej oraz wspierajac
dochody gospodarstw domowych i firm.
Jednoczesnie dziatania te zmniejszaja ryzyko
spadku inflacji ponizej celu inflacyjnego

w $rednim okresie.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

unit 2018 2019 2020
Q04 Q0 Q02 Q03 Q04 Qo1
GDP
Gross domestic product Yo¥ 51 48 46 40 32 20
QoQ SA 0.8 14 07 12 0,2 04
Final consumption expenditure of the households sector YoY 40 39 44 39 2L3) 1.2
Q0C SA 13 0,5 12 0,9 1,0 22
Final consumption expenditure of the general government sector YoY 40 74 43 54 32 43
QoQ SA 14 15 0,8 1,1 0,6 0,9
Gross fixed capital formation Yoy 9.0 11,6 88 46 6,1 0,9
Qo SA 02 38 0.6 01 1.2 0.7
Exports of goods and senices YoY 78 85 36 49 20 0.6
QoQ SA 30 18 ER 13 0,0 0,5
Imports of goods and seices YoY 74 59 36 35 20 0.2
QoQ SA 21 0.1 0.2 0.1 -0.9 0.2
Gross value added Yoy 50 47 46 40 32 2.0
QoQ SA 12 0,9 0,9 09 0,6 0.8
Contribution to GDP g rowth
Final consumption expenditure of the households sector pp 20 24 25 23 1,6 07
Final consumption expenditure of the general government sector pp 08 13 08 049 0.6 08
Gross fixed capital formation pp 22 15 14 0g8 15 01
Changes in inventories pp 03 20 03 09 25 0,0
Balance of trade tumover pp 02 1,6 02 09 20 04
Gross value added pp 44 42 4,0 34 27 18
Taxes less subsidies pp 07 0.6 0.6 06 05 02
GDP structure
Final consumption expenditure of the households sector % of GDP 501 61,8 57,8 58,0 485 61,3
Final consumption expenditure of the general government sector % of GDP 191 17,4 17,4 17,4 19,1 17,8
Gross fixed capital formation % of GDP 249 133 16,8 17,6 25,3 13,0
Changes in inventories % of GDP 23 13 2,0 11 0.2 1.2
Exports of goods and senices % of GDP 524 59,4 57,2 55,8 51,5 57,1
Imports of goods and sewices % of GDP 49 6 541 521 50,8 459 51,3
Unit 2019 2020
M1z 101 Moz M3 o4 105
Balance of payments
Goods: exports (EUR) Yoy 91 50 8.9 57 292 -
Goods: imports (EUR) Yoy 0.6 44 0,9 35 28,2 -
Current account balance’! % of GDP 04 04 02 1,0 12 -
Balance on goods'! % of GDP 05 05 07 07 0.6 -
Official Resewe Assets EUR m 114 510,6 137572 116 060,2 110 119,5 108 643,8 119 4442
Inflation
Consumer Price Index (CP1) YoY 34 43 47 4.6 34 29
Core infiation (CP1 excluding food and energy prices) YoY 31 31 36 36 36 38
Praducer Price Index (PPI) Yoy 10 0,9 0,2 03 14 15
Production
Sold production of industry®! Yoy 38 11 4.8 25 246 -17.0
Mol SA 29 29 11 T3 207 12,2
Construction and assembly product\onz’ YoY 33 6,4 55 37 40,9 5.1
Mol SA 30 9.0 31 40 2.0 31
Manufacturing PMI SA 480 47,4 482 424 31,9 40,6
Households and labour market
Retail sales” Yoy 57 35 73 EX: 229 I7
Average paid employment in enterprise sector YoY 26 11 1,1 03 21 32
Mol 0.0 07 0,1 05 24 A4
Average monthly gross wages and salaries in enterprise sector (real) Yoy 27 27 29 1,6 -14 -1.6
Mol 6,3 6,6 0,2 28 36 29
Harmonised unermployment rate (Eurostat) %%, SA 29 30 30 29 29 30
1) D=3 I 12-monm lerms
2) Constant prices. Cata forunlis in which the number of emplay ed persons exceeds 9 persons
‘Sowrce: GUS, NBP, Eurcstal, IHS Markit, MoF calcuBtbn based on NBEP, GUS data
. 209 2020
Unit
111 12 01 Moz 1103 04
State Treasury debt
State Treasury debt (acc to the place of issue criteron) face value, PLMN m 962 013 4 973 338, 2 937 605, 9 997 3885 10364401 1077 1798
Domestic debt face value, PLN m 7026743 7164535 727 020,9 728 279,6 753 740,8 816 931,9
% 730 736 73,6 73,0 72,7 75,8
Foreign debt facevalue, PLNm 2593391 2568847 2605850 260 118,9 2826094 2602479
% 27,0 26,4 26,4 27,0 273 24,2
Uni 208 209 2020
nit Q04 Q0 Q02 Q03 Q04 Q0
Public debt (domestic definition)
Public debt (acc. to the place of issue criterion) face value, PLN m 984 3135 10056335 998 2207 10011909 990 9409 10454738
Domestic debt facevalue, PLNm 6832480 7066079 7082646 7135689 7161763 744 6167
% 9.9 70,3 71,0 7.3 723 71,2
Foreign dept face value, PLN m 2960655 2990257 289 9561 287 6220 274 7646 300 857,2
% 301 297 29,0 287 27,7 28,8

General Government debt (EU definition)
General Govemment debt

Source: MOF

facevalue, PLNm 10357030 10565561 10517550 10553623 10451200 11030230



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2020 r.

stan na 30 czerwca 2020 r., mid zt

Potrzeby pozyczkowe 2020 r. wedtug ustawy
budzetowej zostaty catkowicie sfinansowane.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW w lipcu

plan wedfug stanu na 30 czerwca 2020 r.

Warto$¢ srodkéw przekazywanych w lipcu

z budzetu na rynek wynosi 8,8 mid z}, w tym:
o wykupy SPW: 4,4 mid z,

o platnosci odsetek z tytutu SPW: 4,3 mid zt.

Przepltywy kasowe:

krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na koniec miesigca, mld zt

Wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r. warto$¢
$rodkéw do przekazania z budzetu na rynek
krajowy od lipca do korica 2020 r. wynosi
30,9 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu

o warunki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego
powodu brak szczegbétowych danych dot. przeptywéw
do budzetu w okresie od lipca 2020 r. do korica roku.

Harmonogram wykupoéw diugu
Skarbu Panstwa w 2020 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2020 r. (wedtug stanu na

30 czerwca 2020 r.) pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 29,9 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 13,3 mid zi,

e obligacje detaliczne: 4,4 mid zi,

e bony skarbowe: 6,8 mid zt,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 5,4 mid zt.
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‘ lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2020 i 2021 r.

stan na 30 czerwca 2020 r., warto$¢ nominalna, mid zt
Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych

w 2020 i 2021 r. o wartosci nominalnej:

e WZ0120: 15,1 mid zt (73% emisiji),

PS0420: 19,3 mld zt (65% emisii),

OK0720: 12,2 mld zt (78% emisji),

DS1020: 8,3 mid zt (46% emisji),

WZ0121: 10,8 mid zt (42% emis;ji),

PS0421: 2,7 mid zt (10% emisji)

OK0521: 0,4 mid zt (2% emisji).

Sprzedaz krajowych bonéw i obligacji
w 20192020 r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-VI 2020 r. sprzedaz:
« obligacji wyniosta 132,0 mid zt, wobec
74,2 mld zt w analogicznym okresie 2019 .,
o bondéw wyniosta 17,7 mld zt (bony nie byty
sprzedawane od lutego 2017 r.).

Saldo krajowych bonéw i obligaciji
w 20192020 .

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-VI 2020 r. nastgpit:

« wzrost zadtuzenia w obligacjach

0 76,6 mld zt, wobec wzrostu o 20,6 mid zt
w analogicznym okresie 2019 r.,

wzrost zadtuzenia w bonach o 17,7 mid z
(bony nie byty sprzedawane od lutego
2017 r.).

Finansowanie zagraniczne

w 2019 2020 r.

obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-VI 2020 r. byto ujemne i wyniosto
3,6 mld EUR (w analogicznym okresie 2019 r.
saldo ujemne: 0,8 mid EUR), co byto rezulta-
tem:
e ujemnego salda obligacji w wysokosci
3,5 mld EUR (saldo ujemne: 0,6 mid EUR
w analogicznym okresie 2019 r.),
e ujemnego salda kredytéw zaciggnietych
w MIF w wysokosci 0,1 mld EUR (saldo
ujemne: 0,2 mld EUR w analogicznym okre-
sie 2019 r.).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec czerwca 2020 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
106,7 mid zt. Srodki te stanowig zabezpiecze-
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozycz-
kowych.

* Przewidywane wykonanie.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec czerwca 2020 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 61,4 mid zt,
z tym: w depozytach terminowych 39,3 mid z
oraz w depozytach typu ON 22,0 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec czerwca 2020 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 749,5 mid zt, wobec
646,0 mld zt na koniec 2019 r.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec czerwca 2020 r. Srednia zapadal-
no$¢ dtugu krajowego wyniosta 4,39 roku
(4,53 roku na koniec 2019 r.), a diugu ogétem
wyniosta 4,82 roku (4,97 roku na koniec
2019r.).
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A r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
bankow

mld zt

W okresie I-V 2020 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o0 127,6 mld zt, wobec wzrostu

0 38,9 mld zt w analogicznym okresie 2019 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
432,6 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadoéw ubezpieczeniowych
mid z

W okresie I-V 2020 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 0,2 mld zt, wobec spadku

0 1,8 mld zt w analogicznym okresie 2019 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
64,0 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych

mid zt

W okresie I-V 2020 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 17,6 mld z, wobec spadku

0 0,4 mld zt w analogicznym okresie 2019 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
49,7 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
inwestoréw zagranicznych

mid zt

W okresie I-V 2020 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 15,3 mld z, wobec spadku

o 18,6 mld zt w analogicznym okresie 2019 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
142,0 mid zt.
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH A

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 maja 2020 r., wykres prezentuje dane bez
rachunkéw zbiorczych

W maju 2020 r. udziat inwestorow
zagranicznych w krajowych SPW wzrdst

0 2,5 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 142,0 mld zt, co stanowito 18,1%
zadtuzenia w SPW ogoétem (w poprzednim
miesigcu: 18,2%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym

zmiana w maju 2020 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W maju 2020 r. na krajowym rynku polskich
SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z Azji (2,2 mid zt),
natomiast najwiekszy spadek inwestorzy
europejscy spoza UE (0,4 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 maja 2020 r., wykres prezentuje dane bez
rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wediug
stanu na koniec maja 2020 r. wynidst 21,5%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w maju 2020 r., m/m, mid zl, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W maju 2020 r. najwigkszy wzrost zaangazo-
wania w krajowe SPW odnotowaty banki
centralne (1,8 mid z}). Najwiekszy spadek
wystapit w przypadku funduszy inwestycyjnych
(1,4 mid z).

Ameryka Pn.
5,5 midzt; 5,8%

Europa - kraje spoza

Europa- kraje

strefy euro UE
33,6 mid zt; 35,6% — 47midz5,0%
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r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w maju 2020 r., mid zt

W maju 2020 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty wzrost zaangazowania
w wysokosci 1,8 mld zi. W okresie od kwietnia
2014 r. do konca maja 2020 r., za jaki dostep-
ne sg szczegodtowe dane, zaangazowanie tych
podmiotéw wzrosto o 5,2 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 maja 2020 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz

8,0 32,0
6,0 24,0
4,0 16,0
2,0 2,0
0,0 . I o B 0,0
2,0 -8,0
-4,0 16,0
-6,0 24,0
-8,0 32,0
-10,0 -40,0
12,0 48,0

V14 IX I'1ts VO IX I'le VO IX I'l7 VO IX Ir'1e v X I'19 vV IX 120 Vv

B 7miana, m/m = zmiana narastajgco (prawa os)

Wartos¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu

Kraje zadtuzenia (min z#) nierezydentéw
Japonia 21804,3 29,3%
Luksemburg 10 449,6 14,1%
Holandia 7 496,7 10,1%
Niemcy 5561,4 7,5%
Irlandia 5147,4 6,9%
Stany Zjednoczone 4 809,9 6,5%
Francja 3234,2 4,3%
Wielka Brytania 3148,7 4,2%
Hongkong 1712,1 2,3%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 1658,5 2,2%
Szwajcaria 1471,6 2,0%
Dania 923,8 1,2%
Wiochy 912,2 1,2%
Pozostate kraje 6 019,1 8,1%
Suma 74 349,4 100,0%

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF
02-07-2020 r.

Na koniec czerwca rezerwa ptynnych srodkéw ztotowych i walutowych na rachunkach budzeto-
wych wyniosta ok. 107 mld zt. Sytuacja ptynnosciowa budzetu jest dobra. Przy w petni sfinan-
sowanych potrzebach pozyczkowych wynikajacych z ustawy budzetowej jesteSmy przygotowa-
ni na oczekiwane ich zwigkszenie.

W lipcu planowane sg dwa przetargi obligacji — pierwszy zamiany (9 lipca) oraz drugi kasowy
(23 lipca). Przetargi bonéw skarbowych nie sg planowane.

W maju zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 17,9 mid zi
Zaangazowanie bankéw krajowych (w tym NBP) zwiekszytlo sie o 9,6 mid zt do poziomu
418,5 mld zt, krajowych inwestoréw pozabankowych o 5,6 mid zt do 206,7 mld zt, a inwestoréw
zagranicznych o 2,7 mld zt do kwoty 141,8 mid zi. W przypadku bondéw skarbowych miaty miej-
sce niewielkie przeptywy pomiedzy inwestorami, w efekcie ktérych na koniec miesigca z fgcznej
kwoty zadtuzenia 17,7 mld zt sektor bankowy posiadat 14,1 mld zl, sektor pozabankowy
3,4 mld z}, a inwestorzy zagraniczni 0,2 mid zt.



IV. PODAZ SPW W IIl KWARTALE 2020 R. r

Ogédlne zatozenia e przetargi sprzedazy obligacji skarbowych w trzecim kwartale 2020 r. bedg sie
odbywa¢ zgodnie z ogtoszonym kalendarzem rocznym,

e podaz obligacji na rynku krajowym wynika¢ bedzie z ksztattowania sie sytuaciji
budzetowej i rynkowej oraz konsultacji z inwestorami,

e ewentualne przetargi bonéw skarbowych odbywac sie bedg w ramach zarzgdza-
nia poziomem rezerwy ptynnosciowej budzetu panstwa,

e emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzaleznione bedg od sytuacji panuja-
cej na miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym oraz od sytuaciji
budzetowe;j,

e w zaleznosci od ksztattowania sie sytuacji rynkowej mozliwe sg modyfikacje
przedstawionego planu.

Podaz obliga_cji skarbowych e przetargi sprzedazy:
na rynku krajowym jeden-dwa przetargi z tgczng podazg 5,0-12,0 mid zt, struktura uzalezniona
od sytuacji rynkowej,
e przetargi zamiany:
trzy-cztery przetargi - przeprowadzenie uzaleznione od sytuacji budzetowej i ryn-
kowej - do odkupu bytyby oferowane obligacje zapadajgce w roku 2020 i 2021.

Podaz bonow skarbowych Szczegdtowe informacje zwigzane z ofertg bonéw skarbowych beda podawane
w miesiecznych planach podazy skarbowych papieréw wartosciowych.

Finansowanie zagraniczne e mozliwe emisje publiczne obligacji na rynkach zagranicznych,
e mozliwe wptywy z kredytéw z miedzynarodowych instytucji finansowych,

e mozliwe emisje obligacji w formule private placement.



Przetargi sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetargi zamiany

obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonéw skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

V. PLAN PODAZY SPW W LIPCU 2020 R.

Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia Seria (min z})
OK0423 / PS0425 /
23 lipca 2020 27 lipca 2020 W20525/WZ21129/DS1030 5 6.6 gog

mozliwe inne
obligacje typu WS albo 1Z

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Aktualna wartos¢

Data przetargu / Obligacje Obligacje o T
data rozliczenia sprzedawane odkupywane e i G|
(min zt)
DS1020 9.753
OKO0722 / PS0425 / e e
9 lipca 2020 / WZ0525/ WZ1129 / .
13 lipca 2020 DS1030
P mozliwe inne obligacje
typu WS albo 1Z PS0421 24.148
OK0521 16.104

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Typ i wysokos¢

Nazwa obligaciji
0TS1020
3-miesieczne

DOS0722
2-letnie

TOZ0723
3-letnie

COI0724
4-letnie

EDO0730
10-letnie

ROS0726
rodzinne 6-letnie

RODO0732
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna
100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 zt

oprocentowania

State: 0,50% w skali roku

State: 1,00%

Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
1,10% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 0,75%);
1,30% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,00%);
1,70% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
1,50% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
2,00% w 1. okresie odsetkowym



