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Produkt krajowy brutto Polski

ceny state, dane wyréwnane sezonowa (sa)
zrodfo: GUS, Eurostat

W Il kw. 2023 r. PKB zmniejszyt sig 0 2,2%
(kw/kw, sa) wobec wzrostu o 1,6% zanotowa-
nego kwartat wczesniej. Konsumpcja gospo-
darstw domowych zwiekszyta sie nieznacznie
po raz drugi z rzedu (kw/kw, sa), ale jej poziom
byt nadal nizszy niz przed rokiem. Na popyt
konsumpcyjny negatywnie wptynety m.in.
wysoka inflacja i wyzsze nominalne stopy
procentowe. Odporne na niekorzystne warunki
makroekonomiczne (niepewnos¢, wyzsze
nominalne stopy procentowe) okazaty sie
natomiast inwestycje, ktére w Il kw. 2023 r.
ponownie zaskoczyty pozytywnie.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
ceny $rednioroczne roku poprzedniego (py), r/r
zrédfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W Il kw. 2023 r. PKB byt 0 0,6% (py) nizszy
niz przed rokiem. Spozycie w sektorze gospo-
darstw domowych byto 0 2,7% nizsze niz

w Il kw. 2022 r., podczas gdy inwestycje

0 7,9% wyzsze. Silnie ujemng kontrybucje
odnotowat przyrost zapaséw (-3,8 pkt proc.).
Stabsza dynamika popytu krajowego przetozy-
fa sie na nizszg dynamike importu, co sprawi-
fo, ze pozytywny wktad eksportu netto we
wzrost PKB wyniost 3,1 pkt proc.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec | kw.
2023 r. wyniosto 352,3 mld EUR (52,1% PKB)
i byto 0 4,3 mld EUR wyzsze niz kwartat
wczesniej. Udziat zadtuzenia sektora rzgdowe-
go w zadtuzeniu ogoétem zmniejszyt sie
nieznacznie do 26,1%. Oficjalne aktywa rezer-
wowe na koniec czerwca 2023 r. wyniosty
166,8 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajgc blisko pie¢ miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezacego
proc. PKB, ptynny rok
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Wedtug wstepnych danych saldo rachunku
biezagcego w czerwcu 2023 r. w ujeciu ptynne-
go roku byto dodatnie i wyniosto 0,1% PKB.
Saldo towaréw odnotowato szdstg z rzedu
miesieczng nadwyzke, co byto gtéwnie wyni-
kiem niskiej dynamiki importu. W czerwcu
sposrod szesciu gtéwnych kategorii importu
spadek wartosci w ujeciu rocznym odnotowato
pie¢, szczegolnie paliwa, dobra zaopatrzenio-
we i konsumpcyjne. Na saldo wymiany towaro-
wej pozytywny wptyw miata tez poprawa terms
of trade, ktorej towarzyszyt spadek cen trans-
akcyjnych. W ostatnich miesigcach nieznacz-
nemu zawezeniu ulegt rowniez deficyt docho-
dow pierwotnych.
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. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa, Euro-
stat) w Polsce w lipcu 2023 r. wyniosta 2,8%,
tj. tyle samo, co w trzech wczesniejszych mie-
sigcach oraz o 0,1 pkt. proc. mniej niz przed
rokiem. Byta ona o 0,1 pkt. proc. wyzsza od
historycznie najnizszego poziomu zanotowane-
go w okresie styczen-marzec 2023 r. Stopa
bezrobocia w Polsce jest obecnie wyraznie
nizsza niz przecietnie w UE-27 i strefie euro
(odpowiednio 5,9% i 6,4%). W lipcu 2023 r.,
sposrod panstw UE, tylko na Malcie i w Cze-
chach stopa bezrobocia byta nizsza niz w Pol-
sce.

oraz umocnienia ztotego.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,

dane niewyréwnane sezonowo (nsa)

Zrodfo: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W lipcu 2023 r. produkcja przemystowa zmniej-
szyta sie 0 1,0% (m/m, sa) a jej poziom byt

0 2,7% (nsa) nizszy niz przed rokiem. Dane
byly stabsze od oczekiwan rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta
sie 0 0,4% (m/m, sa). Byt to jej piaty z kolei
spadek w tym ujeciu. Poziom produkcji byt

0 1,1% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byty stabsze od oczekiwan rynkowych.
Sprzedaz detaliczna zwigkszyta sie po raz
drugi z rzedu (m/m, sa MF). Poziom sprzedazy
byt 0 4% (nsa) nizszy niz przed rokiem. Dane
byty troche stabsze niz oczekiwania rynkowe.

Inflacja
proc., r/r
zrédto: GUS, NBP

W lipcu 2023 r., podobnie jak we wczesniej-
szych miesigcach, inflacja wyraznie obnizyta sie
i osiggneta 10,8%. Spadek wynikat gt. z efektu
statystycznego zwigzanego z wysokim wzro-
stem cen przed rokiem, po rozpoczeciu wojny
w Ukrainie. Wzrost cen zywnos$ci wynidst

15,6% (r/r), energii 4,5%, a inflacja bazowa
obnizyta sie do 10,6%. W sierpniu, wg wstep-
nych danych, inflacja spadta do 10,1% ({j. nie-
znacznie powyzej oczekiwan rynkowych). Ceny
produkcji sprzedanej przemystu w lipcu byty

0 1,7% nizsze niz przed rokiem i ich dynamika
w ciggu ostatnich pigciu miesiecy obnizyta sie
az o0 19,9 pkt. proc. Spadek cen przemystowych
jest gtownie wynikiem obnizek cen surowcéw na
rynkach $wiatowych oraz umocnienia ztotego.

Stopy procentowe NBP
proc., $rednio w miesigcu;
zrédto: NBP, Refinitiv

W lipcu 2023 r Rada Polityki Pienieznej dziesia-
ty miesigc z rzedu utrzymata stopy procentowe
NBP bez zmian i zakonczyta cykl podwyzek
stép procentowych. Stopa referencyjna pozo-
stata na poziomie 6,75%, stopa lombardowa
7,25%, a stopa depozytowa 6,25%. W okresie
pazdziernik 2021 — wrzesien 2022 stopa refe-
rencyjna wzrosta tgcznie o 6,65 pkt. proc. Decy-
zja Rady o pozostawieniu stép procentowych
bez zmian wynikata z przewidywan, ze ostabie-
nie koniunktury w otoczeniu polskiej gospodarki
oraz spadek cen surowcow bedg, wraz z osta-
bieniem tempa wzrostu krajowego PKB i doko-
nanym wczes$niej zaciesnieniem polityki pieniez-
nej NBP, prowadzi¢ do obnizania sig inflacji

w Polsce w kierunku celu inflacyjnego.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

im 2022 2023
Qo1 Q02 Q03 Q04 Q01 Q02
PKB
Produkt krajowy brutto tlr 8,8 6,1 3,9 2,3 -0,3 -0,6
kw/kw, sa 3,2 -1,4 1,2 -2,0 1,6 -2,2
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych rir 6,8 6,7 1,1 -1,1 -2,0 2,7
kw/kw, sa 1,3 1,0 -1,1 -2,7 0,2 0,6
Spozycie publiczne tlr 1,0 1,3 0,4 -8,7 -0,5 2,6
kw/kw, sa 0,4 0,2 0,0 -11,4 13,8 1,0
Naktady brutto na srodki trwate rir 54 7,1 2,5 54 55 79
kw/kw, sa 1,3 15 0,1 19 2,1 2,0
Eksport dobr i ustug tlr 5,6 6,4 9,0 3,9 3,2 -2,7
kw/kw, sa 0,6 2,8 1,4 -0,5 -0,7 -2,9
Import débr i ustug rir 8,7 8,2 7,7 0,7 -4,6 -8,1
kw/kw, sa 0,7 1,9 0,9 -2,5 -4,3 -2,1
Warto$¢ dodana brutto rlr 8,6 59 3,6 27 0,7 0,5
kw/kw, sa 3,4 -1,0 1,0 -3,0 4,2 -2,6
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. 4,0 3,8 0,6 -0,5 -1,0 -15
Spozycie publiczne pkt proc. 0,2 0,2 0,1 -1,8 -0,1 0,4
Naktady brutto na srodki trwate pkt proc. 0,7 1,1 0,4 1,2 0,6 1,2
Zmiana zapasow pkt proc. 53 1,7 2,0 1,7 -4,1 -3,8
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. -1,4 -0,7 0,8 1,7 4,3 3,1
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. 75 51 3,1 2,3 0,5 0,4
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 59,6 58,7 56,9 49,8 59,1 57,4
Spozycie publiczne % PKB 17,0 18,1 17,6 18,7 16,9 18,4
Naktady brutto na $rodki trwate % PKB 12,5 15,5 16,0 21,6 12,7 16,2
Zmiana zapasow % PKB 9,0 4,6 7,5 7,6 38 0,4
Eksport dobr i ustug % PKB 61,9 65,7 62,5 59,2 62,7 59,9
Import débr i ustug % PKB 60,9 63,5 61,3 57,7 56,0 53,1
im 2023
MO02 MO3 MO04 MO5 MO6 MO7
Bilans pfatniczy
Eksport - towary (EUR) rir 14,7 18,1 2,6 3,3 1,7 -
Import - towary (EUR) rir 3,9 -1,4 -8,9 -6,3 -5,8 -
Saldo obrotéw biezacych® % PKB -2,0 -1,2 -0,7 -0,3 01 -
Saldo obrotéw towarowychl) % PKB -2,9 -2,1 -1,7 -1,3 -1,0 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 158 233,1 156 438,4 162 022,5 165 176,1 166 802,8 164 802,6
Procesy inflacyjne
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych rlr 18,4 16,1 14,7 13,0 11,5 10,8
Inflacja bazowa (po wyfgczeniu cen zywnosci i energii) rlr 12,0 12,3 12,2 11,5 11,1 10,6
Ceny produkcji sprzedanej przemystu rir 18,2 10,3 6,2 2,8 0,3 -1,7
Produkcja
Produkcja sprzedana przemystu? rlr -1,0 -3,0 -6,0 -2,8 -11 2,7
m/m, sa 0,8 -1,4 -1,5 -0,7 0,4 -1,0
Produkcja budowlano-montazowa? rlr 6,6 -1,6 1,1 -0,6 1,6 11
m/m, sa 0,1 -2,2 -0,3 -1,3 -0,6 -0,4
PMI dla sektora przemystowego sa 48,5 48,3 46,6 47,0 45,1 43,5
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna? rir -5,0 -7,3 -7,3 -6,8 -4,7 -4,0
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw tlr 0,8 0,5 0,4 0,4 0,2 0,1
m/m -0,1 -0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,0
Przecigtne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw (realnie) rir -4,1 -3,0 -2,2 -0,7 0,4 -0,3
m/m 1,4 51 -1,7 -3,4 2,1 2,2
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 2,0/ 2,7 2,8 2,8 2,8 2,8
1) Dane w ujeciu plynnego roku
2) Cenystate. Dane dla podmiotow o liczbie pracujacych powyzej 9 0sob
Zrédto: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
jm 2023
MO1 MO02 MO3 MO04 MO5 MO6
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Panstwa (wg kryt. miejsca emisiji) nominat, min zt 1 205 870,3 1234 332,8 1240853,6 1256204,8 1266579,5 1277476,1
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 923 970,2 934 826,4 953 234,2 953 625,1 966 523,6 984 906,5
% 76,6 75,7 76,8 75,9 76,3 77,1
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 281 900,1 299 506,4 287 619,4 302 579,7 300 055,8 292 569,7
% 23,4 24,3 23,2 24,1 23,7 22,9
im 2021 2022 2023
Q04 Qo1 Q02 Q03 Q04 Qo1
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min z# 1 148579,0 1137020,3 1175336,9 11815050 12096054 1209 798,0
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 859 054,7 860 547,2 887 989,3 8753219 896 683,1 898 118,4
% 74,8 75,7 75,6 74,1 74,1 74,2
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 289 524,2 276 473,1 287 347,6 306 183,1 312922,3 311 679,6
% 25,2 24,3 24,4 25,9 25,9 25,8

Dhug sektora instytuciji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

Zrédto: MF

nominat, min zt

14104995 1415681,9 1453467,9 14796053 15122344 15317805



Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2023 r.

stan na 31 sierpnia 2023 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-

mie ok. 94% (wg ustawy budzetowej po noweli-

zacji) byto wynikiem:

® sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
105,9 mid zt,

® zamiany obligacji w 2023 r.: 9,6 mid z,

® sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 37,9 mid z,

® ciggnien kredytéw z miedzynarodowych
instytuciji finansowych (MIF): 0,8 mid zt,

® zamiany obligacji w 2022 r.: 9,8 mid zi,

wyzszych srodkéw na koniec 2022 roku:
106,2 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

we wrzesniu

plan wedfug stanu na 31 sierpnia 2023 r.

Wartos¢ srodkéw przekazywanych we wrze-
$niu z budzetu na rynek wynosi 0,1 mid zt
(ptatnosci odsetek z tytutu SPW).

Przeptywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 31 sierpnia 2023 r., mid zt

Wedtug stanu na 31 sierpnia 2023 r.
wartos¢ srodkéw do przekazania z budzetu na
rynek do konca 2023 r. wynosi 31,2 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o wa-
runki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegotowych danych dot. przeptywéw do budzetu w okresie
od wrzesnia 2023 r. do korica roku.

Harmonogram wykupow diugu
Skarbu Panstwa w 2023 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2023 r. (wg stanu na

31 sierpnia 2023 r.) pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 25,8 mid zt, w tym:

¢ obligacje hurtowe: 19,1 mid zi,

¢ obligacje detaliczne: 4,9 mid zi,

¢ obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 1,8 mid zt.

MF

Potrzeby pozyczkowe brutto Flr?ansowanle potr_zeb
razem 288,8 mld zt, w tym: pozyczkowych budzetu
! ! paristwa na poziomie ok. 94%
wykup dtugu
krajowego 109,0
krajowe 189,7
potrzeby netto 150,6
0,2
0,1
0,0
wykup SPW odsetki
25
19,4 19,4
20
15,1
15 12,0
10 ig
4,2 4,4
5
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M F Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

—
Ograniczenie ryzyka refinansowania 35
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2023 i 2024 r. 30 5
stan na 31 sierpnia 2023 r., warto$¢ nominalna, .
mid zt -
=
Dokonano odkupu obligacji zapadajacych 20 % \‘%
w 2023 i 2024 roku o wartosci nominalnej: § § \ -
e PS0123: 11,3 mld zt (35% emis;ji), 15 % % by % %
e OKO0423: 1,4 mld zt (6% emis;ji), % % % %
e DS1023: 7,7 mid zt (29% emisiji), 10 % % § %
e \WZ0124: 6,8 mld zt (29% emisji), % % § %
o PS0424: 2,4 mid zt (7% emis;ji), > % % § %
o WZ0524: 4,6 mld zt (18% emisji), 0 E»‘._\ & & t"'{\
e OKO0724: 0,7 mid zt (4% emisj). PS0123 0k0423 DS1023 WZ0124 PS0424 WZ0524 0K0724
m pierwotna kwota SPW do wykupu i aktualna kwota SPW do wykupu
ez ealizowana kwota wykupu

Sprzedaz krajowych obligacji w 2022 “ ep 1612 180
i2023r. 40 ’
wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

35
W okresie I-VIII 2023 r. sprzedaz obligacji 118,1
wyniosta 134,5 mid zt wobec 118,1 mid zt 30 106,1
w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Bony skarbowe nie byly sprzedawane. »

20 61,7

15

10

5
0
122 1 1 VoV VE VD VI IX X X X 23 1 VoV v VI VI
. sprzedaz obligacji sprzedaz bonow =@ narastajgco w roku (prawa os)

Saldo krajowych SPW w 2022 i 2023 r. 42 60
wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt
. . 3 0
W okresie I-VIIl 2023 r. nastapit: ° °
e wzrost zadtuzenia w obligacjach 28 40
0 56,9 mld zt wobec wzrostu o 36,7 mid zt
w analogicznym okresie 2022 r., 21 30
e zadtuzenie w bonach nie wystepowato.
14 120 20
Wielkos$ci uwzgledniajag réwniez kwoty obligaciji , 67 10
przekazywanych przez Ministra Finanséw na I
podstawie innych ustaw niz ustawa o finan- 0 I 0
sach publicznych. I
-7 -10
14 -20
122 00 VoV Ve VIE VI X X X X123 00 VoV v VI I
s saldo obligacji saldo bonow =@ narastajaco w roku (prawa o0s)

Finansowanie zagraniczne
w 2022 i 2023 r.

obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-VIIl 2023 r., byto dodatnie i wynio-
sto 2,3 mld EUR, co byto rezultatem:
« dodatniego salda obligacji w wysokosci

2,7 mld EUR,
« ujemnego salda kredytow zaciggnietych

w MIF w wysokosci 0,4 mid EUR.

122 1 m v v v v vie X X Xt X 123 " v v v vi v

wptywy — mmmE wykupy =@ saldo narastajgco w roku




Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

lata

Stan srodkéw ztotowych i walutowych | 160 1511975,
na rachunkach budzetowych ' 1388 41337
. . 140 19eg 1319 129,1 456 5 1202 o
na koniec miesigca " 6,5 =
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt 120
Na koniec sierpnia 2023 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é 100
133,7 mld z. Srodki te stanowig zabezpiecze- 20
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozycz-
kowych. 60
40
20
0
22 1 W IV Vo VE VI VI X X X X 123 0 IV VO VI VI VI
" Przewidywane wykonanie. ztotowe EEEEE walutowe =—®—razem
Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia 140 912741280 o 12921302 1313
sektora publicznego 119411801199 1176 150 1136
mid zt 120 1091117 7 409,552 111,510
103,7
W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia 100
sektora publicznego na koniec sierpnia 2023 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 103,7 mid zi,
; 80
z czego w depozytach terminowych 33,5 mid zt
oraz w depozytach typu ON 70,2 mid zt. .
40
. | | | I | | I I I
0
22 (VA VIVl 123 VoVoVE VI v
mmm ON = terminowe  ==®-—razem
Struktura krajowego diugu rynkowego 900 8196
7783
mid zt 800 7394 7568
Na koniec sierpnia 2023 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego po konsolidacji w ramach 700
Skarbu Panstwa wyniést 819,6 mid zt wobec 600 5261
. 499,3 507,2 4
778,3 mid zt na koniec 2022 roku. w529
500
411,0
400 3430
300
200
100
0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 VII
2023
W obligacje rynkowe bony  ==@= dtug rynkowy
Srednia zapadalnosé diugu 9 851
8,28 8,28 511 827 814 8,14
Na koniec sierpnia 2023 r., $rednia zapadal- 8 777 .63
no$¢ dtugu krajowego wyniosta 4,11 roku (tak 719 7,08 688 692
samo 4,11 roku na koniec 2022 r.), a dtugu 7 / . o 6,81
ogoétem wyniosta 5,14 roku (4,84 roku na ko- " 605 606 ’
niec 2022 r.). . T sn
5,46 540 549
so1 511 0 37 52 o P2 524 522 527 5 4,97 497 g
2 o 4,75 484
5 4,47 4,49 4,63
#3403, 09 430 425 410 427 43 49 ¢ 6 4,11 411
38 3,94
4
3,15
3

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 VIII
2023
—@— dtug krajowy

dtug zagraniczny =~ === caty dtug

MF



M F Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany diugu z tytutu SPW 50
na rynku krajowym wobec bankéw 378
mid zt 40 35,2
W okresie I-VII 2023 r. nastapit przyrost 30
zadtuzenia o 37,8 mld zt wobec spadku
09,2 mld zt w analogicznym okresie 2022 r. 20 14,8
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom 5, 01 77
465,9 mid zt. 1039 38 20 42
17 -08 :
0 9,2 -7,5
-12,0 -12,3
-10 -16,6
22,1 204
-20
-30
22 0 W IV VOV VD VI X X XEXIE 123 0 Vv vV
zmiana, m/m narastajgco w roku
Zmiany dtugu z tytutu SPW 5
na rynku krajowym wobec 3,9
zaktadow ubezpieczeniowych 4 35
mid zt 30 26
3 2,6 !
W okresie I-VII 2023 r. nastagpit przyrost 2424 e 22
zadtuzenia o 3,5 mld zt wobec wzrostu 5 1,7 1,7 17
0 2,4 mld zt w analogicznym okresie 2022 r. 12
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom 1 05 08 06
63,1 mid zt. 03 03 04
0
1
2
22 1 W VoV VI VD VI X X X X 23 0 v v vV
zmiana, m/m narastajgco w roku
Zmiany diugu z tytutu SPW 8 72
na rynku krajowym wobec 55
funduszy inwestycyjnych 6 46
mid zt 4
W okresie I-VII 2023 r. nastapit przyrost 18 24 19
zadtuzenia o 7,2 mld zt wobec spadku 2 07
04,5 mld zt w analogicznym okresie 2022 r. 0.2 0.2
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom 0 T8
54,3 mid zt. 2,3
i) -3,0 -3,2
-3,6
4 5,1 52 iy
) w5 se
6
-8
22 1 W VoV Ve VD VI X X X X 23 0 IV VvV
zmiana, m/m narastajaco w roku
Zmiany diugu z tytutu SPW 30
na rynku krajowym wobec . s 21 934 0
inwestoréw zagranicznych ’ 200 28
mid zt 20 155 17,9
W okresie I-VII 2023 r. nastgpit spadek 15
zadtuzenia o 10,2 mld zt wobec wzrostu 10,2
0 17,9 mld zt w analogicznym okresie 2022 r. 10 56
Portfel tej grupy inwestoréw osiagnat poziom 5 28 26
136,0 mid zt. 01
0 - . - -
. l’%’l 6,3 l
: ' 100 )5 -102
-10
-15
122 1 IV VoV VI VI X X X X 123 1 v v v

zmiana, m/m narastajaco w roku



Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 31 lipca 2023 r., wykres prezentuje dane bez
rachunkéw zbiorczych

W lipcu 2023 r. udziat inwestoréw zagranicz-
nych w krajowych SPW zwigkszyt sie

0 1,1 mid z}, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 136,0 mid zt, co stanowito 14,8%
zadtuzenia w SPW ogétem (w poprzednim
miesigcu 14,9%).

Zmiany zadluzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w uktadzie geograficznym

zmiana w lipcu 2023 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lipcu 2023 r. na krajowym rynku polskich
SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z Europy, z krajéw spo-
za UE (0,3 mld zt). Najwiekszy spadek miat
miejsce u inwestoréw z krajow strefy euro
(1,2 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 31 lipca 2023 r., wykres prezentuje dane bez
rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug
stanu na koniec lipca 2023 r. wyniost 24,5%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w lipcu 2023 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lipcu 2023 r., najwiekszy wzrost zaangazo-
wania w krajowe SPW odnotowaty podmioty
z kategorii inne (0,7 mld zt). Najwiekszy spa-
dek odnotowaty banki (1,1 mid z}).

Europa - kraje spoza UE

Europa - kraje strefy euro,
29,8 mld zt; 35,3%

6,6 mid zt; 7,8%

Ameryka Pn.
4,8 mld zt; 5,7%

Bliski Wschod
3,8 mid zt; 4,5%

Europa - kraje UE spoza
strefy euro
2,5 mid zt; 2,9%
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
35,7 mid zt; 42,2% Australia i Oceania
0,7 mld zt; 0,8%

Ameryka Pd. (w tym Karaiby)
Afryka 0,6 mld zt; 0,7%

0,02 mld zt; 0,02%

0,5
’ |
-0,5
-1,0
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R
<
przedsiebiorstwa niefinansowe gospodarstwa domowe
1,1 mld 2t; 1,3% 0,3 mid 2t; 0,4%
fundusze hedgingowe
1,6 mid zt; 1,9% ' )
inne podmioty
banki 19,2 mld zt; 22,7% -~
4,1 mld zt; 4,9%
zaktady .
ubezpieczeniowe fundusze emerytalne f:zk' lzer;t;z;lrl'n;
4,7 mid zt; 5,6% 16,3 mld zt; 19,2% BOUALLIAG £  24,5%
fundusze inwestycyjne
16,4 mid zt; 19,5% instytucje publiczne -
1,2 mld zt; 1,4%
1,0
0,5
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-1,0
1,5
o e e < & < < < N
& & & o & N q?& & %°$ &
S © S S S & & N &
N N A2 & & N ® @ )
& Q & &S & S <& Q
N X2 & & & & & &
N O N ) < 25 N & &
& N X % g 42 & > N
N > N 03 N O N
& S & > S & S
e A\ N QO & ‘(5\0
,V'S* & &
b‘:

MF



M F Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz- 6 15
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych

na rynku krajowym 2 5
zmiany w lipcu 2023 r., mid zt

4 10

W lipcu 2023 r. banki centralne i instytucje

publiczne odnotowaty spadek zaangazowania 2
0 0,4 mid zt. W okresie od stycznia 2018 r. do
konca lipca 2023 r. zaangazowanie tych pod-
miotow spadto o0 20,9 mid zt. 6

-10

-12 -30
18111V VIEIX XEI29 1V VIEIX XEI20 011V VIEIX XEF22 00V VIEIX XEI22 100V VIEIX XEE23 1010 Vv

I zmiana, m/m

zmiana narastajaco (prawa os)

Struktura zadtuzenia wobec nierezy- Kraje Wartos¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu
dentéw w SPW wyemitowanych na zadtuzenia (min zt) nierezydentéw
rynku krajowym w podziale na kraje JETaeT] 16 270,3 25.19
stan na 31 lipca 2023 r., bez rachunkéw aponia ’ A%
zbiorczych i z wytaczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wigkszym niz 1% Luksemburg 10 016,1 15,4%
Holandia 8678,2 13,4%
Irlandia 4619,4 7,1%
Wielka Brytania 4393,5 6,8%
Stany Zjednoczone 4220,7 6,5%
Niemcy 3889,4 6,0%
Szwaijcaria 1694,6 2,6%
Singapur 1691,4 2,6%
Francja 1676,4 2,6%
Dania 1056,5 1,6%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 846,6 1,3%
Czechy 712,3 1,1%
Australia 635,8 1,0%
Pozostate kraje 45453 7,0%
Suma 64 946,4 100,0%
Komentarz Sebastian Skuza, Sekretarz Stanu, MF

31-08-2023 r.

Na koniec sierpnia stopien sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczkowych brutto budzetu
panstwa wg znowelizowanej ustawy budzetowej wynosi ok. 94%, a stan $rodkéw na rachun-
kach budzetowych ksztattuje sie na poziomie ok. 130 mid zt. We wrzesniu planowany jest jeden
przetarg zamiany i jeden przetarg sprzedazy obligacji. Na przetargu sprzedazy mozliwe jest
wystawienie nowej obligacji typu NZ z oprocentowaniem opartym o wskaznik WIRON.

W lipcu zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 10,0 mid zt.
Zaangazowanie bankéw krajowych wzrosto o 2,7 mld z}, krajowych inwestoréw pozabanko-
wych o 6,3 mld zt, a inwestoréw zagranicznych o 1,1 mid zt.



Przetargi sprzedazy

obligacji skarbowych

Przetargi zamiany

obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonéw skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

V. PLAN PODAZY SPW WE WRZESNIU 2023 R. M F

Data przetargu Data rozliczenia Seria Sl ik

(mlIn zt)*
OK1025/WZ1128 /
WS0429 / DS1033
27 wrzesien 2023 29 wrzesien 2023 mozliwa seria typu NZ 4.000-8.000

Z oprocentowaniem opartym
o wskaznik WIRON

*Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Aktualna wartos¢

Data przetargu / Obligacje Obligacje = e
rozliczenia sprzedawane odkupywane nominalna emisji
(mlin zt)
DS1023 19.082
WZz0124 16.644
P OK1025/Wz1128 /
e Wy DeiEs PS0424 29.659
WS0447
WZz0524 21.037
OKO0724 17.702

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligaciji

0TS1223
3-miesieczne

ROR0924
Roczne

DOR0925
2-letnie

TOS0926
3-letnie

C0I0927
4-letnie

EDO0933
10-letnie

ROS0929
rodzinne 6-letnie

RODO0935
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna

100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 zt

Typ i wysokos¢
oprocentowania

State: 3,00% w skali roku

Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,00%);
6,75% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,10%);
6,85% w 1. okresie odsetkowym

State: 6,85% w skali roku

Zmienne (stopa inflacji + 1,00%);
7,00% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
7,25% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
7,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
7,50% w 1. okresie odsetkowym



