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I
Produkt krajowy brutto Polski

ceny state, dane wyréwnane sezonowa (sa)
Zrédto: GUS, Eurostat

W ostatnim kwartale 2023 r. PKB nie zmienit
sie (kw/kw, sa), po wzroscie o 1,1% kwartat
wczesniej. Konsumpcja gospodarstw domo-
wych, ktéra powinna by¢ wspierana przez
m.in. dobrg sytuacje na rynku pracy, wysokag
dynamike ptac i nizsza inflacje, zmniejszyta sie
(kw/kw, sa) po dwoch kwartatach odbudowy.
Odporne na niekorzystne warunki makroeko-
nomiczne (niepewnos¢, wyzsze nominalne
stopy procentowe) ponownie okazaty sie inwe-
stycje, ktore od 1l kw. 2022 r. pozostajg

w statej tendencji wzrostowej.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
ceny $rednioroczne roku poprzedniego (py), r/r
Zrédto: GUS, obliczenia wtasne MF

W IV kw. 2023 r. PKB — podobnie jak w trze-
cim kwartale — byt wyzszy niz przed rokiem

(0 1,0%, py), w przeciwienstwie do sytuac;ji

w pierwszej potowie roku. Spozycie w sektorze
gospodarstw domowych byto na tym samym
poziomie co w IV kw. 2022 r., podczas gdy
inwestycje byty o 15,8% wigksze. Silnie ujem-
ng kontrybucje odnotowat przyrost zapasow
(-6,4 pkt proc.), a pozytywny wktad miat
eksport netto (2,4 pkt proc.).

Zadtluzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

IV kw. 2023 r. wyniosto 386,4 mid EUR (51,4%
PKB) i byto 0 14,3 mld EUR wyzsze niz kwartat
wczesniej. Udziat zadtuzenia sektora rzgdowe-
go w zadtuzeniu ogotem zwigkszyt sig do
27,3%. Oficjalne aktywa rezerwowe na koniec
lutego 2024 r. wyniosty 173,3 mld EUR

i pozostaty na adekwatnym poziomie, pokry-
wajac ponad pie¢ miesiecy importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Wedtug wstepnych danych nadwyzka rachun-
ku biezgcego w lutym 2024 r. w ujeciu ptynne-
go roku zmniejszyta sig do 1,4% PKB. Roczna
dynamika importu byta nieznacznie wyzsza od
dynamiki eksportu a jedyng kategorig towarow,
ktéra odnotowata poprawe salda wzgledem
poprzedniego roku byly paliwa. Deficyt docho-
doéw pierwotnych pozostat gtéwnym zrédtem
negatywnego wktadu do réwnowagi zewnetrz-
nej. Nadwyzka rachunku kapitatowego wynio-
sta 0,1% PKB zwiekszajgc dodatni net lending/
net borrowing (1,6% PKB).
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa, Euro-
stat) w Polsce w marcu 2024 r. wyniosta 2,9%,
tj. tyle samo, co w dwdch wczesniejszych mie-
sigcach oraz o 0,2 pkt. proc. wiecej niz przed
rokiem. Byta ona o 0,2 pkt. proc. wyzsza od
historycznie najnizszego poziomu zanotowane-
go w okresie styczen - kwiecien 2023 r. Stopa
bezrobocia w Polsce jest obecnie wyraznie
nizsza niz przecietnie w UE-27 i strefie euro
(odpowiednio 6,0% i 6,5%). W marcu 2024 r.,
sposréd panstw UE, w Polsce i Czechach byta
ona najnizsza.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,

dane niewyréwnane sezonowo (nsa)

Zrodfo: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W marcu 2024 r. m.in. z uwagi na mniejszg
liczbe dni roboczych produkcja przemystowa
byta 0 6,0% (nsa) nizsza niz przed rokiem.
Dane byly stabsze od oczekiwan rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa byta

0 13,3% (nsa) nizsza niz przed rokiem. Dane
byty wyraznie ponizej oczekiwan rynkowych.
Sprzedaz detaliczna byta 0 6,1% (nsa) wyzsza
niz przed rokiem. Dane byly nieco stabsze od
prognoz rynkowych.

Inflacja
proc., r/r
Zrodfo: GUS, NBP

W marcu 2024 r. inflacja spadta do 2,0% (r/r),
Co oznacza, ze byta ponizej celu inflacyjnego
NBP. Wyraznie obnizyto sie roczne tempo
wzrostu cen zywno$ci i napojow bezalkoholo-
wych (do 0,3%), a ceny energii byly 0 3,2%
nizsze niz przed rokiem. Inflacja bazowa
spadfa do 4,6%. Wedtug wstepnych danych
w kwietniu inflacja nieco wzrosta (do 2,4%).
Ceny produkcji sprzedanej przemystu w marcu
bylty 0 9,6% nizsze niz przed rokiem. Bardzo
niska dynamika roczna jest zwigzana z efek-
tem bazy statystycznej oraz z obnizkami cen
surowcow na rynkach swiatowych i umocnie-
niem ztotego.

Stopy procentowe NBP
proc., Srednio w miesigcu;
Zrédto: NBP, Refinitiv

W kwietniu 2024 Rada Polityki Pienigznej
utrzymata stopy procentowe NBP bez zmian
szosty miesigc z rzedu. Stopa referencyjna
pozostata na poziomie 5,75%, stopa lombardo-
wa w wysokosci 6,25%, a stopa depozytowa
5,25%. Uzasadniajgc swojg decyzje Rada
wskazata na niepewnosc¢ co do ksztattowania
sie inflacji, w tym zwigzang z wptywem polityki
fiskalnej i regulacyjnej na procesy cenowe oraz
z tempem ozywienia aktywnosci gospodarczej
i sytuacjg na rynku pracy.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

im 2022 2023
Q03 Q04 Q01 Q02 Q03 Q04
PKB
Produkt krajowy brutto rir 4,5 2,8 -0,4 -0,6 0,5 1,0
kw/kw, sa 0,4 -15 0,8 -0,2 1,1 0,0
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych rlr 3,0 1,2 -1,8 -2,9 0,8 0,0
kw/kw, sa -2,0 -0,3 -0,9 0,3 1,9 -0,8
Spozycie publiczne rlr 3,2 -6,0 -1,1 1,1 2,5 7,5
kw/kw, sa 0,0 -7,5 8,0 0,4 0,6 0,4
Nakfady brutto na $rodki trwate rlr -0,2 49 6,0 16,5 11,3 15,8
kw/kw, sa 2,2 1,3 3,7 4,6 2,3 4,4
Eksport débr i ustug rir 10,6 45 6,0 -0,6 4,5 3,6
kw/kw, sa 0,8 -0,2 1,2 -2,3 6,1 -1,0
Import débr i ustug rlr 8,2 1,6 -1,0 -3,5 -29 -0,5
kw/kw, sa 1,0 -1,7 -1,6 -1,1 1,3 0,5
Warto$¢ dodana brutto rlr 4,8 34 0,8 1,0 1,1 1,7
kw/kw, sa 1,0 -2,0 10 0,5 1.3 0,5
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. 1,7 0,6 -1,1 -1,7 0,5 0,0
Spozycie publiczne pkt proc. 0,7 -1,1 -0,2 0,2 0,4 1,4
Naktady brutto na srodki trwate pkt proc. 0,0 1,0 0,8 2,3 1,8 3,6
Zmiana zapasow pkt proc. 0,6 0,7 -4,3 -3,3 -6,7 -6,4
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. 1,5 1,6 4,4 1,9 4,5 2,4
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. 4,1 2,9 0,8 0,9 0,9 1,6
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 57,9 50,4 60,0 57,4 58,8 49,7
Spozycie publiczne % PKB 17,9 19,2 17,1 18,3 18,4 20,4
Nakiady brutto na $rodki trwate % PKB 15,7 219 12,9 15,8 16,8 24,4
Zmiana zapasow % PKB 59 6,0 2,2 0,2 -0,9 -0,2
Eksport débr i ustug % PKB 63,3 59,5 64,3 60,6 55,4 52,1
Import débr i ustug % PKB 61,8 57,9 57,5 53,2 49,7 47,3
im 2023 2024
M10 M11 M12 MO1 MO02 M03
Bilans ptatniczy
Eksport - towary (EUR) rir 2,1 -2,0 -6,2 -4,5 0,4 -
Import - towary (EUR) r/r -7,1 -7,2 -10,6 -5,3 0,9 -
Saldo obrotéw biezacych” % PKB 1,0 13 1,6 15 1,4 -
Saldo obrotow towarowych? % PKB 0,4 0,6 0,8 0,8 0,8 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 165896,6 1709054 1754029 175161,1 173252,8 187 748,0
Procesy inflacyjne
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych rlr 6,6 6,6 6,2 37 2,8 2,0
Inflacja bazowa (po wytgczeniu cen zywnosci i energii) r/r 8,0 7,3 6,9 6,2 54 4,6
Ceny produkcji sprzedanej przemystu rlr -4,2 -51 -6,9 -10,6 -10,0 -9,6
Produkcja
Produkcja sprzedana przemystu? rir 2,0 -0,3 -3,5 2,9 3,3 -6,0
m/m, sa 0,9 -0,3 0,5 0,6 -0,2 -5,5
Produkcja budowlano-montazowa® rir 9,8 39 14,0 -6,2 -4,9 -13,3
m/m, sa -1,4 -2,2 14,5 -16,2 0,9 -4,3
PMI dla sektora przemystowego sa 445 48,7 47,4 47,1 47,9 48,0
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® rir 2,8 -0,3 -2,3 3,2 6,1 6,1
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw rlr -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2
nm/m 0,0 0,0 0,0 0,3 -0,1 -0,1
Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw (realnie) rir 58 49 3.2 8,8 9,9 9,8
m/m 19 1,0 4,6 -3,7 2,4 52
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 3,0 3,0 3,0 29 29 2,9
1) Dane w ujeciu plynnego roku
2) Ceny state. Dane dla podmiotow o liczbie pracujacych powyzej 9 0s6b
Zrédio: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
im 2023 2024
M09 M10 M11 M12 MO1 MO02
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Panstwa (wg kryt. miejsca emis;ji) nominal, mnzt 1306 127,3 12970152 1309350,8 13461994 1364987,3 13830181
Zadiuzenie krajowe nominal, mnzt 1009 415,7 1013333,0 10262881 1042416,7 10612227 1081179,6
% 77,3 78,1 78,4 77,4 71,7 78,2
Zadluzenie zagraniczne nominat, min zt 296 711,6 283 682,1 283 062,7 303 782,7 303 764,6 301 838,4
% 22,7 219 21,6 22,6 223 21,8
im 2022 2023
Q03 Q04 Qo1 Q02 Q03 Q04
Zadluzenie sektora finanséw publicznych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominal, mnzt  1181504,9 1209497,9 1209817,2 12416126 12753062 1328087,6
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 875 322,0 896 575,4 898 137,2 925 382,1 954 964,4 998 763,1
% 74,1 74,1 74,2 74,5 74,9 75,2
Zadluzenie zagraniczne nominat, min zt 306 182,9 3129225 311 679,9 316 230,5 320 341,8 329 324,5
% 25,9 25,9 25,8 25,5 25,1 248

Diug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytuciji rzadowych i samorzadowych

Zr6dio: MF

nominal, min zt 1480 057,1 1512772,7 1532406,7 15818065 16243958 1691147,8



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2024 r.

stan na 30 kwietnia 2024 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-

mie ok. 65% (wg ustawy budzetowej) byto

wynikiem:

e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
92,9 mid zt,

e zamiany obligacji w 2024 r.: 19,2 mid z,

e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 47,2 mid zt,

e Zaciggnietych pozyczek z Unii Europejskiej
(RRF): 15,5 mid z,

e ciggnien kredytow z miedzynarodowych
instytucji finansowych (MIF): 0,2 mid z,

e zamiany obligacji w 2023 r.: 29,4 mid z,

o wyzszych srodkéw na koniec 2023 roku:
87,3 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

w maju

plan wedtug stanu na 30 kwietnia 2024 r.
Wartos¢ srodkow przekazywanych w maju

z budzetu na rynek wynosi 19,6 mid zt:

o wykup SPW: 11,1 mid zt,

e platnosc¢ odsetek z tytutu SPW: 8,5 mid zt.

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 30 kwietnia 2024 r., mld zt

Wedtug stanu na 30 kwietnia 2024 roku war-
tos¢ srodkéw do przekazania z budzetu na
rynek do konca 2024 roku wynosi 85,0 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o wa-
runki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegbtowych danych dot. przeptywéw do budzetu w okresie
od maja 2024 r. do korica roku.

Harmonogram wykupéw diugu
Skarbu Panstwa w 2024 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2024 r. (wg stanu na 30 kwietnia

2024 r.) pozostaje dtug o wartosci nominalnej

90,6 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 55,7 mid zi,

e obligacje detaliczne: 17,2 mid zt,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 17,7 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto
razem 449,0 mld zt, w tym:
| wykup dfugu zagranicznego 35,9 Finansowanie potrazeb
Ku dt pozyczkowych budzetu
wy l_m uet panstwa na poziomie ok. 65%
krajowego
160,9
potrzeby netto
2523 .
krajowe 185,7
20
15
10
5
o}
wykup SPW odsetki
60 49,7 49,7
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M F Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania 40
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2024 r. =

T . 2z . o
smtlajzr;a 30 kwietnia 2024 r., warto$¢ nominalna, 20 \\\:\
Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych 2 %
w 2024 r. o wartosci nominalnej: o 20 %
e WZ0124: 11,3 mid zt (48% emisji), \
e PS0424: 13,1 mid zt (41% emisji), 15 \
o \WZ0524: 14,5 mld zt (57% emisji), . N \
o OK0724: 5,6 mld zt (31% emisji), 0 I %\\* § %
o PS1024: 4,9 mid zt (13% emisii). 5

WZ0124 PS0424 WZ0524 0K0724 PS1024
pierwotna kwota SPW do wykupu 0 aktualna kwota SPW do wykupu

7 realizowana kwota wykupu

Sprzedaz krajowych obligacji w 2023
i2024r. 35 30

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

20 200
W okresie styczen-kwiecien 2024 r. sprzedaz
obligacji wyniosta 117,8 mid zt wobec 25 $1EE 250
62,6 mld zt w analogicznym okresie poprzed- e o
niego roku. Bony skarbowe nie byly sprzeda- 20 0 - 200
wane. P
15 5 5 150
10 100
5 p 50
0 0
23 0 m vV MM VI X X X X 24 0 om W
s sprzedar obligaci sprzedaz bondw === narastajgco w roku (prawa os)
Saldo krajowych SPW w 2023 i 2024 r.
wedfug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt 90 s 120
W okresie styczen-kwiecien 2024 r. nastapit: s . _/"’” 0
e wzrost zadluzenia w obligacjach 02 A
0 56,1 mld zt wobec wzrostu o 11,9 mid zt 60 5" 20
w analogicznym okresie 2023 r., " e wr
e zadtuzenie w bonach nie wystepowato. 45 503 o Py D
w3 o~ 206,/
Wielkosci uwzgledniajg réwniez kwoty obligaciji 30 ,ﬁé’ J’( 40
przekazywanych przez Ministra Finanséw na Zﬂ-fjf.*" 13,0/
podstawie innych ustaw niz ustawa o finan- 15 A ljf I I 20
sach publicznych. o I
Siicany Al .
”~
-15 20
23 0 moW VMoV X X X Xi 240 mw
s saldo obligacii saldo bondw =@~ narastajgco w roku (prawa os)
Finansowanie zagraniczne
w 2023 i 2024 r. - o7
obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu- 10 o
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR 82 ; g
Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie styczen-kwiecien 2024 r. byto dodat- 6 57 x5 aa
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH M F

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec kwietnia 2024 roku na rachunkach
budzetowych zgromadzono réwnowarto$¢
174,4 mid zt. Srodki te stanowig zabezpiecze-
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozycz-
kowych.

* Przewidywane wykonanie.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec kwietnia 2024 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 94,3 mlid zt,
z czego w depozytach terminowych 22,5 mid zt
oraz w depozytach typu ON 71,8 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec marca 2024 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego po konsolidacji w ramach
Skarbu Panstwa wyniést 912,2 mid zt wobec
862,3 mld zt na koniec 2023 r.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec kwietnia 2024 r. Srednia zapadal-
nos¢ dtugu krajowego wyniosta 4,20 roku
(4,08 roku na koniec 2023 roku), a dlugu ogo-
fem wyniosta 5,90 roku (5,25 roku na koniec
2023 r.).
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Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec bankéw
mid zt

W okresie I-11l 2024 r. nastapit przyrost zadtu-
zenia 0 42,6 mld zt wobec wzrostu o0 4,2 mid zt
w analogicznym okresie 2023 r. Portfel tej
grupy inwestoréw osiggnat poziom

536,4 mid zt.

Zmiany diugu z tytulu SPW
na rynku krajowym wobec

zakladow ubezpieczeniowych
mid zf

W okresie I-1Il 2024 r. nastapit przyrost zadtu-
zenia 0 0,1 mld zt wobec wzrostu o 0,4 mlid zt
w analogicznym okresie 2023 roku. Portfel tej
grupy inwestoréw osiggnat poziom 64,6 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-1ll 2024 r. nastapit przyrost zadtu-
zenia 0 2,3 mld zt wobec wzrostu o 2,4 mid zt
w analogicznym okresie 2023 r. Portfel tej
grupy inwestoréw osiggnat poziom 59,6 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-1ll 2024 r. nastapit spadek zadtuze-
nia 0 0,01 mid zt wobec spadku 0 4,1 mid zt

w analogicznym okresie 2023 r. Portfel tej
grupy inwestorow osiggnat poziom

132,2 mid zt.
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Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 marca 2024 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W marcu 2024 r. udziat inwestoréw zagranicz-
nych w krajowych SPW zmniejszyt sie

0 1,3 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 132,2 mld zt, co stanowito 12,8%
zadtuzenia w SPW ogétem (w poprzednim
miesigcu 13,1%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zmiana w marcu 2024 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W marcu 2024 r. na krajowym rynku polskich
SPW najwiekszy wzrost miat miejsce u inwe-
storéw z krajéw strefy euro (1,3 mid zt),

a najwiekszy spadek u inwestoréw z Europy -
krajow spoza UE (0,4 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 marca 2024 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug
stanu na koniec marca 2024 r. wyniost 24,8%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w marcu 2024 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W marcu 2024 r., najwiekszy wzrost zaangazo-
wania w krajowe SPW odnotowaty fundusze
emerytalne (0,8 mid zt). Najwiekszy spadek
odnotowaty banki centralne (1,3 mid zt).

MF

Europa - kraje spoza UE

4,8 mld zt;6,1%
Europa - kraje strefy euro
29,9 mld z}; 37,9%

Ameryka Pn.
4,6 mld z1;5,8%

Bliski Wschad
3,1mld zt; 3,9%

Europa - kraje UE spoza strefy euro
2,7mid ; 3,4%

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
33,0mld zf; 41,9

Ameryka Pd. (wtym
Karaiby) 0,5 mld zI; 0,7%

Australia i Oceania

Afryka 0,2 mid z1; 0,2%
0,01 mid 2} 0,01% ' o
1,5
1,0
0,5
0,0 — f—
|| - I
-0,5
3 DN o > N P % o o
‘\ab ¥ 2 I, e%(\\ & é‘ob .;ao & &
¥ o &5 o $F A s & &
& &F > oo 2 o )
\:@‘:\ v \@\\ \L\e,%ﬂ > \é’b\ 25 0"3
& \;5" 58 > ; 5
\l_,bQ e."'% & & N
) < N g
< i x°
ks ha &
o

gospodarstwa domowe
0,4 mld zt;0,5%

przedsiebiorstwa niefinansowe
0,8 midzt; 1,0%

fundusze hedgingowe

1,4 mldzt; 1,8%
inne podmioty
zaklady 16,1 mldz; 20,4% )
ubezpieczeniowe
2,6 midzt; 3,3%
banki undusze inwestycyjne banki (:entraln:
4,6 mld2;5,8% 15,9 mldzt; 20,2% b
M 24,8%
fundusze emerytalne
17,5 mid zt; 22,2% . . .
instytucje publiczne
1,2 mld zt; 1,5% -
1,0
- I I I
— |
00 " mm ]
-0,5
-1,0
-1,5
> =] & & o2 @ @ e o
& A& (.)\9 63\ A S 0\9 o-t\ o"‘ O
o W& S < Ny & % < &
& ks 2 o o) N o i &
& P O 2 & :2& & & )
& L\@Q & & & & & &8 (@Q
@ > i A2 5 e & < &
TS F ¥ ¢ ¢ s )
€ S S & & e o
ol & &
AP B



M F Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz- 6 1
nych bankéw centralnych i instytucji

publicznych w SPW wyemitowanych 4 10
na rynku krajowym 2 5
zmiany w marcu 2024 r., mid zt I II I- |

W marcu 2024 r. banki centralne i instytucje 0 e 0

publiczne odnotowaty spadek zaangazowania 5
0 1,2 mid zt. W okresie od stycznia 2018 r. do

konca marca 2024 r. zaangazowanie tych -4
podmiotéw spadto 0 22,1 mid zt.
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L. . : Warto$¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu

Struktura zadluzenia wobec nierezy- Kraje zadtuzenia (min zf) nierezydentow
dentéw w SPW wyemitowanych na
rynku krajowym w podziale na kraje Japonia 15094,3 25,0%
stan na 31 marca 2024 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytaczeniem bankéw centralnych, Luksemburg 102543 17.0%
wyrdzniono kraje o udziale wiekszym niz 1% ’ ’

Holandia 9103,4 15,1%

Stany Zjednoczone 4067,7 6,7%

Niemcy 3942,8 6,5%

Irlandia 2982,9 4,9%

Wielka Brytania 2480,9 4,1%

Francja 2159,5 3,6%

Szwaijcaria 1823,6 3,0%

Singapur 11112 1,8%

Austria 983,3 1,6%

Dania 911,2 1,5%

Czechy 796,0 1,3%

Butgaria 681,4 1,1%

Pozostate kraje 4056,1 6,7%

Suma 60 448,6 100,0%
Komentarz Jurand Drop, Podsekretarz Stanu, MF

30-04-2024 .

(...) Szacujemy, ze stan $rodkéw na rachunkach budzetowych na koniec kwietnia wyniost
ponad 170 mid zt.

W maiju planujemy jeden przetarg sprzedazy i dwa przetargi zamiany, z podazg uwzgledniajgca
harmonogram wykupow. Nie planujemy przetargéw bonéw skarbowych.

W marcu zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 19,1 mid zt. Za-
angazowanie bankoéw krajowych wzrosto o 18,3 mid zi, a krajowych inwestoréw pozabanko-
wych o 2,0 mild z, podczas gdy zadtuzenie wobec inwestorow zagranicznych spadio
0 1,3 mid z.



Przetargi sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetargi zamiany
obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonow skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

IV. PLAN PODAZY SPW W MAJU 2024 R. M F

Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia Seria (min zt)*

OK0426/ PS0729 / WZ1129 /
23 maja 2024 27 maja 2024 DS1034 / 5.000-10.000
mozliwe inne obligacje

*Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogfoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Aktualna wartos¢

Data przetargu / Obligacje Obligacje o L
rozliczenia sprzedawane odkupywane nominalna emisji
(min z})
WZ0524 11.053
: OKO0426 / PS0729 / OK0724 12.773
1157”;22220022‘2’ WZ1129 / DS1034 / mozli-
) we inne obligacje PS1024 31.909
PS0425 29.889
OKO0724 12.773
: OK0426 / PS0729 / PS1024 31.909
2 maja Yy Wz1129/ DS1034 / mozii
! we inne obligacje PS0425 29.889
WZ0525 30.421

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Typ i wysokosé

Nazwa obligaciji Cena emisyjna

0TS0824 100,00 zt . -

3-miesieczne (100,00 zt przy zamianie) State: 3,00% w skali roku
RORO0525 100,00 zt Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,00%);
Roczne (99,90 zt przy zamianie) 6,05% w 1. okresie odsetkowym
DOR0526 100,00 zt Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,50%);
2-letnie (99,90 zt przy zamianie) 6,30% w 1. okresie odsetkowym
TOS0527 100,00 zt . -

3-letnie (99,90 zt prey zamianie) State: 6,40% w skali roku
CO0I10528 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
4-letnie (99,90 zt przy zamianie) 6,55% w 1. okresie odsetkowym
EDO0534 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
10-letnie (99,90 zt przy zamianie) 6,80% w 1. okresie odsetkowym
ROS0530 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);

rodzinne 6-letnie

RODO0536
rodzinne 12-letnie

6,75% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
100,00 z4 7,05% w 1. okresie odsetkowym



