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Projekt rozporządzenia Ministra Finansów zmieniającego rczporządzenie w sprawie sposobu, trybu oraz
warunków prowadzenia działalności przeztowatzystwa funduszy inwestycyjnych

(Nr 471 w wykazieB;99lx's["wjqłgh Rady Ministrów)

(tytuł projektu załoŻeń projektu ustawy, projektu ustawy lub_projektu-rozporszenia - zgodnie z jego treścią
udostępnioną w Biuletynie lnformacji Publicz{sj

lub informaQą zamieszczoną w wykazie prac legislaryjnychlRady Ministrów,
Prezesa Rady Ministrów albo ministrów)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

'l. Nazwalimłęi-na*łłiske**

KRzYszToF RożKo l WsPoLNlcY KANCELARIA PRAWNA SPóŁKA KoMANDYToWA
2.Adressiedzibyry*
UL. WoJclEcHA GÓRsKlEGo 9. oo-o33 WARSZAWA
3. Adres do korespondencji i adres e-mail

UL. WoJclECHA GÓRsKlEGo 9' 0o-o33 WARSZAWA: BlURo@KRWLEGAL.PL
B. WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU WYMIENIONEGO W
czĘŚcl A W PRACACH NAD PRoJEKTEM

Lp. lmię i nazwisko Adres

1 KMYSZTOF ROZKO UL. WOJCIECHA GORSKIEGO 9, OO-033
WARSZAWA

2. MARIUSZ B|AŁY UL. WOJCIECHA GORSKIEGO 9, OO.O33
WARSZAWA

3. MlcHAŁ KRET UL. WOJCIECHA GORSKIEGO 9, OO-033
WARSZAWA

c. oPls PosTULoWANEGo RozWlĄzANlA PRAWNEGo' zE WsKAzANlEM INTERESU BĘDĄcEGo
PRZEDMIOTEM OCHRONY

1. PoSTULOWANE RozWlĄzANlA PRAWNE:
PoSTULoWANE RozWĄzANlA PRAWNE zosTAŁY ZAWARTE WzAączNlKU NR 2
Do zGŁoszENlA

2. INTERES BĘDĄOY PRZEDMIoTEM oCHRONY:
ZAPEWN l E Nl E oDPoW EDN| EGo oToczENlA REGU LAoYJ NEGo DLA PoDMloTÓW RYN KU
KAPlTAŁoWEGo.

D. zAŁĄczoNE DoKUMENW

1 lNFoRMAcJA oDPoWADAJĄoA oDPlsoW AKTUALNEMU z KRAJoWEGo REJESTRU
PRzEDSlĘBloRcoW (KRs 0000576857)

z
E. Niniejsze zgłoszen ie dotyczy uzupełnienaa braków formalnych/zmiany

zgłoszenia)
zgłoszenia dokonanego dnia

(podać

F. osoBA SKŁADAJĄCA zGŁoszENlE

Podpislmię i nazwisko Data

KRZYSZTOF ROZKO 23 MARCA 2022R.



G. KLAUZULA oDPoWlEDzlALNoscl KARNEJ zA SKŁADANIE FAŁszYWYcH zEzNAN

Jestem świadomy odpowiedzialności karnej zazłożenle fałszywego oświadczenia

(podpis)

Jeżeli zgłoszenie nie jest składane w trybie ań. 7 ust' 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o działalności
lobbingowej w procesie stanowienia prawa - treść: ''- Zgłoszenie zmiany danych" skreŚla się.
Niepotrzebne skreŚlić.

Pouczenie:
1. Jeżeli zgłoszenie ma na celu uwzględnienie zmian zaistniałych po dacie wniesienia urzędowego

formulaza zgłoszenia @n. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o działalności lobbingowej
w procesie stanowienia prawa.) lub uzupełnienie braków formalnych popzedniego zgłoszenia
($ 3 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 sierpnia 2o'l1 r' w sprawie zgłaszania zainteresowania
pracami nad projektami aktów normatywnych oraz projektami załoŻeń projektów ustaw (Dz. U. Nr 18'1 

'poz. 1080))' W nowym uzędowym formulazu zgłoszenia należy wypełniĆ wszystkie rubryki'
poMazając również dane, które zachowały swoją aktualność.

2' Część B formulaza wypełnia się w pzypadku zgłoszenia dotyczącego jednostki organizacyjnĄ oraz
w sytuacji, gdy osoba fizyczna, która zgłasza zainteresowanie pracami nad projektem załoŻeń projektu
ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie będzie uczestniczyła osobiście w tych pracach'

3. W części D formularza, stosownie do okoliczności, uwzględnia się dokumenty, o których mowa w ań.
7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o działalności lobbingowej w procesie stanowienia prawa,
a takŻe pełnomocnictwa do wniesienia zgłoszenia lub do reprezentowania podmiotu w pracach nad
projektem aktu normatywnego lub projektu załoŻeń projektu ustawy.

4. Część E formulaza wypełnia się w pzypadku uzupełnienia braków formalnych lub zmiany danych
dotyczących wniesionego zgłoszenia.
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zAŁĄczNlK NR 2 - szczEcoŁowY WYKAZ UWAG Do PRoJEKTU

Projekt rozporządzenia Ministra Finans w zmieniaiącego rozporządzenie w sprawie sposobu, trybu oraz warunk w prowadzenia
działal noś c i przez towarzystwa f u nd uszy i nwestycyj nych

(Nr 471 w wykazie prac legislacyinych)

Zglaszający uwagi: Krzysztof Rozko iWspolnicy Kancelaria Prawna sp. k.

Szczeo łowv wvkaz uwao:

Treś uwagi

Stosownie do proponowanej nowej treŚci $ 3 ust. 2 rozporządzenia w sprawie sposobu, trybu oraz warunk w

prowadzenia działalności przez lowarzvstwa funduszy inwestycyjnych (,,Rozporządzenie'') ,,System nadzoru

zgodności działalności z prawem powinien uwzględniać rodzaj i zakres działalności prowadzonej przez

towarzystwo, w szczeg lnoŚci rodzaj zarządzanych przez nie tunduszy i wielkość ich aktyw w nefto oraz

ryzyko dla zr wnoważonego rozwoju" (komentowana jednostka redakcyjna rozporządzenia krajowego

odnosi się jednolicie do działalności towarzystw funduszy inwestycyjnych związanĄ z zarządzaniem

funduszami inwestycyjnymi otwartymi - UclTs, jak r wnież alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

- sFro/Flz).

Tego rodzaju podejście nie wydaje się korespondować w pełni z intencją unijnego prawodawcy, kt ry w

ramach rozoorzadzenia deleoowaneoo Komisii (UE)'202111255 z dnia 21 kwietnia 2021 r. zmieniającego

rozporządzenie delegowane (UE) nr 23112013 w odniesieniu do ryzyka dla zr wnowaŹonego rozwoju i

czynnik w zr wnowaŻonego rozwoju, ktore muszą by uwzględniane przez zarządzających alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (,,Rozporządzenie delegowane 2021t1255") przedstawia je następująco'. ,,ZAFI
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nie odnosi się bezpośrednio do ryzyk dla zr wnoważonego rozwoju. Z tego względu oraz w celu zapewnienia
właściwego wdroŻenia i stosowania Wewnętrznych procedur i ustalen organizacyjnych konieczne jest

sprecyzowanie, że procesv, svstemv i kontrole wewnetrzne ZAF| musza odzwierciedlać rvzvka dla
zr wnowaŻoneoo rozwoiu oraz że do analizy tych ryzyk niezbędne są zdolności techniczne i wiedza
fachowa;'(motyw 3). Jednocześnie w nawiązaniu do powyższego założenia, w art. 1 pkt 3) (zmiana do art' 22

ust. 3 rozporządzenia 23112013) oraz W art. 'l pkl 7) (zmiana do art. 60 ust. 2 rozporządzenia 23112013)

Rozporządzenia delegowanego 202111 255 wprowadza się odpowiednie obowiązki dotyczące utrzymywania

niezbędnych zasob w iwiedzy fachowej w celu skutecznego uwzg|ędniania ryzyka dla zr wnoważonego
rozwoju oraz odpowiedzialności za uwzględnianie ryzyka dIa zr wnoważonego rozwoju w dzialaniach
ZAF!związanych z wypełnianiem obowiązk w wynikających z dyrektywy 2011161lUE, wskazanych w art.60

ust. 2lit. a)- h) rozporządzenia23112013.

Analogiczne zmiany przewidziano w odniesieniu do funduszy UCITS w ramach art. 1 pkt 3) oraz pkt 5)

dvrektywv delegowanej Komisii (UE) 2021l'1270 zdnia21kwietnia 2021 r' zmieniającejdyrektywę 2010l43lUE

w odniesieniu do ryzyka dla zr wnoważonego rozwoju i czynnik w zr wnowaŻonego rozwoju, kt re naleŻy

uwzględniać w przypadku przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe.

Wobec powyŹszego proponujemy rozwaŻenie zastąpienia projektowanej zmiany, następującą treŚcią

włączoną do $ 3 ust. 1 rozporządzenia:

,,8) nadz r nad przestrzeganiem zasad postępowania W zakresie uwzgIędniania ryzyka dla

zr wnoważonego rozwoju, a w przypadkach, o kt rych mowa W art. 4 ust. 3 i 4 rozporządzenia

2o19/2088, nadzor nad przestrzeganiem zasad postępowania w zakresie uwzględnianla gł wnych

niekorzystnych skutk w decyzji inwestycyjnych dla czynnik w zrownoważonego rozwoju.''.

Proponowana zmiana ma na celu odzwierciedlenie faktu, Źe ,,uwzględnianie ryzyk dla zr wnoważonego

rozwoju" realizowane jest w ramach działari związanych z zarządzaniem portfelem inwestycyjnym funduszu

(np. w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, czy poprzez wywieranie wpływu na emitent w

instrument w o charakterze udziałowym w aspektach odnoszących się do czynnik w zr wnoważonego

rozwoju _ poprzez odpowiednie i aktywne korzystanie z uprawnie właścicielskich), w tym zzarządzaniem
ryzykiem funduszu. Rolą funkcjonującego W towarzystwie systemu nadzoru zgodności działalności z prawem

(obowiązkiem lnspektora Nadzoru) nie powinno być zatem ,,uwzględnianie ryzyk dla zr wnowaŻonego

rozwoju'' lecz sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem obowiązujących w tym zakresie przepis w prawa

oraz regulacji wewnętrznych TFl.
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Zwracamy się o zastąpienie projektowanej zmiany $ 9 ust. 3 pkt 3 Rozporządzenia następującą treŚcią

(analogiczną do regulacji przewidzianej w ramach $ 4 ust' 6 Rozporządzenia):

,,3) posiadały odpowiednią wiedzę i kompetencje w zakresie niezbędnym do wykonywania zadałi z
,źxresu auclytu wewnętrznego, W tym w zakresie procedur audytowych oraz działalności prowadzonej przez
towarzystwo.".

Stosownie do treści $ 9 ust.1 Rozporządzenia system audytu wewnętrznego służy wery'ikacii sysłemow
oraz procedur i regulamin w wewnętrznych obowiązujących w towarzystwie, według kryterium

prawidiowości i skuteJzrrości wypełniania przez towarzystwo obowiązk w wynikających z przepisow, oraz

działaniu mającemr: na celu eliminację nieprawidłowości. Na tym tle wydaje się zasadne ustalenie' Że rolą

audytu wewnąrznego (Audytora Wewnętrznego) nie )esI ,,uwzględnianie ryzyk dla zr wnoważonego rozwoju"

per'se, ale czy ouofuiązujące w TFl systemy i regulacje wewnętrzne odnoszące się do uwzględniania ryzyka

dla zr wnoważonego- rożwoju spełniają swoją funkcję (przy uwzględnieniu kryterium prawidłowości i
skuteczności wypełniani a przez TFl obowiązkow dotyczących uwzględniania ww. ryzyk w zarządzaniu
funduszem) o'uź'ini"jowarrie podejmowania przez właściwe osoby lub jednostki organizacyjne w TFl działan

mających na celu eliminację ewentualnych nieprawidłowości.

Uwzględnienie propozycji odnoszącej się do odpowiedniego uzupełnienia $ 3 ust. 1 rozporządzenia (poprzez

dodanie punktu smego W zaproponowanej treści) powoduje, Że projektowana zmiana stałaby się zbędna.

Wspomniane uzupełnienie w połączeniu z obowiązkiem kom rki nadzoru (lnspektora Nadzoru) w postaci

,,sprawowania nadzoru nad dzialalnoŚcią towarzystwa oraz os b w nim zatrudnionych według kryterium

zgodnoŚci z przepisami prawa oraz procedurami i regulaminami wewnętrznymi obowiązującymi w

towarzystwiei' oraz ,,przeprowadzania kontroli działalności towarzystwa oraz os b w nim zatrudnionych według

[Ww.] kryteri vl'(przewidzianymi W s 4 ust.4 pkt 2i3 rozporządzenia) oznacza, że wym g aby osoby

wykonujące zadania z zakresu nadzoru zgodności działalności Z prawem, w tym lnspektor Nadzoru' posiadały

odpowiednią wiedzę i kompetenc.je w zakresie niezbędnym do ich wykonywania, odnosi się do całego

zakresu ww. obowiązk w' obejmuje to r wnież obowiązki odnoszące się do kwestii związanych z

Liwzględnieniem ryzyka dla zr wnoważonego rozwoju. W związku z tym nie ma obiektywnej potrzeby aby

uzupełniać konrentowaną jednostkę redakcyjną rozporządzenia w zakresie odnoszącym się jedynie do

jednego spośr d wielu obszar w, do kt rych odnoszą się obowiązki kom rki nadzoru (lnspektora Nadzoru)'

powiednie treści odnoszące się do ,,uwzględniania ryzyka dla

zr wnowaŹonego rozwoju'' powinny zostać włączone do regulacji odnoszących się do podejmowania decyzji

inwestycyjnych, zarządzania ryzykiem, polityki zaangażowania czy strategii wykonywania prawa głosu z

instrument w finansowych wchodzących w skład portfeli inwestycyjnych (Flo).

dla zrownoważonego rozwoju''). od
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Wobec tego posługiwanie się w odniesieniu do os b wykonujących zadania z zakresu audytu wewnętrznego
sformułowaniem aby posiadaly one odpowiednią wiedzę i kompetencje m'in. w zakresie umozliwiającym
,,uwzględnianie ryzyka dla zr wnowaŻonego rozwojtl' moŻe wprowadzać w błąd co do rzeczywistego
charakteru obowiązk w audytu WeWnętrznego (Audytu Wewnętrznego). Ponadto, jeśli uwzględniona zostałaby
propozycja mody{ikacji przedstawiona na wstępie niniejszego komentarza, pro;ektowane pierwotnie
uzupełnienie stałoby się zbędne.

Prosimy o rozważenie rezygnacji z projektowanej modyfikacji $ 23 Rozporządzenia. Uwzględnianie ryzyka dla
zr wnowaŻonego rozwoju oraz gł wnych niekorzystnych skutk w decyzji inwestycyjnych dla czynnik w
zr wnoważonego rozwoju realizowane jest w ramach działa związanych z zarządzaniem portfelem
inwestycyjnym oraz ryzykiem funduszu. Nie jest to natomiast element ,,należytej starannoścl', klorą
towarzystwo, stosownie do aktualnej treści $ 23 Rozporządzenia, zobowiązane jest zachować przy
zawieraniu umowy, na podstawie kt rej powierza innemu podmiotowi zarządzanie ryzykiem funduszu.

Z uwagi na rozbudowaną treść komentowanej jednostki redakcyjnej przepisu, prosinly rozważenie korekt o

charakterze redakcyjnym :

,,1 . Towarzystwo dochowuje szczeg lnej staranności przy wyborze i dokonywaniu lokat w imieniu
zarządzanych przez siebie funduszy inwestycy'jnych otwartych, w szczeg lności:

1)uwzględniaryzykodlazr wnowaŻonegorozwoju,awprzypadkach,okt rychmowaWart'4ust.3i4
rozporządzenia 201912088, także gł wne niekorzystne skutki decyż1i inwestycyjnych dla czynnik w
zr wnowaŻonego rozwoju;

2) zapewnia, aby osoby odpowiedzialne za wyb r i dokonywanie lokat posiadały odpowiednią wiedzę o

aktywach będących ich przedmiotem.'''

Zasadne byłoby uwzględnienie obszaru ,.ryzyko dla zr wnowaŻonego rozwoju" nie tyle jako odrębnej kategorii'
ale jako elementu wiedzy i kompetencji odnoszących się do obszaru ,,zarządzanie aktywami" lub ,,zarządzanie
ryzykiem".

Stosownie do przytoczonego dalejfragmentu uzasadnienia,'$ 1 pkt 13 projektu (dotyczący $ 88 zmienianego
rozporządzerlia) przewiduje, Źe wiedzę, kompetencje i doświadczenie w zakresie uwzględniania czynnik w
zr wnowaŻonego rozwoju będą obowiązani posiadac r wnieŻ wszyscy pozostali pracownicy towarzystwa
funduszy inwestycyjnych''' PosłuŻenie się sformułowaniem ,,wszyscy pozostali pracownicy'' moŹe W sposob
niezamierzony wprowadzac w błąd, ponieważ w ramach $ 88 rozporządzenia posłużono się odesłaniem

$ 1 pkt 6) projektu

(dot. S 23
Rozporządzenia)

$ 1 pkt 10) projektu

(dot. S 31 ust. 1

Rozporządzenia)

$ 1 pkt 15) projektu

(dot. S 108 ust. 1

RozporządzenIa)
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opisowym ,,osoby, o kt rych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy", kt re nie odnosi się do "wszystkich 
pozostałych

pracownik w" TFl, lecz jedynie do os b świadczących na rzecz TFl pracę wymaganą do prawidłowego
świadczenia usług, o kt rych mowa w a . 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la ustawy (pomija się więc
np. osoby uczestniczące w działalności TFl, o kt rej mowa w art' 45 ust. 1 i ust. 1a ustawy).
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