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A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

1. Nazwalimig--razwiske™
KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY KANCELARIA PRAWNA SPOLKA KOMANDYTOWA

2. Adres siedziby/adres-miejsca-zamieszkania*™®
UL. WOJCIECHA GORSKIEGO 9, 00-033 WARSZAWA

3. Adres do korespondenciji i adres e-mail

UL. WOJCIECHA GORSKIEGO 9, 00-033 WARSZAWA; BIURO@KRWLEGAL PL

B. WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU WYMIENIONEGO W
CZESCI AW PRACACH NAD PROJEKTEM

Lp. Imig i nazwisko Adres

1. KRZYSZTOF ROZKO UL. WOJCIECHA GORSKIEGO 9, 00-033
WARSZAWA

2. MARIUSZ BIALY UL. WOJCIECHA GORSKIEGO 9, 00-033
WARSZAWA

3. MICHAL KRET UL. WOJCIECHA GORSKIEGO 9, 00-033
WARSZAWA

C. OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM INTERESU BEDACEGO
PRZEDMIOTEM OCHRONY

1. POSTULOWANE ROZWIAZANIA PRAWNE:
POSTULOWANE ROZWIAZANIA PRAWNE ZOSTALY ZAWARTE W ZAtACZNIKU NR 2
DO ZGtOSZENIA

2. INTERES BEDACY PRZEDMIOTEM OCHRONY: )
ZAPEWNIENIE ODPOWIEDNIEGO OTOCZENIA REGULACYJNEGO DLA PODMIOTOW RYNKU
KAPITALOWEGO.

D. ZALACZONE DOKUMENTY

1 INFORMACJA ODPOWIADAJACA ODPISOWI AKTUALNEMU Z KRAJOWEGO REJESTRU
PRZEDSIEBIORCOW (KRS 0000576857)

2 SZCZEGOLOWY WYKAZ UWAG DO PROJEKTU ROZPORZADZENIA

E. Niniejsze zgtoszenie dotyczy uzupetnienia brakéw formalnych/zmiany danych**
zgltoszenia dokonanego dnia ...ceceveeeenecniniiiiiiiiiniiiiins
(podac date z Sci niego zgtoszenia)

F. OSOBA SKLADAJACA ZGLOSZENIE

Imie i nazwisko Data Podpis

KRZYSZTOF ROZKO 23 MARCA 2022 R.




G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKLADANIE FALSZYWYCH ZEZNAN

Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia

(podpis)

*

*k

Jezeli zgtoszenie nie jest sktadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa - tre$¢: "- Zgtoszenie zmiany danych” skreéla sie.
Niepotrzebne skreslic.

Pouczenie:

1.

Jezeli zgloszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistnialych po dacie wniesienia urzedowego
formularza zgtoszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowe;j
w procesie stanowienia prawa.) lub uzupetnienie brakéw formalnych poprzedniego zgtoszenia
(§ 3 rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgtaszania zainteresowania
pracami nad projektami aktéw normatywnych oraz projektami zatozen projektéw ustaw (Dz. U. Nr 181,
poz. 1080)), w nowym urzedowym formularzu zgloszenia nalezy wypetni¢ wszystkie rubryki,
powtarzajgc rowniez dane, ktére zachowaty swojg aktualnosé.

Cze$¢ B formularza wypehnia sie w przypadku zgtoszenia dotyczgcego jednostki organizacyjnej oraz
w sytuacji, gdy osoba fizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami nad projektem zatozen projektu
ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie bedzie uczestniczyta osobiscie w tych pracach.

W czesci D formularza, stosownie do okoliczno$ci, uwzglednia sie dokumenty, o ktérych mowa w art.
7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa,
a takze petnomocnictwa do wniesienia zgtoszenia lub do reprezentowania podmiotu w pracach nad
projektem aktu normatywnego lub projektu zatozen projektu ustawy.

Cze$¢ E formularza wypetnia sie w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub zmiany danych
dotyczgcych wniesionego zgloszenia.
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ZALACZNIK NR 2 — SZCZEGOLOWY WYKAZ UWAG DO PROJEKTU

Projekt rozporzadzenia Ministra Finansow zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

(Nr 471 w wykazie prac legislacyjnych)

Zgtaszajacy uwagi: Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp. k.

Szczegdtowy wykaz uwag:

Komentowany . .
L.p. Tres¢ uwagi
artykut/paragraf

Stosownie do proponowanej nowej tresci § 3 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”) .System nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem powinien uwzgledniac rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej przez
towarzystwo, w szczegdlnosci rodzaj zarzadzanych przez nie funduszy i wielko$c ich aktywow netto oraz
ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” (komentowana jednostka redakcyjna rozporzadzenia Krajowego
odnosi sie jednolicie do dziatalnosci towarzystw funduszy inwestycyjnych zwigzanej z zarzgdzaniem
funduszami inwestycyjnymi otwartymi — UCITS, jak réwniez alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
§ 1 pkt 2) projektu — SFIO/FIZ).

1) (dot. §3ust. 2i 5 Tego rodzaju podejécie nie wydaje sie korespondowaé w peini z intencjg unijnego prawodawcy, ktory w
Rozporzadzenia) ramach rozporzadzenia delegowanego Komisii (UE) 2021/1255 z dnia 21 kwietnia 2021 r. zmieniajgcego
rozporzadzenie delegowane (UE) nr 231/2013 w odniesieniu do ryzyka dla zrownowazonego rozwoju i
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ktére muszg by¢ uwzglgdniane przez zarzgdzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (,Rozporzadzenie delegowane 2021/1255") przedstawia je nastepujaco: ZAFI
powinni zatem na biezaco oceniac nie tylko wszystkie istotne ryzyka finansowe, ale réwniez wszystkie istotne
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, o ktdrych mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 (6), ktére — w przypadku ich wystapienia — mogfyby miec, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wplyw na wartos¢é inwestycji. Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 (7)
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nie odnosi sie bezposrednio do ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. Z tego wzgledu oraz w celu zapewnienia
wiasciwego wdrozenia i stosowania wewnetrznych procedur i ustalen organizacyjnych konieczne jest
sprecyzowanie, ze procesy, systemy i kontrole wewnetrzne ZAFl musza odzwierciedlac ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju oraz ze do analizy tych ryzyk niezbedne sg zdolnos$ci techniczne i wiedza
fachowa.” (motyw 3). Jednoczes$nie w nawigzaniu do powyzszego zatozenia, w art. 1 pkt 3) (zmiana do art. 22
ust. 3 rozporzadzenia 231/2013) oraz w art. 1 pkt 7) (zmiana do art. 60 ust. 2 rozporzadzenia 231/2013)
Rozporzadzenia delegowanego 2021/1255 wprowadza sie odpowiednie obowigzki dotyczace utrzymywania
niezbednych zasobow i wiedzy fachowej w celu skutecznego uwzgledniania ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju oraz odpowiedzialnosci za uwzglednianie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w dziataniach
ZAF| zwigzanych z wypetnianiem obowigzkéw wynikajacych z dyrektywy 2011/61/UE, wskazanych w art. 60
ust. 2 lit. a) — h) rozporzadzenia 231/2013.

Analogiczne zmiany przewidziano w odniesieniu do funduszy UCITS w ramach art. 1 pkt 3) oraz pkt 5)
dyrektywy delegowanej Komisji (UE) 2021/1270 z dnia 21 kwietnia 2021 r. zmieniajacej dyrektywe 2010/43/UE
w odniesieniu do ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ktére nalezy
uwzglednia¢ w przypadku przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe.

Wobec powyzszego proponujemy rozwazenie zastapienia projektowanej zmiany, nastepujacy trescig
wtgczong do § 3 ust. 1 rozporzadzenia:

,8) nadzor nad przestrzeganiem zasad postgepowania w zakresie uwzgledniania ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju, a w przypadkach, o ktérych mowa w art. 4 ust. 3 i 4 rozporzadzenia
2019/2088, nadzér nad przestrzeganiem zasad postepowania w zakresie uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju.”.

Proponowana zmiana ma na celu odzwierciedlenie faktu, ze ,uwzglednianie ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju” realizowane jest w ramach dziatan zwigzanych z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym funduszu
(np. w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, czy poprzez wywieranie wplywu na emitentéw
instrumentéw o charakterze udziatowym w aspektach odnoszacych sie do czynnikow zrownowazonego
rozwoju — poprzez odpowiednie i aktywne korzystanie z uprawnien wiascicielskich), w tym z zarzadzaniem
ryzykiem funduszu. Rolg funkcjonujacego w towarzystwie systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem
(obowigzkiem Inspektora Nadzoru) nie powinno by¢ zatem ,uwzglednianie ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju” lecz sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem obowigzujacych w tym zakresie przepisow prawa
oraz regulacji wewnetrznych TFl.

Z tych samych wzgledéw wydaje sie zbedne dodawanie do rozporzadzenia projektowanej tresci § 3 ust. 5
(wprowadzenie wymogu aby regulamin systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem ,uwzgledniat ryzyko
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dla zréwnowazonego rozwoju”). Odpowiednie tresci odnoszace sie do ,uwzgledniania ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju” powinny zosta¢ wiaczone do regulacji odnoszacych sie do podejmowania decyzji
inwestycyjnych, zarzadzania ryzykiem, polityki zaangazowania czy strategii wykonywania prawa gtosu z
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych (FIO).

2)

§ 1 pkt 3) projektu

(dot. § 4 ust. 6
Rozporzadzenia)

Uwzglednienie propozycji odnoszacej sig¢ do odpowiedniego uzupetnienia § 3 ust. 1 rozporzadzenia (poprzez
dodanie punktu ésmego w zaproponowanej tresci) powoduje, ze projekiowana zmiana stataby sig zbedna.
Wspomniane uzupetnienie w potaczeniu z obowigzkiem komérki nadzoru (Inspektora Nadzoru) w postaci
,sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig towarzystwa oraz oséb w nim zatrudnionych wedlug kryterium
zgodnosci z przepisami prawa oraz procedurami i regulaminami wewnetrznymi obowigzujgcymi w
towarzystwie;” oraz ,przeprowadzania kontroli dziatalnosci towarzystwa oraz 0s6b w nim zatrudnionych wedfug
[ww.] kryteriow' (przewidzianymi w § 4 ust. 4 pkt 2 i 3 rozporzadzenia) oznacza, ze wymog aby osoby
wykonujgce zadania z zakresu nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem, w tym Inspektor Nadzoru, posiadaty
odpowiednig wiedze i kompetencje w zakresie niezbednym do ich wykonywania, odnosi sie do catego
zakresu ww. obowiazkoéw. Obejmuje to réwniez obowiazki odnoszace sig do kwestii zwigzanych z
uwzglednieniem ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. W zwigzku z tym nie ma obiektywnej potrzeby aby
uzupetnia¢ komentowang jednostke redakcyjng rozporzadzenia w zakresie odnoszacym sie jedynie do
jednego sposréd wielu obszardw, do ktorych odnosza sie obowigzki komorki nadzoru (Inspektora Nadzoru).

3)

§ 1 pkt 4) projektu

(dot. § 9 ust. 3 pkt 3
Rozporzadzenia)

Zwracamy sie o zastgpienie projektowanej zmiany § 9 ust. 3 pkt 3 Rozporzgdzenia nastepujacy trescig
(analogiczna do regulacji przewidzianej w ramach § 4 ust. 6 Rozporzadzenia):

,3) posiadaly odpowiednia wiedze i kompetencje w zakresie niezbednym do wykonywania zadan z
zakresu audytu wewnetrznego, w tym w zakresie procedur audytowych oraz dziatalnosci prowadzonej przez
towarzystwo.”.

Stosownie do tresci § 9 ust.1 Rozporzadzenia system audytu wewnetrznego stuzy weryfikacji systemow
oraz procedur i regulaminéw wewnetrznych obowigzujacych w towarzystwie, wediug kryterium
prawidtowosci i skutecznoéci wypetniania przez towarzystwo obowigzkdw wynikajacych z przepisow, oraz
dzialaniu majacemu na celu eliminacje nieprawidiowosci. Na tym tle wydaje sig zasadne ustalenie, ze rolg
audytu wewnetrznego (Audytora Wewnetrznego) nie jest Luwzglednianie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju”
per se, ale czy obowigzujace w TFI systemy i regulacje wewnetrzne odnoszace sie do uwzgledniania ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju spetniajg swojg funkcje (przy uwzglednieniu kryterium prawidfowos$ci i
skutecznosci wypelniania przez TFl obowiazkdw dotyczacych uwzgledniania ww. ryzyk w zarzadzaniu
funduszem) oraz inicjowanie podejmowania przez wiasciwe osoby lub jednostki organizacyjne w TF| dziatan
majacych na celu eliminacje ewentualnych nieprawidlowosci.




Wobec tego postugiwanie sie w odniesieniu do oséb wykonujgcych zadania z zakresu audytu wewnetrznego
sformutowaniem aby posiadaty one odpowiednia wiedze i kompetencje m.in. w zakresie umozliwiajgcym
Juwzglednianie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju’ moze wprowadzaé w blgd co do rzeczywistego
charakteru obowigzkow audytu wewnetrznego (Audytu Wewnetrznego). Ponadto, jesli uwzgledniona zostataby
propozycja modyfikacji przedstawiona na wstepie niniejszego komentarza, projektowane pierwotnie
uzupetnienie staloby sie zbedne.

4)

§ 1 pkt 6) projektu

(dot. § 23
Rozporzadzenia)

Prosimy o rozwazenie rezygnacji z projektowanej modyfikacji § 23 Rozporzgdzenia. Uwzglednianie ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju oraz gtdwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju realizowane jest w ramach dziatan zwigzanych z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym oraz ryzykiem funduszu. Nie jest to natomiast element ,nalezytej starannosci’, ktora
towarzystwo, stosownie do aktualnej tresci § 23 Rozporzadzenia, zobowigzane jest zachowaé przy
zawieraniu umowy, na podstawie ktérej powierza innemu podmiotowi zarzadzanie ryzykiem funduszu.

5)

§ 1 pkt 10) projektu

(dot. § 31 ust. 1
Rozporzadzenia)

Z uwagi na rozbudowang tre$¢ komentowanej jednostki redakcyjnej przepisu, prosimy rozwazenie korekt o
charakterze redakcyjnym:

.1. Towarzystwo dochowuje szczegolnej starannosci przy wyborze i dokonywaniu lokat w imieniu
zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdinosci:

1) uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, a w przypadkach, o ktérych mowa w art. 4 ust. 3 i 4
rozporzadzenia 2019/2088, takze gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju;

2) zapewnia, aby osoby odpowiedzialne za wybdr i dokonywanie lokat posiadaty odpowiednig wiedze o
aktywach bedgcych ich przedmiotem.”.

6)

§ 1 pkt 15) projektu

(dot. § 108 ust. 1
Rozporzadzenia)

Zasadne bytoby uwzglednienie obszaru ,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” nie tyle jako odrebnej kategorii,
ale jako elementu wiedzy i kompetencji odnoszacych sie do obszaru ,zarzadzanie aktywami” lub ,zarzadzanie
ryzykiem”.

7)

Uzasadnienie

Stosownie do przytoczonego dalej fragmentu uzasadnienia ,§ 1 pkt 13 projekiu (dotyczacy § 88 zmienianego
rozporzadzenia) przewiduje, ze wiedze, kompetencje i do$wiadczenie w zakresie uwzglgdniania czynnikow
zréwnowazonego rozwoju beda obowigzani posiadaé rowniez wszyscy pozostali pracownicy towarzystwa
funduszy inwestycyjnych”. Postuzenie sie sformulowaniem ,wszyscy pozostali pracownicy” moze w sposob
niezamierzony wprowadzaé¢ w blad, poniewaz w ramach § 88 rozpcrzadzenia postuzono sig odestaniem
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opisowym ,0soby, o kidrych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy”, kiére nie odnosi si¢ do ,wszystkich pozostatych
pracownikéw” TFl, lecz jedynie do os6b swiadczacych na rzecz TFI prace wymagana do prawidiowego
Swiadczenia ustug, o kiérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a ustawy (pomija sig wigc
np. osoby uczestniczace w dzialalnosci TFI, o ktdrej mowa w art. 45 ust. 11 ust. 1a ustawy).




