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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state
Zrédto: GUS, Eurostat

W | kw. 2019 r. PKB zwigkszyt sie 0 1,5%
(kw/kw, sa), wobec 0,5% kwartat wczesnie;.
Obnizyto sie tempo wzrostu (kw/kw, sa)
spozycia w sektorze gospodarstw domowych,
natomiast znacznie przyspieszyto tempo
wzrostu inwestycji. Po relatywnie silnym

IV kw. 2018 r., szczegdlnie w przypadku
eksportu, dynamika obrotéw handlowych

z zagranicg ulegta spowolnieniu.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
pkt proc., py - ceny $rednioroczne roku poprz.
Zrédto: GUS, obliczenia wtasne MF

W I kw. 2019 r. PKB byt 0 4,7% wyzszy niz
przed rokiem, wobec 4,9% kwartat wczesniej.
Konsumpcja gospodarstw domowych - mimo
spadku dynamiki - pozostata gtéwnym czynni-
kiem wzrostu (w ujeciu r/r, py). Dwucyfrowe
tempo wzrostu zanotowaty inwestycje (12,6%,
wobec 8,2% w IV kw.). Ujemny wkiad we
wzrost miaty zapasy (1,1 pkt proc.), a dodatni
eksport netto (0,7 pkt proc.). Silny prywatny
popyt konsumpcyjny to efekt dobrej sytuaciji
na rynku pracy i wysokiego poziomu zaufania
konsumentéw. Inwestycje wsparta natomiast
m.in. wysoka dynamika naktadéw inwestycyj-
nych w sektorze przedsiebiorstw niefinanso-

wych.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zrodfo: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

I kw. 2019 r. wyniosto 309,9 mid EUR

(61,9% PKB) i byto 0 4,7 mld EUR nizsze

niz kwartat wczesniej. Udziat zadtuzenia
sektora rzgdowego w zadtuzeniu ogétem
zmniejszyt sie do 35,7%. Oficjalne aktywa
rezerwowe na koniec maja br. wyniosty

ok. 106,4 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajac niemal pie¢ miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

W maju 2019 r., wedtug wstepnych danych,
saldo rachunku biezgcego byto bliskie zbilan-
sowania. Dane byly lepsze od oczekiwan
rynkowych. Kontynuowany byt réwniez naptyw
kapitatu dlugookresowego, tj. inwestycji bezpo-
$rednich nierezydentéw i europejskich fundu-
szy strukturalnych klasyfikowanych na rachun-
ku kapitatowym.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia w czerwcu
2019 r. osiggneta wartos¢ identyczng, jak

w poprzednim miesigcu i jak rok wczesniej,

tj. 3,8% (wobec 6,3% przecigtnie w UE).

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,
Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

Produkcja przemystowa zmniejszyta sie

0 2,0% (m/m, sa) w czerwcu 2019 ., a jej
poziom byt 0 2,7% (nsa) nizszy niz przed
rokiem. Dane byly stabsze od oczekiwan
rynkowych.

Produkcja budowlano-montazowa zwigkszyta
sie 0 0,1% po spadkach w trzech poprzednich
miesigcach (m/m, sa). Poziom produkcji byt
0 0,7% nizszy niz przed rokiem (nsa). Dane
byly stabsze od oczekiwan MF.

Sprzedaz detaliczna wzrosta o 2,0% (m/m,
sa MF) po nieoczekiwanym spadku przed
miesigcem. W efekcie jej poziom byt o 3,7%
(nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane byty
wyzsze od oczekiwan rynkowych.

Inflacja
proc., r/r
Zrodfo: GUS, NBP

W pierwszej potowie 2019 r. inflacja wykazy-
wata tendencje rosnacg. W czerwcu ceny
towardw i ustug konsumpcyjnych byty o0 2,6%
wyzsze niz przed rokiem, co oznacza, ze infla-
cja przekroczyta poziom celu inflacyjnego.

W lipcu (wedtug wstepnych danych GUS) infla-
cja wzrosta do 2,9%. Dane za czerwiec i lipiec
byty wyraznie wyzsze od oczekiwan.

Inflacja bazowa (tj. CPI po wytgczeniu cen
zywnosci i energii) w czerwcu wzrosta do 1,9%
(r/r) i byta najwyzsza od listopada 2012 r.
Roczne tempo wzrostu cen produkcji sprzeda-
nej przemystu, na skutek efektéw statystycz-
nych oraz spadku cen ropy naftowej, w maju

i czerwcu wyraznie obnizyto sie i wyniosto
0,6%.

Stopy procentowe NBP

proc., koniec okresu

zrédfo: NBP

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki
Pienieznej pozostawita w lipcu 2019 r. stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie,
w tym stope referencyjng w wysokosci 1,50%.
Rada ocenia, ze obecny poziom stép procen-
towych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki
na $ciezce zrbwnowazonego wzrostu oraz
zachowaniu rownowagi makroekonomiczne;j.
Rynki finansowe wyceniajg obecnie, ze co
najmniej do konca | kwartatu 2021 r. podsta-
wowe stopy procentowe NBP zostang utrzy-
mane bez zmian.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

. 2017 2018 2019
Qo4 Qo Qo2 Qo3 Qo4 Qo1
PKB
Produkt krajowy brutto ot 5,1 52 53 52 49 47
kwikw, sa 1.5 14 12 15 0.5 15
Spozy cie w sektorz e gospodarstw domowy ch nr 5.0 48 48 44 42 39
fwfkw, sa 0,9 1,2 1,1 11 13 04
Spozy cie publicz ne ir 42 45 45 52 47 6,4
low'kw, sa 1,4 0,9 1.6 15 09 13
Nakiady brutto na Srodki trwate nr 6,2 9.6 6,0 13 g2 126
lowdkw, sa 3,6 18 15 42 12 37
Eksport ddbr i ustug nr 10,4 38 8.1 53 79 S,
fowlkw, sa 3,5 0,4 27 -0.8 44 -0,4
Import débr i ustug i 11,8 6,1 76 7.0 7.8 50
kwikw, sa 2,7 10 21 13 15 08
Wartos¢ dodana brutto r 4,9 52 51 51 49 4,6
kwikw, sa 1.1 14 13 13 1.0 12
Udziat we wiroécie PKB
Spozy cie w sektorz e gospodarstw domowy ch pkt proc. 25 29 28 26 21 24
Spozycie publiczne pkt proc. 0,8 07 0.8 049 08 11
Nakiady brutto na Srodki trwate pkt proc. 1.5 11 1.0 19 19 16
Zmiana zapasow pkt proc. 0,5 15 0,1 04 03 =11
Saldo obrotdw z zagranica pkt proc. 40,2 -1,0 0.6 -0,6 03 07
Warto&¢ dodana brutto pkt proc. 43 46 45 45 42 41
Podatki minus dotacje pkt proc. 0,8 0,6 0,8 07 07 0,6
Struktura PKB
Spozycie w sektorz e gospodarstw domowy ch % PKB 50,3 63,2 53,8 59,0 50,4 621
Spozy cie publiczne % PKB 18,9 17,0 17,5 17,1 19,0 17,3
Nakiady brutto na Srodki trwate % PKB 24,1 123 16,2 17,9 249 133
Zmiana zapasow % PKB 2.8 33 23 21 23 22
Eksport débr i ustug % PKB 50,4 56,6 57,1 554 52,6 57,9
Import débr i ustug % PKB 47,2 53,3 52,7 522 49,8 535
L, 2019
Mo1 Moz 103 M4 105 MG
Bilans ptamiczy
Eksport -towary (EUR) r 54 o0 7.8 10,1 133 =
Import - towary (EUR} or 1,6 7.8 26 85 1,2 -
Saldo obrotéw biez acych’) % PKB 05 05 03 02 0.0 -
Saldo obrotéw towarowy ch’’ % PKB 0,9 -0,8 0.7 -0.6 05 -
Oficjalne A ktywa Rez enwowe min euro 93 986,7 987458 1007384 1044181 1064079 1034389
Procesy inflacyjne
Ceny towardw i ustug kensumpcyjnych nr 0,7 1.2 1.7 22 24 26
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen Zywnoscii energii) ir 0,8 1,0 14 17 1,7 19
Ceny produkcji sprzedangj przemystu i 22 29 25 26 14 0,6
Produkcja
Produkcja sprzedana prz emy stu®? i 8.0 6,9 5.6 92 77 27
mim, sa 1,9 1,8 05 0.0 02 20
Produkcja budowlano-mont a2 owa™ r 3,2 15,1 10,8 174 95 07
mm, sa 1,0 5,9 0.7 -0,5 -3,0 01
PMI dia sektora przemystowego GE 48,2 47,6 48,7 490 433 484
Gospodargwa domowe i rynek pracy
Sprzeda detaliczna® nr 6,1 56 18 11,9 56 37
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw ir 2,9 29 30 29 27 238
m'm 2,2 02 0.2 00 4.2 02
Przecietne wy nagrodz enie w sektorze prz edsiebiorstw (realnie) r B, 7 6,3 38 48 52 26
m'm 4,3 0.0 4,0 -0,7 2,7 06
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 3.7 37 37 37 38 38
1) Dane w ujeck pynnego foky
2) Ceny st Dane 012 pOAMKIOW O IS8 DIaCUIT) CN POWY 28] 9 0500
Zmdo: GUS, NEF, Eumstat, 1HS MakR, oblicznB MF na podstawle danych NEP, GUS
im. 2018 2019
M2 Mo 1oz M03 104 MO05
Zadtuzenie Skarbu Pariswa
Zadluzenie Skarbu Paristwa (wg kiyt. migjsca emisji) nominat, min zt 954 269 3 954 658,86 963 5743 978 996, 9 978 7167 976 141,7
Zadtuz enie krajowe nominat, min 2t 674 422 0 6830920 689 673,7 696 242 6 696 996,8 698 3289
% 70,7 71,8 71,6 711 7.2 71,5
Zadhi enie zagraniczne nominat, minzt 279 847,2 2715666 2739006 2827543 2817199 2778128
% 29,3 28,4 28,4 28,9 28,8 28,5
im. 207 2018 2019
Q04 an Q02 Q03 Q04 Q01
Zadtuenie sektora finanséw publicznych (definicja krajowa)
Zadiuzenie sektora finansdw publiczry ch (wg kryt. miejsca emisiji) nominat, min zt 961 841,5 939 2359 984 4707 977 3049 954 3196 1005 260,4
Zadhi enie krajowe nomina, minzt 662 517,5 6798310 6755662 E786154 6382541 7062348
% 68,9 68,7 68,6 G9,4 69,9 70,3
Zadh enie zagraniczne nominat, min zt 299 324 1 309 404 9 308 904 5 298 689,56 296 0655 2990257
% 31,1 313 314 306 30,1 297
Dtug sektora instytugji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sekiora instytucji m adowy ch i samorzadowy ch nomina, minzt 10057216 10315015 10324582 10284961 10343770 10548643

Zndo: WF



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2019 r.
stan na 31 lipca 2019 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na
p02|om|e ok. 83% byto wynikiem:

e sprzedazy Ob|lgaCJI na rynku krajowym:
44,9 mid zt,

e zamiany obligacji w 2019 r.: 26,1 mid z,

e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 8,5 mid zt (2,0 mid EUR),

e ciggnien kredytéw z MIF: 0,6 mid zi,

e zamiany obligacji w 2018 r.: 28,3 mid zi,

o odkupu w 2018 r. obligacji wyemitowanych
na rynkach zagranicznych: 0,2 mld USD
(0,8 mid zt),

o wyzszych $rodkéw na koniec 2018 r.:
27,0 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW w sierpniu
plan wedtug stanu na 31 lipca 2019 r., mid zt

Wartos¢ srodkdw przekazywanych w sierpniu
z budzetu na rynek wyniesie 0,1 mid z
(ptatnosci odsetek z tytutu SPW).

Przepltywy kasowe:

krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na koniec miesigca, mld zt

Wartos¢ srodkéw do przekazania z budzetu
na rynek od sierpnia do korica 2019 r. wynosi
16,2 mld zt (wedtug stanu na 31 lipca 2019 r.).

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW; mie-
sieczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o warunki
rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegobtowych danych dot. przeptywéw do budzetu w okresie
od sierpnia 2019 r. do korica roku.

Harmonogram wykupéw diugu
Skarbu Panstwa w 2019 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2019 r. (wedtug stanu na

31 lipca 2019 r.) pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 21,6 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 9,8 mid zt,

e obligacje detaliczne: 3,0 mid zt,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 8,8 mid zt.

Potrzehy pozyczkowe brutto
razem 163,7 mld zt, w tym:

Finansowanie

wykup diugu potrzeb pozyczowych budzetu
zagranicznego paristwa na poziomie ok. 83%
28,9
finansowanie
zagraniczne
31,9
wykup diugu
krajowego
88,9
finansowanie
krajowe
104,3
potrzeby netto
46,0
0,14
0,12
0,10
0,08
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0,04
0,02
0,00
odsetki
20,0
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2019 i 2020 r.

stan na 31 lipca 2019 r., warto$¢ nominalna, mid zt
Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych

w latach 2019 i 2020 o wartosci nominalne;j:
e WZ0119: 16,1 mid zt (72% emis;ji),
OKO0419: 12,7 mld zt (61% emis;ji),
PS0719: 16,8 mid zt (74% emisji),
DS1019: 8,9 mid zt (47% emis;ji),
WZ0120: 10,3 mid zt (50% emis;ji),
PS0420: 7,9 mid zt (27% emisji).

Sprzedaz krajowych obligacji
w 20182019 .

wedtug daty przetargu, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-VII 2019 r. sprzedaz obligac;ji
wyniosta 92,5 mld zt, wobec 72,4 mid zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Saldo krajowych obligacji
w 2018i2019r.

wedtug daty przetargu, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-VIl 2019 r. nastgpit wzrost
zadtuzenia w obligacjach o 22,8 mid zt, wobec
wzrostu o 13,5 mld zt w analogicznym okresie
2018r.

Finansowanie zagraniczne

w 20182019 r.

obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-VII 2019 r. byto ujemne i wyniosto
2,8 mld EUR (w analogicznym okresie 2018 r.
saldo ujemne: 1,5 mld EUR), co wynikato z:
e ujemnego salda obligacji w wysokosci
2,5 mld EUR (saldo ujemne: 1,9 mid EUR
w analogicznym okresie 2018 r.),
e ujemnego salda kredytéw zaciggnietych
w MIF w wysokosci 0,3 mid EUR (saldo
dodatnie: 0,3 mld EUR w analogicznym
okresie 2018 r.).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec lipca 2019 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
65,9 mld zt. Srodki te stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-

wych.

* przewidywane wykonanie

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec lipca 2019 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 65,2 mlid zt,
z czego: w depozytach terminowych

53,0 mld zt oraz w depozytach typu ON

12,2 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec lipca 2019 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wyniést 650,8 mid zt, wobec
627,1 mld zt na koniec 2018 r.

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec lipca 2019 r. Srednia zapadalnosc¢
dtugu krajowego wyniosta 4,62 roku (4,49 roku
na koniec 2018 r.), a dtugu ogétem wyniosta
5,07 roku (4,98 roku na koniec 2018 r.).
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Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

bankéw komercyjnych
mid zt

W okresie I-VI 2019 r. nastapit przyrost
zadtuzenia o 40,4 mld zt, wobec wzrostu

0 19,3 mld zt w analogicznym okresie 2018 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
304,5 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadoéw ubezpieczeniowych
mid z

W okresie I-VI 2019 r. nastapit spadek zadtu-
zenia o 2,3 mld zt, wobec wzrostu 0 2,6 mid zt
w analogicznym okresie 2018 r. Portfel tej
grupy inwestorow osiggnat poziom 62,8 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-VI 2019 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 1,6 mld zt, wobec spadku

0 0,1 mld zt w analogicznym okresie 2018 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
53,8 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-VI 2019 r. nastapit spadek
zadtuzenia o 17,7 mld zt, wobec spadku

0 10,6 mld zt w analogicznym okresie 2018 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
173,7 mid zt.
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Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 30 czerwca 2019 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W czerwcu 2019 r. udziat inwestoréw
zagranicznych w krajowych SPW wzrdst

0 0,9 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 173,7 mid zt, co stanowito 25,9%
zadtuzenia w SPW ogoétem (w poprzednim
miesigcu: 25,8%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zmiana w czerwcu 2019 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W czerwcu 2019 r. na krajowym rynku
polskich SPW najwigekszy przyrost zaangazo-
wania odnotowali inwestorzy z krajow UE
spoza strefy euro (1,3 mld zt), najwiekszy
spadek natomiast inwestorzy z Bliskiego
Wschodu (0,5 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 30 czerwca 2019 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wediug
stanu na koniec czerwca 2019 r. wynidst
15,9%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w czerwcu 2019 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W czerwcu 2019 r. najwigkszy wzrost
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty
banki (1,4 mld zt). Najwiekszy spadek wystgpit
w przypadku funduszy inwestycyjnych

(1,3 mid zh).

Europa - kraje strefy
euro
40,9 mid zt; 34,0%

Azja (bez Bliskiego
Wschodu)
49,0 mld zt; 40,8%

Europa - kraje UE
spoza strefy euro
12,6 mld zt; 10,5%

Ameryka Pn.
~ 9,7midzt;8,1%

Bliski Wschod
~ 4,2midzt; 3,5%

_ Europa- kraje spoza

UE
1,6 midzt; 1,4%

_Australiai Oceania
1,5 midzt; 1,2%

— Ameryka Pd. (wtym
Karaiby)
0,5 mldzt; 0,5%
— Afryka
0,09 mid zt; 0,08%
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz- 8,0
nych bankéw centralnych i instytucji 60
publicznych w SPW wyemitowanych '

na rynku krajowym 40
zmiany w czerwcu 2019 r., mid zt 2,0
W czerwcu 2019 r. banki centralne 0,0

i instytucje publiczne odnotowaty spadek
zaangazowania w wysokosci 1,4 mid zt.
W okresie od kwietnia 2014 r. do konca 40
czerwca 2019 r., za jaki dostepne sg

szczegdtowe dane, zaangazowanie tych 6.0
podmiotéw wzrosto o 4,0 mid zt. 8,0
-10,0
-12,0
V4 X s v X e vV X "7 v X M8 v X 19 v
N 7Miana, m/m —— zmiana narastajgco (prawa os)
Struktura zadluzenia wobec nierezy- Kraje Wartos¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu
. . zadtuzenia (min z#) nierezydentéw
dentéw w SPW wyemitowanych na
rynku krajowym w podziale na kraje Japonia 25158,3 24,8%
stan na 30 czerwca 2019 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych, Luksemburg 148771 14,7%
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1% . .
Wielka Brytania 9719,9 9,6%
Stany Zjednoczone 8638,8 8,5%
Holandia 7 380,6 7,3%
Irlandia 71441 7,0%
Niemcy 6 071,3 6,0%
Hongkong 2 854,6 2,8%
Austria 2299,5 2,3%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 2021,7 2,0%
Francja 1588,5 1,6%
Singapur 1578,8 1,6%
Szwajcaria 14371 1,4%
Australia 1328,7 1,3%
Dania 1054,6 1,0%
Wiochy 1022,9 1,0%
Pozostate kraje 7 225,2 7,1%
Suma 101 401,6 100,0%
Komentarz Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF

31-07-2019 r.

Poziom sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczkowych brutto na koniec lipca wynidst
83%. Stan $rodkéw na rachunkach budzetowych uksztattowat si¢ na poziomie ok. 64 mid zt.

Zgodnie z planem kwartalnym w sierpniu planowany jest jeden przetarg. Bedzie nim przetarg
zamiany, ktéry odbedzie sie 8 sierpnia.

W czerwcu zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 1,0 mid zt jako
wypadkowa wzrostu zaangazowania bankéw krajowych (o 1,6 mld zt) i inwestoréw zagranicz-
nych (o 0,9 mld zl) oraz spadku zadtuzenia wobec krajowych inwestoréw pozabankowych
(01,5mid z).



Przetargi sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetarg zamiany
obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonéw skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

IV. PLAN PODAZY SPW W SIERPNIU 2019 R.

Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych nie sg planowane.

Data przetargu /
data rozliczenia

8 sierpnia 2019/
12 sierpnia 2019

Aktualna wartos¢

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligaciji
OTS1119
3-miesigczne

DOS0821
2-letnie

TOZ0822
3-letnie

CO0I10823
4-letnie

EDO0829
10-letnie

ROS0825
rodzinne 6-letnie

RODO0831
rodzinne 12-letnie

Obligacje Obligacje ; e
nominalna emisji
sprzedawane odkupywane (min z})
DS1019 9.836
0KO0521/ PS1024 /
WZ0525/DS1029/ V20120 s
WZ1129 / mozliwe inne
obligacje typu WS albo 1z PS0420 21.765
OKO0720 15.703

Cena emisyjna
100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 zt

Typ i wysokos¢
oprocentowania

State: 1,50% w skali roku

State: 2,10%

Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
2,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
2,40% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
2,70% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
2,80% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
3,20% w 1. okresie odsetkowym



