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Odpowiedz na petycje w sprawie zmiany oprocentowania obligacji
Skarbu Paninstwa.

Szanowny Panie,

polityka emisyjna w zakresie sprzedazy skarbowych papieréw wartosciowych wynika z
zatozen Strategii zarzadzania dtugiem sektora finanséw publicznych oraz z biezacej sytuacji
rynkowe;j i budzetowe;j.

Naszym dtugofalowym celem, jako emitenta skarbowych obligacji oszczednosciowych, jest
zwiekszenie sktonnosci do oszczedzania Polakéw. Z myslg o inwestorach indywidualnych
stworzona zostata szeroka oferta produktéw, ktére w mozliwie najlepszy sposéb
odpowiadajg zréznicowanym preferencjom naszych klientow.

Oprocentowanie obligacji oszczednosciowych i sposéb jego ustalania

Oferta produktéw oszczednosciowych jest skonstruowana tak, by byta atrakcyjna dla
nabywcy indywidualnego oraz efektywna z punktu widzenia zarzadzania dtugiem.

Wysokos¢ oprocentowania instrumentéw detalicznych jest ustalana w oparciu o rentownosé
obligacji skarbowych o zblizonej charakterystyce dostepnych na rynku hurtowym.

W przypadku obligacji indeksowanych do inflacji, to jest 4-letnich i 10-letniach oraz 6-letnich
i 12-letnich obligacji rodzinnych, przyjeta konstrukcja oprocentowania pozwala
zminimalizowaé wptyw inflacji na nasze oszczednosci. Mechanizm wyznaczania
oprocentowania w oparciu o stope inflacji powiekszong o statg marze, poczgwszy od
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drugiego roku, zabezpiecza gromadzony kapitat przed utratg jego sity nabywczej w dtugim
okresie. Takie rozwigzanie stanowi zachete do dtugoterminowego oszczedzania, co wpisuje
sie w cele realizowane przez emitenta skarbowych produktéw oszczednosciowych.

Odnoszgc sie do wyrazonej w petycji propozycji podwyzszenia oprocentowania i marzy dla
obligacji 4-letnich i 10-letnich przede wszystkim nalezy mie¢ na uwadze podstawowe kwestie
zZwigzane z finansowaniem potrzeb budzetu panstwa. Im wyzsze oprocentowanie tym
wieksze sg wydatki Skarbu Panstwa, co przektada sie na wzrost deficytu. Celem Strategii
zarzadzania dtugiem sektora finanséw publicznych realizowanej w latach 2021 — 2024, jest
minimalizacja kosztow obstugi zadtuzenia w dtugim horyzoncie czasu, przy przyjetych
ograniczeniach zwigzanych z ryzykiem. Warunki emisji instrumentéw detalicznych ustalane
sg co miesigc dla kazdej serii obligacji. Decyzja o wysokosci oprocentowania i marzy
podejmowana jest w oparciu o analize réznych czynnikéw majgcych wptyw na wysokosé
stopy procentowej w aktualnych dla danej emisji warunkach rynkowych i budzetowych. Tym
samym nie wyklucza sie zmiany parametréw oprocentowania skarbowych obligacji
detalicznych w przyszfosci.

Biezaca oferta obligacji oszczednosciowych

Szeroka oferta obligacji detalicznych pozwala osobom fizycznym w elastyczny sposéb
dopasowac strukture swoich oszczednosci do indywidualnych potrzeb. Obligacje skarbowe
przeznaczone sg dla tych, ktérzy szukajg zaréwno krétko-, srednio-, jak i dtugookresowych
form oszczedzania.

Oferta skarbowych obligacji detalicznych w odniesieniu do oprocentowania lokat pozostaje
atrakcyjna dla oszczedzajgcych. Polacy coraz chetniej wybierajg te forme oszczedzania

i gromadzenia kapitatu, czego odzwierciedleniem s3 rekordowe wyniki sprzedazy. W okresie
od stycznia do wrzesnia, nabywcy przeznaczyli na zakup skarbowych obligacji
oszczednosciowych kwote 32,6 mld zt, czyli 0 4,2 mld zt wiecej niz w catym ubieglym roku.
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