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Produkt krajowy brutto Polski

ceny state, dane wyréwnane sezonowa (sa)
zrodfo: GUS, Eurostat

W I kw. 2023 r. PKB zwigkszyt sie 0 3,8%
(kw/kw, sa) wobec spadku o 2,3% zanotowa-
nego kwartat wczesniej. Polska gospodarka
unikneta tym samym tzw. technicznej recesiji.
Na konsumpcje gospodarstw domowych
negatywnie wptynety wysoka inflacja i wyzsze
nominalne stopy procentowe. W efekcie
zmniejszyta sie ona po raz trzeci z rzedu
(kw/kw, sa). Odporne na niekorzystne warunki
makroekonomiczne (niepewnos¢, wyzsze
nominalne stopy procentowe) okazaty sie nato-
miast inwestycje, ktére w | kw. 2023 r. zwiegk-
szyly sie 0 1,9% (kw/kw, sa).

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
ceny $rednioroczne roku poprzedniego (py), r/r
zrédfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W I kw. 2023 r. PKB byt 0 0,3% (py) nizszy niz
przed rokiem. Spozycie w sektorze gospo-
darstw domowych byto 0 2,0% nizsze niz

w | kw. 2022 r., podczas gdy inwestycje

0 5,5% wyzsze. Silnie ujemng kontrybucje
odnotowat przyrost zapasoéw (-4,1 pkt proc.).
Stabsza dynamika popytu krajowego wplyneta
na nizszg dynamike importu, co przetozylo sie
na zwigkszenie udziatu eksportu netto we
wzroscie PKB o 4,3% pkt. proc.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec | kw.
2023 r. wyniosto 352,3 mld EUR (52,1% PKB)
i byto 0 4,3 mld EUR wyzsze niz kwartat
wczesniej. Udziat zadtuzenia sektora rzgdowe-
go w zadtuzeniu ogoétem zmniejszyt sie
nieznacznie do 26,1%. Oficjalne aktywa rezer-
wowe nha koniec kwietnia 2023 r. wyniosty
162,0 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajac blisko pie¢ miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezacego
proc. PKB, ptynny rok
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Bioragc pod uwage nowe dane kwartalne, defi-
cyt rachunku biezgcego w kwietniu 2023 r.

W ujeciu ptynnego roku zmniejszyt sie dalej do
0,7% PKB. Saldo towaréw odnotowato czwartg
z rzedu miesigczng nadwyzke, co byto gtdwnie
wynikiem niskiej dynamiki importu. W kwietniu
m.in. z uwagi na negatywny efekt kalendarzo-
wy dynamika eksportu wyhamowata, ale nadal
wspierat jg wzrost zagranicznej sprzedazy
sektora motoryzacyjnego. Na saldo wymiany
towarowej pozytywny wptyw miata tez poprawa
terms of trade. Nadwyzka ustug, ktéra obejmu-
je m.in. wydatki cudzoziemcéw planujgcych
pozostac¢ w Polsce krocej niz rok, ustabilizowa-
ta si¢ na poziomie 5,6% PKB.
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. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
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. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa, Euro-
stat) w Polsce w maju 2023 r. wyniosta 2,7%,
tj. tyle samo, co w dwdch wezesniejszych mie-
sigcach oraz o 0,1 pkt. proc. mniej niz przed
rokiem. Byta ona o 0,1 pkt. proc. wyzsza od
historycznie najnizszego poziomu zanotowane-
go w lutym 2023 r. Stopa bezrobocia w Polsce
jest obecnie wyraznie nizsza niz przecigtnie

w UE-27 i strefie euro (odpowiednio 5,9%

i 6,5%). W maju 2023 r., sposrdd panstw UE,
tylko w Czechach stopa bezrobocia byta nizsza
niz w Polsce.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,

dane niewyréwnane sezonowo (nsa)

Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W maiju 2023 r. produkcja przemystowa
zmniejszyta sig o0 1,0% (m/m, sa), a jej poziom
byt 0 3,2% (nsa) nizszy niz przed rokiem. Dane
byty zblizone do oczekiwan rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta
sie 0 1,1% (m/m, sa). W efekcie jej poziom byt
0 0,7% (nsa) nizszy niz przed rokiem. Dane
byty stabsze od oczekiwan rynkowych. Sprze-
daz detaliczna zmniejszyta sie po przejscio-
wym wzroscie przed miesigcem (m/m, sa MF).
Poziom sprzedazy byt o 6,8% (nsa) nizszy niz
przed rokiem. Dane byty stabsze niz oczekiwa-
nia rynkowe.

Inflacja
proc., r/r
zrédto: GUS, NBP

W maju 2023 r., tak jak w dwoch wczesniej-
szych miesigcach, inflacja wyraznie sie obnizyta
i osiggneta 13,0%. Spadek wynikat gtéwnie

z efektu statystycznego zwigzanego z wysokim
wzrostem w ub.r., po rozpoczeciu wojny w Ukra-
inie. Wyraznie obnizyto sie roczne tempo wzro-
stu cen energii (do 9,2%). Wzrost cen zywnosci
wyniost 18,9% (r/r), a inflacja bazowa obnizyta
sie do 11,5%. W czerwcu (dane wstepne), infla-
cja obnizyta sig do 11,5% (tj. nieco ponizej
oczekiwan rynkowych). Ceny produkcji sprzeda-
nej przemystu w maju byty o 3,1% wyzsze niz

w ub.r., a ich dynamika w ciggu ostatnich trzech
miesiecy obnizyta sie 0 15,1 pp. Spadek tempa
jest gtéwnie wynikiem obnizek cen surowcéw na
Swiecie oraz umocnienia ztotego.

Stopy procentowe NBP
proc., $rednio w miesigcu;
zrédto: NBP, Refinitiv

W czerwcu 2023 r. Rada Polityki Pienieznej
dziewiaty miesigc z rzedu utrzymata stopy
procentowe NBP bez zmian. Stopa referencyj-
na pozostata na poziomie 6,75%, stopa lom-
bardowa 7,25%, a stopa depozytowa 6,25%.
W okresie pazdziernik 2021 — wrzesien 2022
stopa referencyjna wzrosta tgcznie o 6,65 pkt.
proc. Decyzja o pozostawieniu stép procento-
wych bez zmian wynikata z przewidywan, ze
ostabienie koniunktury w otoczeniu polskiej
gospodarki oraz spadek cen surowcow beda,
wraz z ostabieniem tempa wzrostu krajowego
PKB i wczesniej zacie$nieniem polityki pieniez-
nej, prowadzi¢ do obnizania si¢ inflacji w Pol-
sce w kierunku celu inflacyjnego.
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M F Il. DANE STATYSTYCZNE

im 2021 2022 2023
Q04 Q01 Q02 Q03 Q04 Q01
PKB
Produkt krajowy brutto v 8,6 8,8 6,1 39 23 -0,3
kw/kw, sa 1,8 4,5 -2,5 1,0 -2,3 3,8
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych rlr 8,4 6,8 6,7 1,1 -1,1 -2,0
kw/kw, sa 1,4 0,8 0,9 -0,9 -2,0 -0,8
Spozycie publiczne rir 5,6 1,0 1,3 0,4 -8,7 -0,5
kw/kw, sa 0,5 0,4 01 0,1 -11,4 13,9
Naktady brutto na srodki trwate r/r 31 54 71 2,5 54 55
kw/kw, sa 0,8 1,3 1,9 -0,2 1,6 1,9
Eksport débr i ustug rir 6,0 56 6,4 9,0 3,9 3,2
kw/kw, sa 3,6 0,8 15 2,4 -0,3 -0,4
Import débr i ustug rir 12,8 8,7 8,2 7,7 0,7 -4,6
kw/kw, sa 3,6 0,9 1,3 1,1 -2,2 -4,0
Wartos¢ dodana brutto /v 8,6 8,6 59 3,6 2,7 0,7
kw/kw, sa 1,7 3,4 -0,9 1,0 -3,0 4,2
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. 4,0 4,0 38 0,6 -0,5 -1,0
Spozycie publiczne pkt proc. 1,2 0,2 0,2 0,1 -1,8 -0,1
Naktady brutto na $rodki trwate pkt proc. 0,7 0,7 1,1 0,4 1,2 0,6
Zmiana zapaséw pkt proc. 55 53 1,7 2,0 1,7 -4,1
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. -2,8 -1,4 -0,7 0,8 1,7 4,3
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. 75 75 51 3,1 2,3 0,5
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 50,0 59,6 58,7 56,9 49,8 59,1
Spozycie publiczne % PKB 20,6 17,0 18,1 17,6 18,7 16,9
Naktady brutto na srodki trwate % PKB 21,5 12,5 15,5 16,0 21,6 12,7
Zmiana zapasow % PKB 6,4 9,0 4,6 75 7,6 3,8
Eksport débr i ustug % PKB 56,2 61,9 65,7 62,5 59,2 62,7
Import débr i ustug % PKB 55,5 60,9 63,5 61,3 57,7 56,0
jm 2022 2023
M12 MO1 MO02 MO3 MO4 MO5
Bilans platniczy
Eksport - towary (EUR) rir 10,6 15,7 14,7 18,1 2,4 -
Import - towary (EUR) rir 11,3 7.4 3,9 -1,4 -8,8 -
Saldo obrotéw biezacych® % PKB 3,0 25 -2,0 -1,2 -0,7 -
Saldo obrotéw towarowych“ % PKB -3,7 -3,4 -2,9 -2,1 -1,7 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 156 454,9 154 405,0 158 233,1 156 438,4 162 022,5 165 214,8
Procesy inflacyjne
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych rir 16,6 16,6 18,4 16,1 14,7 13,0
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen zywnosci i energii) rlr 11,5 11,7 12,0 12,3 12,2 11,5
Ceny produkcji sprzedanej przemystu tlr 20,5 20,1 18,2 10,3 6,2 3,1
Produkcja
Produkcja sprzedana przemystu? rr 1,0 18 -1,0 3,0 -6,0 -32
m/m, sa 0,7 -2,0 0,8 -1,4 -15 -1,0
Produkcja budowlano-montazowa® rir -0,9 2,0 6,6 -1,6 11 -0,7
m/m, sa -3,1 6,8 0,1 -2,2 -0,3 -1,1
PMI dla sektora przemystowego sa 45,6 47,5 48,5 48,3 46,6 47,0
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® rr 0.2 01 -5,0 7,3 73 -6,8
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw rir 2,2 1,1 0,8 0,5 0,4 0,4
m/m 0,0 0,4 -0,1 -0,1 0,1 -0,1
Przecigtne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw (realnie) tlr -5,4 -2,6 -4,1 -3,0 -2,2 -0,7
m/m 6,8 -8,4 14 51 -1,7 -3,4
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 2,8 2,7 2,6 2,7 2,7 2,7
1) Dane w ujeciu ptynnego roku
2) Cenystate. Dane dla podmiotow o liczbie pracujacych powyzej 9 os6b
Zrédio: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
im 2022 2023
M11 M12 MO1 MO02 MO3 MO4
Zadiuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Paristwa (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 1 210844,9 1238466,4 1205866,2 1234328,7 1240853,6 1256186,7
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 928 915,0 949 781,8 923 966,1 934 822,4 953 234,2 953 607,0
% 76,7 76,7 76,6 75,7 76,8 75,9
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 281 929,9 288 684,6 281 900,1 299 506,4 287 619,4 302 579,7
% 233 233 23,4 24,3 23,2 24,1
j.m. 2021 2022 2023
jedn. Q04 Q01 Q02 Q03 Q04 Qo1
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, minzt  1148579,0 1137020,3 11753369 11815050 12096054 12097980
Zadtuzenie krajowe nominat, min z 859 054,7 860 547,2 887 989,3 875321,9 896 683,1 898 118,4
% 74,8 75,7 75,6 74,1 74,1 74,2
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 289 524,2 276 473,1 287 347,6 306 183,1 312 922,3 311 679,6
% 25,2 24,3 24,4 25,9 259 25,8
Dtug sektora instytuciji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytuciji rzadowych i samorzadowych nominat, min zt  1410499,5 1415681,9 1453467,9 14796053 1512234,4 1531780,5

Zrédio: MF



Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2023 r.

stan na 30 czerwca 2023 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-
mie ok. 93% (wg ustawy budzetowej) byto
wynikiem:
® sprzedazy obligacji na rynku krajowym:

79,3 mid z,
® zamiany obligacji w 2023 r.: 8,1 mid z,

® sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 37,9 mid z,

® ciggnien kredytéw z miedzynarodowych
instytucji finansowych (MIF): 0,7 mid zt,

® zamiany obligacji w 2022 r.: 9,8 mid z,

e wyzszych srodkéw na koniec 2022 roku:
106,2 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

w lipcu
plan wedfug stanu na 30 czerwca 2023 r.

Warto$¢ srodkéw przekazywanych w lipcu
z budzetu na rynek wynosi 7,2 mld zt (ptatnosci
odsetek z tytutu SPW).

Przeptywy kasowe:

krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 30 czerwca 2023 r., mid zt

Wedtug stanu na 30 czerwca 2023 r.
wartos¢ srodkéw do przekazania z budzetu na
rynek do konca 2023 r. wynosi 46,8 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o wa-
runki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegotowych danych dot. przeptywéw do budzetu w okresie
od lipca 2023 r. do korica roku.

Harmonogram wykupow diugu
Skarbu Panstwa w 2023 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2023 r. (wg stanu na

30 czerwca 2023 r.) pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 47,2 mid zt, w tym:

o obligacje hurtowe: 24,9 mid zi,

¢ obligacje detaliczne: 11,3 mid z,

e obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 11,0 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto Flr?ansowame potr’.zeb
razem 260,7 mld zt, w tym: pozyczkowych budzetu
! ! paristwa na poziomie ok. 93%
wykup diugu krajowego 120,9
krajowe 161,6
potrzeby netto 110,5
T
10,0
50
0,0
wykup SPW odsetki
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M F Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

|

Ograniczenie ryzyka refinansowania 35
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
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Sprzedaz krajowych obligacji w 2022 45 to1s 180
i2023r. 1550 o
wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt 40 143,8 160
W okresie I-VI 2023 r. sprzedaz obligaciji wy- 3 a1 el 140
niosta 96,1 mld zt wobec 84,8 mid zt 10 1061 o 120

w analogicznym okresie poprzedniego roku.
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Saldo krajowych SPW w 2022 i 2023 r. s

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-VI 2023 r. nastapit: *

e wzrost zadtuzenia w obligacjach
0 40,3 mld zt wobec wzrostu 0 41,1 mid zt A 8o
w analogicznym okresie 2022 r.,

e zadtuzenie w bonach nie wystepowato.
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Wielkos$ci uwzgledniajag réwniez kwoty obligaciji 0

przekazywanych przez Ministra Finanséw na
podstawie innych ustaw niz ustawa o finan-

h publi h.
sach publicznyc "

s saldo obligacji saldo bondw —@— narastajgco w roku (prawa os)

Finansowanie zagraniczne

w 2022 i 2023 r.

obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-VI 2023 r., byto dodatnie i wyniosto
4,4 mld EUR, co byto rezultatem:
« dodatniego salda obligacji w wysokosci

4,7 mld EUR,
« ujemnego salda kredytéw zaciggnietych

w MIF w wysokosci 0,3 mid EUR.
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Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec czerwca 2023 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
138,8 mid zt. Srodki te stanowig zabezpiecze-
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozycz-
kowych.

* Przewidywane wykonanie.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec czerwca 2023 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 111,5 mid zi,
z czego w depozytach terminowych 32,9 mid zt
oraz w depozytach typu ON 78,5 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec maja 2023 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego po konsolidacji w ramach
Skarbu Panstwa wyniést 791,5 mid zt wobec
778,3 mid zt na koniec 2022 roku.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec czerwca 2023 r., sSrednia zapadal-
nos¢ dtugu krajowego wyniosta 4,13 roku
(4,11 roku na koniec 2022 r.), a dlugu ogotem
wyniosta 5,17 roku (4,84 roku na koniec
2022r.).
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Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec bankéw
mid zt

W okresie I-V 2023 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 14,8 mld zt wobec spadku

0 0,8 mld zt w analogicznym okresie 2022 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
442,9 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadow ubezpieczeniowych
mid zt

W okresie I-V 2023 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 1,7 mld zt wobec wzrostu

0 1,7 mld zt w analogicznym okresie 2022 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
61,3 mid zt.

Zmiany diugu z tytulu SPW

na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych

mid zt

W okresie I-V 2023 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 4,6 mld zt wobec spadku

0 5,9 mld zt w analogicznym okresie 2022 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
51,7 mid zt.

Zmiany diugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
inwestoréw zagranicznych

mid zt

W okresie I-V 2023 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 10,0 mld zt wobec wzrostu

0 15,8 mld zt w analogicznym okresie 2022 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiaggnat poziom
136,2 mid zt.
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Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 maja 2023 r., wykres prezentuje dane bez
rachunkéw zbiorczych

W maju 2023 r. udziat inwestoréw zagranicz-
nych w krajowych SPW zmniejszyt sie

0 3,7 mld z, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 136,2 mid zt, co stanowito 15,4%
zadtuzenia w SPW ogétem (w poprzednim
miesigcu 15,9%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zZmiana w maju 2023 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W maju 2023 r. na krajowym rynku polskich
SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z Europy — kraje strefy
euro (0,7 mld zt). Najwiekszy spadek miat miej-
sce u inwestorow z Bliskiego Wschodu

(1,3 mid z).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 maja 2023 r., wykres prezentuje dane bez
rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentow wedtug
stanu na koniec maja 2023 r. wynidst 23,3%.

Zmiany zadluzenia wobec nierezyden-
téw w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w uktadzie instytucjonalnym

zmiana w maju 2023 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W maju 2023 r., najwiekszy wzrost zaangazo-
wania w krajowe SPW odnotowaty banki

(0,4 mld z}). Najwiekszy spadek odnotowali
inwestorzy nalezacy do grupy ,inne podmio-
ty” (1,4 mid zt).

Ameryka Pn.
7,6 mld zt; 8,7%
Europa - kraje spoza UE
4,9 mld zt;5,5%
Bliski Wschad
Europa - kraje strefy euro 3,2 mldzt; 3,7%
30,0 midzt; 34,3%
A Europa - kraje UE spoza
* strefy euro
2,7 mld zt; 3,0%
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
37,0 mid zf; 42,3% Australia i Oceania
1,3 midzt;1,4%
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym
zmiany w maju 2023 r., mid zt
W maju 2023 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty spadek zaangazowania
0 0,2 mid zt. W okresie od stycznia 2018 r. do

konca maja 2023 r. zaangazowanie tych pod-
miotéw spadto 0 21,3 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na
rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 maja 2023 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wigkszym niz 1%

1B WV VIEIX X191

Kraje

Japonia

Luksemburg

Holandia

Stany Zjednoczone

Irlandia

Niemcy

Wielka Brytania
Francja
Szwaijcaria
Dania

Australia
Singapur
Kanada
Tajwan

Czechy
Pozostate kraje

Suma

VoVIEIX X120 1

I zmiana, m/m

Warto$¢ nominalna
zadtuzenia (min zf)

zmiana narastajgco (prawa o)

18 207,5

9615,1

7818,8

6 555,5

5396,2

4408,8

2649,6

1852,5

16241

1185,0

1109,9

1051,7

1013,2

759,3

758,6

4 547,6

68 553,5

VoVIER XEFZL 0 v VIE X XE2zu0 v v X Xirzzmy

Udziat w zadtuzeniu
nierezydentéw

26,6%

14,0%

11,4%

9,6%

7,9%

6,4%

3,9%

2,7%

2,4%

1,7%

1,6%

1,5%

1,5%

1,1%

1,1%

6,6%

100,0%
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IV. PODAZ SPW W Ill KWARTALE 2023 R. M F

Ogélne zatozenia e przetargi obligacji skarbowych w trzecim kwartale 2023 r. bedg sie odbywac

zgodnie z ogtoszonym kalendarzem rocznym,

e podaz obligacji na rynku krajowym wynika¢ bedzie z ksztattowania sie sytuaciji
budzetowej i rynkowej oraz konsultacji z inwestorami,

e ewentualne przetargi bonéw skarbowych odbywac sie bedg w ramach zarzgdza-
nia poziomem rezerwy ptynnosciowej budzetu panstwa,

e emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzaleznione bedg od sytuacji panuja-
cej na miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym oraz od sytuaciji
budzetowej,

e w zaleznosci od ksztattowania sie sytuacji rynkowej mozliwe sg modyfikacje
przedstawionego planu.

Podaz obliga_cji skarbowych e przetargi sprzedazy:
na rynku krajowym trzy-cztery przetargi z podazg 18,0-30,0 mid zt, struktura uzalezniona od sytuagii
rynkowe;.

e przetargi zamiany:
dwa-trzy przetargi - przeprowadzenie uzaleznione od sytuacji budzetowej oraz
rynkowej, do odkupu bytyby oferowane obligacje zapadajace w 2023 i w 2024 r.

Podaz bonow skarbowych Szczegdtowe informacje zwigzane z ofertg bonéw skarbowych beda podawane
w miesiecznych planach podazy skarbowych papieréw wartosciowych.

Finansowanie zagraniczne e mozliwe emisje publiczne obligacji na rynkach zagranicznych,

e mozliwe wptywy z kredytdow miedzynarodowych instytucji finansowych.



MF

Przetargi sprzedazy

obligacji skarbowych

Przetargi zamiany

obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonéw skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

V. PLAN PODAZY SPW W LIPCU 2023 R.

. . . Planowana podaz
Data przetargu Data rozliczenia Seria (min z4)*
OK1025 / PS0728 /
Wz1128 / DS1033

ElElee 2olipeatznzy mozliwe inne obligacje typu
WS

4.000-8.000

*Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogfoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Aktualna wartos¢

Data przetargu / Obligacje Obligacje : e
rozliczenia sprzedawane odkupywane e ]
(min zt)
DS1023 21.014
OK1025 / PS0728 / WZ0124 19.818
11 lipca 2023 / WZz1128 / DS1033
13 lipca 2023 mozliwe inne obligacje
typu WS PS0424 30.629
WZz0524 25.600

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Typ i wysokos¢

Nazwa obligaciji Cena emisyjna h

oprocentowania
0TS1023 100,00 zt . .
3-miesieczne (100,00 zt przy zamianie) State: 3,00% w skali roku
RORO0724 100,00 z Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,00%);
Roczne (99,80 zt przy zamianie) 6,75% w 1. okresie odsetkowym
DORO0725 100,00 zt Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,10%);
2-letnie (99,70 zt przy zamianie) 6,85% w 1. okresie odsetkowym
TOS0726 100,00 zt . .
3-letnie (99,60 zt przy zamianie) Sl el w el e
COI0727 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,00%);
4-letnie (99,50 zt przy zamianie) 7,00% w 1. okresie odsetkowym
EDO0733 100,00 z Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
10-letnie (99,40 zt przy zamianie) 7,25% w 1. okresie odsetkowym
ROS0729 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);

rodzinne 6-letnie 7,20% w 1. okresie odsetkowym
RODO0735

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
rodzinne 12-letnie e o0 2 i

7,50% w 1. okresie odsetkowym



