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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, r/r
Zrédfo: GUS

Wedtug wstepnych danych tempo wzrostu
realnego PKB w 2019 r. wyniosto 4,0%, co
oznacza, ze byto ono o 1,1 pkt proc. nizsze r/r.
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych
zwiekszyto sie 0 3,9%, czemu sprzyjata dobra
sytuacja na rynku pracy, dodatkowe transfery
spoteczne oraz dobre nastroje konsumentow.
Mimo szacowanej wyzszej niz rok wczesniej
dynamiki realnych dochodéw do dyspozyciji
tempo wzrostu konsumpc;ji prywatnej nieco sie
obnizyto, do czego najprawdopodobniej przy-
czynit sie wzrost stopy oszczednosci. Inwesty-
cje zwiekszyty sie 0 7,8% a dynamika inwesty-
cji poza sektorem GG mogta byé najwyzsza
od 2007 r. Stopa inwestycji pozostata jednak
nadal ponizej dlugookresowej srednie;j.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
Pkt proc., py - ceny $rednioroczne roku poprz.
zrodfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W 2019 r. popyt krajowy byt gtéwnym
czynnikiem wzrostu PKB, przede wszystkim
za sprawg spozycia w sektorze gospodarstw
domowych i, w mniejszym stopniu, naktadow
brutto na srodki trwate, ktorych dodatnia
kontrybucja wyniosta odpowiednio 2,2 pkt
proc. i 1,4 pkt proc. Wktad eksportu netto

we wzrost PKB byt pozytywny, podczas gdy
zapasoOw ujemny, pierwszy raz od 2015 r.

Zadtluzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

111 kw. 2019 r. wyniosto 312,2 mid EUR
(60,4% PKB) i byto 0 0,5 mld EUR wyzsze
niz kwartat wczesniej. Udziat zadtuzenia
sektora rzgdowego w zadtuzeniu ogétem
zmniejszyt sie do 33,9%. Oficjalne aktywa
rezerwowe na koniec listopada 2019 r.
wyniosty 108,9 mid EUR i pozostaly na
adekwatnym poziomie, pokrywajgc ok. pie¢
miesiecy importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

W listopadzie 2019 r., wedtug wstepnych
danych, saldo rachunku biezgcego w ujeciu
ptynnego roku byto dodatnie i wyniosto 0,6%
PKB. Kontynuowany byt réwniez naptyw
kapitatu, tj. inwestycji bezposrednich
nierezydentéw i europejskich funduszy
strukturalnych klasyfikowanych na rachunku
kapitatowym.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia w grudniu
2019 r. nieznacznie wzrosta w poréwnaniu

do poprzedniego miesigca - wyniosta 3,3%

i byta 0 0,2 pkt proc. wyzsza od historycznie
najnizszego poziomu notowanego w okresie
od lipca do wrzesnia 2019 r. (wobec 6,2%
przecietnie w UE).

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,
Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

Produkcja przemystowa zmniejszyta sie

0 2,9% (m/m, sa) w grudniu 2019 ., a jej
poziom byt 0 3,8% (nsa) wyzszy niz przed
rokiem. Dane byly stabsze od oczekiwan
rynkowych.

Produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta
sie 0 3,5% po wzroscie przed miesigcem
(m/m, sa). Poziom produkcji byt o 3,3%

nizszy niz przed rokiem (nsa). Dane byty
stabsze od oczekiwan MF.

Sprzedaz detaliczna zmniejszyta sig 0 0,4%
(m/m, sa MF) po relatywnie duzych wzrostach
w dwéch poprzednich miesigcach. W efekcie
jej poziom byt 0 5,7% (nsa) wyzszy niz przed
rokiem. Dane byly bliskie oczekiwaniom rynko-
wym.

Inflacja
proc., r/r
zrédfo: GUS, NBP

W ciggu 2019 r. inflacja stopniowo rosta:

2 0,7% w styczniu do 3,4% w grudniu. Dane

za grudzien okazaly sie wyzsze od oczekiwan
ekonomistéw. W drugiej potowie roku inflacja
przekraczata poziom celu inflacyjnego, a pod
koniec roku zblizyta sie do gérnego dopusz-
czalnego odchylenia od celu. W ujeciu $rednio-
rocznym inflacja w 2019 r. wyniosta 2,3%
(wobec 1,6% w 2018 r.). Inflacja bazowa

(tj. CPI po wytaczeniu cen zywnosci i energii)
réwniez przez caty rok rosta, a w grudniu osig-
gnetfa 3,1% (r/r), najwyzej od 8 lat. Roczne
tempo wzrostu cen produkcji sprzedanej prze-
mystu w ostatnich miesigcach ksztattowato sie
na stosunkowo niskim poziomie, a w pazdzier-
niku i listopadzie odnotowano deflacje. W grud-
niu ceny przemystowe wzrosty o 1,0% w skali
rocznej.

Stopy procentowe NBP
proc., koniec okresu
Zrédto: NBP, Eurostat

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki
Pienigeznej pozostawita w styczniu 2020 r.
stopy procentowe NBP na niezmienionym
poziomie, w tym stope referencyjng w wysoko-
8ci 1,50%. Rada ocenia, ze obecny poziom
stép procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej
gospodarki na Sciezce zrbwnowazonego wzro-
stu oraz zachowaniu réwnowagi makroekono-
miczne;.

Analitycy bankowi oczekuja, ze podstawowe
stopy procentowe NBP pozostang bez zmian
co najmniej do konca | kwartatu 2022 r.
(mediana Reuters, 27.01.).
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Il. DANE STATYSTYCZNE

m. 2014 2015 2016 2017 2018 2019
PKB
Produkt krajowy brutto or 33 38 31 49 51 40
fwkw, sa
Spozycie w sektorz e gospodarstw domowy ch or 2,6 30 39 45 43 39
kol kw, sa
SpoZycie publiczne or 43 23 19 29 36 -
kwi'lkow, sa
Naktady brutto na Srodki trwate mr 10,0 6,1 82 40 89 7.8
kwi'low, sa
Eksport débri ustug mr 6,7 7.7 8.8 95 7.0 =
kil kow, sa
Import ddbr i ustug or 10,0 6,6 7.6 98 7.6 s
kil kow, sa
Wartoé¢ dodana brutto or 33 37 3.0 48 51 40
kwi'kw, sa
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorz e gospodarstw domowy ch pkt proc. 1,5 18 22 26 25 22
Spozycie publiczne pkt proc. 0,8 04 0,3 05 0,6 -
Naktady brutto na Srodki trwate pkt proc 1,9 1,2 A6 07 1,6 14
Zmiana zapasiw pkt proc. 0,5 -0,2 1,2 08 0.4 -
Saldo obrotéw z zagranica pkt proc. 1,3 0,6 0,8 0,3 0,0 0,4
Warto&¢ dodana brutto pkt proc. 29 32 27 42 4,5 34
Podatki minus dotacje pkt proc. 0.4 0,6 04 07 07 -
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domaowy ch % PKB 59,3 57,7 57,7 57,6 57,3 =
SpoZycie publiczne % PKB 18,2 18,0 17.9 17,7 17,8 -
Naktady brutto na Srodki trwate % PKB 19,7 20,1 18,0 17,5 18,2 =
Zmiana zapasow % PKB 0,6 04 1,6 23 25 -
Eksport débri ustug % PKB 47,6 49,5 52,2 54,3 55,6 s
Import débri ustug % PKB 46,1 45,4 432 50,2 52,2 -
i.m. 2019
Mo7 1108 M09 110 M11 M12
Bilans plamiczy
Eksport - towary (EUR) nir 59 -1.8 135 38 -1.0 =
Import - towary (EUR) or 6,9 234 6,4 -0,2 46 -
Saldo obrotdw biez acych'! % PKB 03 0,2 02 04 0,6 -
Saldo obrotéw towarowych'’ % PKB 0.4 -0,4 0,1 00 02 -
Oficjalne A ktywa Rez erwowe min euro 104 561,3 1056327 1105459 1091920 1088875 1145106
Procesy inflacyjne
Ceny towardw i usiug konsumpcy jnych ir 29 29 2,6 25 2,6 34
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen Zywnosci | energii) or 22 22 24 24 26 31
Ceny produkcji sprzedane] przemysiu ir 0,5 0,9 0,8 -0,3 01 1,0
Produkcja
Produkcja sprzedana prz emy st?! r 58 1,5 56 37 14 38
mim, sa 0,7 1,2 13 1,4 11 -29
Produkcja budowlano-mont az owsa™ or 6,6 26 7.6 -41 47 -33
mim, sa 0,3 19 -1,1 -6,0 29 -3.5
PMI dia sektora przemystowego sa 47 4 488 47 8 456 46,7 480
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Spredar detaliczna® or 57 44 43 46 52 57
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw or 27 26 26 2 26 26
mm 0.1 -0.1 0.1 0,0 02 0,0
Przecietne wy nagrodz enie w sekiorze prz edsigbiorstw (realnie) or 4.4 38 39 2 26 27
mm 1,5 1,1 0,8 23 0,2 6,3
Zharmonizowana stopa bezrobocia [Eurostat) %, sa 31 31 31 32 32 23
1) Dane w ujech piy Anego mku
2)Ceny stake. Cane dia podmiotow o i@l pracuiacy ch powy 28] 8 0560
Zodb: GUS, NEP, Eunsial, IHS Mak R, oolic2ni MF na podsiawie danych NEP, GUS
im. 2019
MG Moy Mos 109 M10 M11
Zadtuzenie Skarbu Panswa
ZadtuZenie Skarbu Paristwa (wg kryt. migjsca emisji) nominal, min zt 975 1141 973 3077 977 6104 978 5585 960 879,8 962 010,8
Zadhzenie krajowe nominat, minzt 7013322 7043307 7062228 7077110  701311,3 7026718
% 71,9 724 722 723 73,0 730
ZadhiZ enie zagraniczne nominal, min zt 2737818 268 9771 2713876 2708474 250 5B86 259 3391
% 281 276 78 277 270 27,0
i.m. 2018 2019
Qo2 Q03 Q04 Qo1 Q02 Q03
Zadiuienie sektora finansow publicznych (definicja krajowa)
Zaduzenie sektora finans dw publiczny ch (wg kiyt. migjsca emisji) nominat, min zt 984 470,7 977 3049 984 3135 10056335 998 2195 10011810
Zadhz enie krajowe nominal, minzt 675 566,2 6786154 688243,0 7066079 7082635 7135583
% 63,6 69,4 69,9 70,3 71,0 71,3
Zadh enie zagraniczne nominal, min zt 308 9045 298 6896 296 065,5 2990257 2899561 2876227
% 3,4 30,6 30,1 29,7 29,0 28,7
Dtug sektora instytucji rzqdowych i samorzadowych (definicja UE)
DHug sektora instytucj zadowy ch i samorzadowy ch nominat, minzt 10333862 10294241 10352549 10561727 10512071 10547688

Zndo: WF



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2020 r.
stan na 31 stycznia 2020 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-
mie ok. 63% (wedtug ustawy budzetowej) byto
wynikiem:
o sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
14,6 mid zt,
e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 0,8 mid zi,
e zamiany obligacji w 2019 r.: 47,4 mid zi,
o wyzszych srodkéw na koniec 2019 r.:
26,5 mld zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu

krajowych rynkowych SPW w lutym
plan wedtug stanu na 31 stycznia 2020 r.

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na koniec miesigca, mld zt

Wedtug stanu na 31 stycznia 2020 r. wartos¢
Srodkéw do przekazania z budzetu na rynek
krajowy od lutego do korica 2020 r. wynosi
44,8 mid zt.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu
o warunki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego
powodu brak szczegbtowych danych dot. przeptywow

Harmonogram wykupéw diugu
Skarbu Panstwa w 2020 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2020 r. (wedtug stanu na

31 stycznia 2020 r.) pozostaje diug

o wartosci nominalnej 65,4 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 29,9 mid zi,

e obligacje detaliczne: 6,5 mid zt,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 29,1 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto
razem 141,7 mld z}, w tym:

wykup diugu
zagranicznego
29,4

wykup diugu
krajowego
88,7

potrzeby netto
23,5

Finansowanie
potrzeb pozyczowych budzetu
panistwa na poziomie ok. 63%

finansowanie
zagraniczne
17,6

finansowanie
krajowe
71,8

W lutym br. przeptywy $rodkéw z tytutu wykupu i ptatnosci odsetkowych od SPW

nie wystepuja.
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‘ lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2020 r.

stan na 31 stycznia 2020 r., warto$¢ nominalna, mid zt
Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych

w 2020 r. o wartosci nominalnej:

e WZ0120: 15,1 mid zt (73% emisiji),

PS0420: 15,2 mid zt (51% emisji),

OKO0720: 11,4 mld zt (73% emis;ji),

DS1020: 6,9 mid zt (38% emis;ji).

Sprzedaz krajowych obligacji
w 20192020 r.

wedtug daty przetargu, warto$¢ nominalna, mid zt

W styczniu 2020 r. sprzedaz obligacji
wyniosta 15,2 mld zt, wobec 15,9 mid zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Saldo krajowych obligacji
w 20192020 .

wedtug daty przetargu, warto$¢ nominalna, mid zt

W styczniu 2020 r. nastgpit wzrost zadtuzenia
w obligacjach o 8,7 mld zt, wobec wzrostu
0 9,0 mid zt w analogicznym okresie 2019 r.

Finansowanie zagraniczne

w 2019 2020 r.

obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w styczniu 2020 r. byto dodatnie i wyniosto
0,1 mld EUR (w analogicznym okresie 2019 r.
saldo ujemne: 1,6 mld EUR), co wynikato z:
» dodatniego salda obligacji w wysokosci
0,2 mld EUR (saldo ujemne: 1,7 mld EUR
w analogicznym okresie 2019 r.),
e ujemnego salda kredytéw zaciggnietych
w MIF w wysokosci 0,1 mid EUR (saldo
dodatnie: 0,1 mld EUR w analogicznym
okresie 2019 r.).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec stycznia 2020 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
53,0 mid zt. Srodki te stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-

wych.

* przewidywane wykonanie

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec stycznia 2020 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 70,0 mid zt,
z tym: w depozytach terminowych 58,3 mid z
oraz w depozytach typu ON 11,8 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec stycznia 2020 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 655,9 mid zt, wobec
646,0 mld zt na koniec 2019 r.

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec stycznia 2020 r. Srednia zapadal-
nosc¢ dtugu krajowego wyniosta 4,52 roku
(4,53 roku na koniec 2019 r.), a diugu ogétem
wyniosta 4,95 roku (4,99 roku na koniec
2019r.).
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A r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec

bankéw komercyjnych

mld zt

W okresie I-XII 2019 r. nastapit przyrost
zadtuzenia o 40,9 mld zt, wobec wzrostu

0 20,2 mld zt w analogicznym okresie 2018 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
305,0 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec
zaktadoéw ubezpieczeniowych
mid z

W okresie I-XIl 2019 r. nastgpit spadek zadtu-

zenia 0 0,8 mid zt, wobec wzrostu 0 5,3 mid zt

w analogicznym okresie 2018 r. Portfel tej

grupy inwestorow osiggnat poziom 64,3 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-XIl 2019 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 12,0 mld z, wobec spadku

0 1,7 mld zt w analogicznym okresie 2018 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
67,4 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-XIl 2019 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 34,1 mld z, wobec spadku

o 11,3 mld zt w analogicznym okresie 2018 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
157,3 mid zt.
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Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 grudnia 2019 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W grudniu 2019 r. udziat inwestorow
zagranicznych w krajowych SPW spadt

0 0,6 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 157,3 mld zt, co stanowito 23,4%
zadtuzenia w SPW ogoétem (w poprzednim
miesigcu: 23,5%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym

zmiana w grudniu 2019 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W grudniu 2019 r. na krajowym rynku
polskich SPW jedyny przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z Ameryki Pd.

(0,02 mld zt), natomiast najwiekszy spadek
inwestorzy europejscy spoza strefy euro

(0,8 mid z).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 grudnia 2019 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wediug
stanu na koniec grudnia 2019 r. wyniost
17,8%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym
zmiana w grudniu 2019 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W grudniu 2019 r. najwiekszy wzrost
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty
zakady ubezpieczeniowe (5,1 mid zt).
Najwiekszy spadek wystapit w przypadku
podmiotéw niefinansowych (5,1 mid zt).

Europa - kraje
strefy euro
38,2 mld zt; 37,2%

<

Azja (bez Bliskiego
Wschodu)
42,7 mid zt; 41,5%
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instytucje publiczne

Ameryka Pn.
7,5 midzt; 7,3%

Europa - kraje UE
spoza strefy euro
6,1 mid zt; 5,9%

Bliski Wschaod
4,6 mld zt;4,5%

Europa - kraje spoza
UE
1,6 mid zt; 1,6%

Australia i Oceania
1,2 midzt;1,2%

Ameryka Pd. (wtym
Karaiby)
0,8 mid zt;0,8%
Afryka
0,06 mld zt; 0,06%
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w grudniu 2019 r., mid zt

W grudniu 2019 r. banki centralne

i instytucje publiczne odnotowaty spadek
zaangazowania w wysokosci 0,1 mid zt.

W okresie od kwietnia 2014 r. do konca grud-
nia 2019 r., za jaki dostepne sg szczegotowe
dane, zaangazowanie tych podmiotéw wzrosto
03,1 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 grudnia 2019 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz

4,0

Vig4 X I'ts v 1

W 7rMiana, m/m

Kraje

Japonia
Luksemburg
Holandia

Irlandia

Stany Zjednoczone
Niemcy

Wielka Brytania
Hongkong
Zjednoczone Emiraty Arabskie
Szwajcaria

Francja

Australia

Wiochy

Dania

Kanada

Pozostate kraje

Suma

X riz vooIX

Wartos¢ nominalna
zadtuzenia (min z#)

22 454,8
13 889,3
7 948,1
7085,5
6 388,5
5994,9
34115
2213,7
1941,8
1456,0
1131,7
1062,5
1060,1
1003,0
851,8
6923,4
84 816,6

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF

31-01-2020 r.

Poziom sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczkowych brutto wyniést na koniec stycznia
ok. 62%, w tym ok. 52% potrzeb zostato prefinansowane w 2019 r. Stan srodkéw na rachun-
kach budzetowych uksztattowat sie na poziomie ok. 53 mid zt.

W lutym planowane sg dwa przetargi zamiany, na ktérych odkupywane beda obligacje o termi-
nie zapadalnosci w 2020 r. oraz w styczniu 2021 r. Nie planujemy sprzedazy bondéw skarbo-

wych.

W grudniu ubiegtego roku zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto
0 2,4 mld zt. Zaangazowanie krajowych inwestoréow pozabankowych zwiekszyto sie o 3,3 mid
zt, w tym funduszy inwestycyjnych o 1,1 mld z}, a zaktadéw ubezpieczeniowych o 1,0 mid z,
zmniejszyto sie natomiast zaangazowanie inwestoréw zagranicznych (o 0,6 mid zt) i bankéw

krajowych (0 0,3 mid zt).

IX

"o v o IX

zmiana narastajgco (prawa of)

32,0
24,0
16,0
8,0
0,0
8,0
-16,0
24,0
-32,0
-40,0
48,0

Udziat w zadtuzeniu

nierezydentéw

26,5%
16,4%
9,4%
8,4%
7,5%
7,1%
4,0%
2,6%
2,3%
1,7%
1,3%
1,3%
1,2%
1,2%
1,0%
8,2%

100,0%
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Emisja na rynku EUR

Kwota
Zapadalnos¢
Kupon
Spread
Rentownos¢
Data wyceny

Konsorcjum

fundusze
hedgingowe i
pozostate podmioty_
1%
instytucje
ubezpieczeniowe i
fundusze
emerytalne
3%

1,5 mid EUR

10 lutego 2025 r.

0%

19 pb powyzej Sredniej stopy swapowej

-0,102%

3 lutego 2020 r.
BNP Paribas, Commerzbank, ING, J.P. Morgan, PKO BP oraz Santander.

banki
2%

fundusze
inwestycyjne
37%

kraje Beneluksu
8%

__kraje nordyckie

5%
_Szwajcaria
2%
__pozostale kraje
europejskie
4%

Bliski Wschéd
11%

pozostale
4%




Przetargi sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetargi zamiany

obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonéw skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

IV. PLAN PODAZY SPW W LUTYM 2020 R.

Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych nie sg planowane.

Data przetargu /
data rozliczenia

6 lutego 2020 /
10 lutego 2020

20 lutego 2020 /
24 lutego 2020

Obligacje
sprzedawane

OKO0722 / PS1024 /
WZz0525/ DS1029 /
WZ1129 / WS0447

OKO0722 / PS1024 /
WZ0525/ DS1029 /
WZ1129 / mozliwe inne
obligacje typu WS albo 1Z

* po rozliczeniu przetargu z 6 lutego 2020 r.

Obligacje
odkupywane

PS0420
OKO0720
DS1020
Wz0121
PS0420
OKO0720
DS1020

Wz0121

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligacji
0OTS0520
3-miesieczne

DOS0222
2-letnie

TOZ0223
3-letnie

C0I0224
4-letnie

EDO0230
10-letnie

ROS0226
rodzinne 6-letnie

ROD0232
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna

100,00 zt

(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 z

100,00 z

Aktualna wartos¢
nominalna emisji
(min zt)*
11.862
3.858
10.251
23.696
11.862
3.858

10.251

23.696

Typ i wysokosé
oprocentowania

State: 2,10%

State: 1,50% w skali roku

Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);

2,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);

2,40% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);

2,70% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
2,80% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
3,20% w 1. okresie odsetkowym



