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USDA - W SEZONIE 2024/2025 WIEKSZA GLOBALNA PRODUKCJA 1 PRZEROB
NASION OLEISTYCH

Zgodnie z listopadowq projekcja rozwoju sytuacji przygotowang przez USDA w sezonie
2024/2025 globalna produkcja nasion roslin oleistych wzrosnie o 3,7% w stosunku do
sezonu 2023/2024 i osiggnie 682,2 min ton. Do wzrostu globalnej produkcji przyczyni sie
przede wszystkim zakfadany duzy - blisko 8% wzrost produkcji soi. Réwnoczesnie
w sezonie 2024/2025 prognozowany jest 2% wzrost $wiatowego przerobu nasion

oleistych, do 556,9 min ton.
Zrédto: KOWR na podst. USDA OQilseeds: World Markets and Trade. November 2024

DALSZY WZROST INDEKSU CEN OLEJOW ROSLINNYCH FAO

Wediug danych Organizacji Narodéw Zjednoczonych do spraw Wyzywienia i Rolnictwa
w pazdzierniku 2024 r. odnotowano

wzrost (o 10,4 pkt) wartosci indeksu |,

cen olejéw roslinnych FAO wobec 152,7
wartosci sprzed miesigca. W 150

pazdzierniku 2024 r. wskaznik ten

wynidst 152,7 pkt i byt o 32,7 pkt %0

wyzszy niz przed rokiem. Wzrost
wartosci indeksu wynikat z rosnacych
notowan cen olejéw: palmowego, 120

sojowego, stonecznikowego oraz rzepa-

kowego' Ceny Ole.]u palmowego WZI’OSny 110 XIXII T II III IV V VI VIIVIIIIX X XI XII I II III IV V VI VIIVIIIIX X
w wyniku sezonowego spadku produkcji 2023 2024

W AZJl POJfUanOWO-WSChOane]. WZI"OSt %géf'llol:zgg‘:aiowanieBiuraAnaIiziStrategNKOWRna podstawie FAO Food Price Index. Data odczytu:

cen oleju stonecznikowego i rzepakowego byt przede wszystkim rezultatem prognozowanych

1

Indeks cen olejow roslinnych FAO*

130



Monitoring Zagranicznych Rynkéw Rolnych

ograniczonych dostaw w zwigzku z nizszg oczekiwang produkcja w sezonie 2024/25. Swiatowe
ceny oleju sojowego wzrosty m.in. z powodu silnego globalnego popytu?.

Zrodto: KOWR na podst. danych FAO Food Price Index, November 2024.

USDA - SPADEK GLOBALNYCH ZBIOROW RZEPAKU W SEZONIE 2024/2025

Wedtug listopadowej prognozy USDA w sezonie 2024/2025 $Swiatowe zbiory rzepaku mogg
ulec obnizeniu o okoto 3% r/r, do

87.2 min ton. Najwieksze wzrosty Struktura Swiatowej produkcji rzepaku w sezonie 2024/2025
produkcji rzepaku r/r, przewidywane okeai usa Ponffgjf'e .

sa w: Biatorusi (+20,0% r/r, do a% T~ o

1,1 min ton), Ros;ji (+19,0% r/r, do 5,0 Rosjax\ /

min ton), USA (+18,7% r/r, do 2,3 min 6% N N

ton), Indiach (+4,3% r/r, do 12,1 min Australia_— 87,2 min ton

ton) oraz Kanadzie (+4,2% r/r, o

do 20,0 min ton). Spadki zbiorow _

rzepaku prognozowane sg w: Ukrainie e _uE
(~24,2% r/r, do 3,6 min ton), UE (-13,0% proy

r/r’ do 17’4 mln ton)’ Ba ng Iadeszu Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na p]édss‘:?wie danych USDA, Oilseeds: World Markets and

(_ 1 1 ,00/0 r/r’ do 1 ’4 m | n ton), Trade, November 2024.
Australii (-7,3% r/r, do 5,5 min ton) oraz Chinach (-3,2% r/r, do 15,8 min ton).

Zrédto: KOWR na podst. USDA Oilseeds: World Markets and Trade. November 2024
PROGNOZOWANY WZROST SWIATOWEJ KONSUMPCJI ROSLIN OLEISTYCH

Podczas odbywajacej sie w Kijowie Miedzynarodowej Konferencji ,Przemyst tluszczowo-
olejowy 2024" branzowi analitycy z Analytical Baton przedstawili dlugoterminowg projekcje
rozwoju Swiatowej konsumpcji nasion oleistych. Zgodnie z prognozg w ciggu 10
najblizszych lat globalna konsumpcja nasion oleistych prawdopodobnie zwiekszy sie z 650-
660 min ton rocznie do 860 min ton, tj. o ponad 32%. Do prognozowanego wzrostu

przyczyni sie przede wszystkim rozwdj globalnej produkcji i przetworstwa soi.
Zrodio: https://www.apk-inform.com/en/news/1544615

WZROST PRODUKCJII SOI I SRUTY SOJOWEJ W BRAZYLII

Brazylijskie Ministerstwo Rolnictwa przedstawito strategie rozwoju produkcji soi w ciggu
10 lat. Zgodnie z zaprezentowang prognozg produkcja soi w Brazylii w ciggu najblizszej
dekady wzros$nie o 35% (0 52 min ton) do blisko 200 mIn ton. Réwnoczesnie poziom
produkcji Sruty sojowej w Brazylii osiggnie poziom 48,5 min ton, co bedzie oznaczaé wzrost
0 21% (o 8,36 min ton).

Zrédio: https://ukragroconsult.com/en/news/brazils-grain-production-to-grow-27-percent-by-2034/

WZROST PRODUKCIJI SOI W USA

Produkcja soi w USA w 2024 r. prognozowana jest na 121,4 min ton, w poréwnaniu do
113,3 min ton rok wczeSniej (+7%). Wsrdd eksporterdow narastajg obawy
o dtugoterminowy popyt na amerykanskg soje w kontraktach terminowych z uwagi na
zapowiedzi prezydenta-elekta USA, ktéry w kampanii wyborczej obiecywat natozy¢ cta na
towary importowane do USA z innych krajow, w tym z Chin. Ekonomisci i analitycy
uwazajq, ze realizacja tych obietnic wyborczych zapoczatkowatoby nowg wojne handlowg
i zmusitoby m.in. chinskich nabywcéw soi i innych produktéw rolnych do szukania
surowcow w krajach Ameryki Potudniowej. Wedtug analitykédw utrudnitoby to réwniez

eksport surowcéw rolnych z USA.
Zrédito: https://www.agriculture.com/3-big-things-today-november-18-2024-8746950

'Indeks cen olejéw roslinnych FAO obliczany na podstawie srednich miesiecznych zmian cen 10 olejéw (soi, stonecznika, rzepaku,
orzeszkéw ziemnych, nasion baweiny, kopry, ziaren palmowych, palmy, siemienia Inianego i racznika) wazonych wielkoscia
eksportu, lata 2014-2016 = 100. Odczyt 26.11.2024 1.
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USA - CENY SOI I SRUTY SOJOWEJ NA GIELDZIE CBOT
Ceny soi

W listopadzie 2024 r. ceny soi na gietldzie Chicago Board of Trade (CBOT) ulegaty
wahaniom w zakresie 359-379 USD/t i nie wykazywaty jednoznacznego kierunku zmian.
Notowania cen soi w listopadzie br. ksztattowaty sie na poziomie $rednio o 130 USD/t
nizszym niz przed rokiem. Sytuacja

cenowa na rynku kontraktéow CBOT - Notowania cen soi

terminowych na SOjQ na gie’fdzie CBOT (w najblizszym kontrakcie terminowym)
ksztattowata sie pod wptywem
czynnikdw podazowo-popytowych, tj. 380

390

ujemnej korekty prognozy zbioréw soi g 370

w Stanach Zjednoczonych zaprezen- 5

towanej w listopadowym szacunku @ 3%° 134
przez USDA oraz pod wptywem 350 !
prognoz rekordowych zbioréw soi 340

w Brazyli w biezacym sezonie @ru’ig%rv:gfﬁ’:ﬁ’ﬁs:@:@}e‘* $ ,0%“,03,0,0,4’ NI

2024/2025, ktére wptyng dodatnio na S “:"/"v"‘/w""'f" > ":"‘/w"" S “;"/"v"‘/w""'f" “:“"v"/
mozliwosci eksportowe tego kraju.
Ponadto na sytuacje cenowg na CBOT miaty wptyw informacje o wzmozonych zakupach
amerykanskiej soi dokonywanych przez Chiny, co byto zwigzane z zapowiedziami ze strony
nowej administracji USA dotyczacymi podniesienia cet na import chinskich towaréw
w przysztym roku. Bardzo waznymi czynnikami oddziatujgcymi na notowania cen soi byta
Z jednej strony przewaga spadkowych tendencji gietdowych cen oleju sojowego na gietdzie
CBOT natomiast z drugiej strony najwyzsze od potowy 2022 r. poziomy gietdowych cen
oleju palmowego.
Ceny Sruty sojowej CBOT - Notowania cen $ruty sojowej

(w najblizszym kontrakcie terminowym)
Ceny Sruty sojowej notowane na 320
gietdzie CBOT w okresie od poczatku
pazdziernika do potowy listopada
2024 r. charakteryzowaty sie
przewagq tendencji spadkowych.
W dniach 01.10-14.11.2024 r. cena 290
Sruty sojowej obnizyta sie o ponad
60 USD/t, do 287 USD/t. Przyczyna 280 o S 3 5 0 5 5 ) 5 A 0 18 10 12

310

295,90
300
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spadku cen byta zwigkszona podaz B B B e e
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przerobem soi wynikajagcym z globalnego popytu na oleje. W drugiej potowie listopada
2024 r. ceny sruty sojowej wahaty sie w stosunkowo waskim przedziale 289-296 USD/t z
lekkg przewagq tendencji do wzrostu. Notowany w listopadzie 2024 r. poziom cen S$ruty
sojowej byt najnizszy od trzeciego kwartatu 2020 r.

Zrédto: CBOT- CME GROUP

RYNEK UKRAINY I ROSII
SPADEK ZBIOROW I EKSPORTU RZEPAKU Z UKRAINY W SEZONIE 2024/2025

Wedtug prognozy USDA z listopada 2024 r. zbiory rzepaku w Ukrainie w sezonie
2024/2025 spadng 0 24% r/r (0 1,15 min ton r/r), do poziomu 3,6 min ton. USDA szacuje,
ze eksport rzepaku z Ukrainy w sezonie 2024/2025 wyniesie 3,22 min ton,
0 13% (o blisko 0,5 miIn ton) mniej r/r. Udziat eksportu w zbiorach ukrainskiego rzepaku
wyniesie okoto 90%.
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Udziat eksportu rzepaku w zbiorach w Ukrainie

Dynamika

Wyszczegélnienie |2020/21 |2021/22 |2022/23 |2023/24 | 2024/25 z.';'(i)az"‘l;‘;?

2023/24

Zbiory rzepaku 2,8 3,0 3,5 4,8 3,6 -24,2%

Eksport 2,4 2,7 3,4 3,7 3,2 -13,0%
:{fzub‘?éiraa"cﬁkspmt” 87,1%| 89,7%| 97,7%| 77,9%| 89,4% X

Zrodto: KOWR na podst. danych USDA
WZROST ZBIOROW I EKSPORTU SOI Z UKRAINY W SEZONIE 2024 /2025

Zbiory soi w Ukrainie w sezonie 2024/2025 wzrosng o 27% r/r (o 1,4 min ton r/r), do
poziomu 6,6 min ton. USDA szacuje, ze eksport soi z Ukrainy w sezonie 2024/2025

wyniesie 4,2 min ton, o0 29% (o blisko 1 mIn ton) wiecej r/r. Jednoczes$nie udziat eksportu
w zbiorach ukrainskiej soi wyniesie okoto 64%.

Udziat eksportu soi w zbiorach w Ukrainie

Dynamika

Wyszczegélnienie |2020/21 |2021/22|2022/23 | 2023/24 | 2024/25 z,“z‘:)az"‘l;"z?

2023/24

Zbiory soi 3,0 3,8 4,1 5,2 6,6 26,9%

Eksport 1,5 1,4 3,1 3,3 4,2 28,8%
:{I°Z“b‘?éiraa"cﬁk5p°"t“ 48,9% | 36,4%| 75,5%| 62,7%| 63,6% X

Zrédto: KOWR na podst. danych USDA
WZROST ZBIOROW I SPADEK EKSPORTU RZEPAKU Z ROSJI W SEZONIE 2024/2025

Wedtug prognozy USDA z listopada 2024 r. zbiory rzepaku w Rosji w sezonie 2024/2025
wzrosng 0 19% r/r (o 0,8 min ton r/r), do 5 min ton. USDA szacuje, ze eksport rzepaku
z Rosji w sezonie 2024/2025 wyniesie 0,85 min ton, o0 15% (o 150 tys. ton) mniej r/r.
Jednoczes$nie udziat eksportu w zbiorach rosyjskiego rzepaku wyniesie 17%.

Udziat eksportu rzepaku w zbiorach w Rosji

Dynamika
Sy zmian w %
Wyszczegolnienie 2020/21 | 2021/22(2022/23 | 2023/24 | 2024/25 '2024/25
2023/24
Zbiory rzepaku 2,6 2,8 4,3 4,2 5,0 19,0%
Eksport 0,7 0,4 0,8 1,0 0,9 -15,0%
5 -
% udziat eksportu 26,5%| 14,4%| 17,4%| 23,8%| 17,0% X
w zbiorach

Zrédto: KOWR na podst. danych USDA

WZROST ZBIOROW I SPADEK EKSPORTU SOI Z ROSJI W SEZONIE 2024/2025

Wedtug USDA zbiory soi w Rosji w sezonie 2024/2025 wzrosng o ponad 7% r/r
(o 0,5 min ton r/r), do 7,3 min ton. Eksport soi z Rosji w sezonie 2024/2025 wyniesie
1,28 miIn ton, o okoto 9% (o 125 tys. ton) mniej r/r. Jednoczesnie udziat eksportu
w zbiorach rosyjskiej soi wyniesie 17,5%.
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Udziat eksportu soi w zbiorach w Rosji

Dynamika
oy e Zmian w %
Wyszczegélnienie  |2020/21|2021/22 |2022/23|2023/24|2024/25 *5 0" 2
2023/24
Zbiory soi 4,3 4,8 6,0 6,8 7.3 7,4%
Eksport 1,4 0,9 1,5 1,4 1,3 -8,9%
EksSpor
/o udziat eksportu 31,5%| 18,9%| 25,0%| 20,6%| 17,5% X
w zbiorach

Zrodto: KOWR na podst. danych USDA

UNIA EUROPEJSKA - SYTUACJA RYNKOWA

SPADEK ZBIOROW RZEPAKU W UE

Wedtug Komisji Europejskiej zbiory rzepaku w UE w sezonie 2024/2025 wyniosty

17,1 min ton i byty o 13,2%
(o 2,6 min ton) mniejsze niz
w poprzednim sezonie. Do spadku
zbioréw rzepaku w UE przyczynita sie
redukcja (o 6,5%, do 5,8 min ha)
powierzchni uprawy oraz niesprzy-
jajace warunki wegetacji (deszcze

Struktura unijnej produkcji rzepaku w sezonie 2024/2025

W3e3ry Pozostate kraje Francia
Dania ° 11% OJ
5o 22%

Czechy
6%

17,1 min ton

na zachodzie Europy oraz susza na Hitwa
wschodzie i potudniu Europy).

Najwiekszymi producentami rzepaku
sposrod krajow cztonkowskich UE
byta Francja (3,9 min ton, o 9,9%
mniej r/r), Niemcy (3,6 min ton,
0 13,6% mniej r/r) oraz Polska (3,3
min ton, 0 10,9% mniej r/r).

Zrédto: KOWR na podst. danych KE, Crops Market Observatory, data odczytu 20.11.2024 r.

Rumunia
7%

Niemcy
21%

Polska
19%
Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych KE, 27 listopada 2024 r.

UNIA EUROPEJSKA - HANDEL ZAGRANICZNY
WZROST IMPORTU NASION SOI, SRUTY SOJOWEJ I RZEPAKU DO UE
Import nasion soi do UE

Wedtug KE import nasion soi do UE (najczesciej przywozonej rosliny oleistej do UE)
w sezonie 2024/2025 (1.07. - 17.11.2024 r.) wyniést 4,75 min ton i byt o okofo
0,39 miIn ton (0 9%) wiekszy niz w tym samym okresie poprzedniego sezonu.

Najwiecej nasion soi (w okresie pierwszych dwudziestu tygodni sezonu 2024/2025)
przewieziono z: Brazylii (2,39 min ton, 50% udziatu dostaw nasion soi do UE), USA
(1,75 min ton) oraz Ukrainy (418 tys. ton).

Najwiekszymi odbiorcami nasion soi w UE byly: Hiszpania (1,31 min ton), Niemcy
(912 tys. ton), Niderlandy (826 tys. ton), Wtochy (734 tys. ton), Portugalia (332 tys. ton)
i Francja (225 tys. ton). Wedtug KE Polska w biezacym sezonie zaimportowata 67 tys. ton
nasion soi z krajow pozaunijnych.

Wedtug USDA import nasion soi do UE w catym sezonie 2024/2025 wyniesie tacznie
14,6 min ton wobec 13,6 mIn ton w sezonie 2023/2024 (wzrost o 1 min ton, 0 7%).
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Najwieksi dostawcy nasion soi do UE Najwieksi odbiorcy nasion soi w UE
w okresie 1 lipca - 17 listopada 2024 r. w okresie 1 lipca - 17 listopada 2024 r.
Niemcy 912
Wiochy 734
Ukraina - 0,4 )
min ton Portugalia 332 tys. ton
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 0 200 400 600 800 1000 1200 1400

Import Sruty sojowej do UE

Komisja Europejska poinformowata, ze import sruty sojowej do UE od poczatku nowego
sezonu 2024/2025 (w okresie od 1.07. do 17.11.2024 r.) wynidst 7,1 min ton, o 1,3 miIn ton
(0 23%) wiecej niz w tym samym okresie poprzedniego sezonu. Najwiecej sruty sojowej
(3,55 min ton) przywieziono z Brazylii (50% udziatu dostaw S$ruty sojowej do UE) oraz
Argentyny - 2,74 mln ton (39% udziatu), Ukrainy — 198 tys. ton (3% udziatu), Indii -
164 tys. ton (2% udziatu) i Paragwaju — 135 tys. ton (2% udziatu).

Polska najwiekszym importerem sruty sojowej w UE

Najwiekszym importerem s$ruty sojowej w UE (w okresie od 1.07. do 17.11.2024 r.) byta
Polska, ktéra zakupita 1,43 min ton (20% =zaimportowanej Sruty sojowej do UE),
a nastepnie: Hiszpania (1,15 miln ton), Niderlandy (1,02 miIn ton), Wiochy (0,66 min ton),
Niemcy (0,59 miIn ton), Francja (0,54 min ton) i Dania (0,31 min ton).

Najwieksi dostawcy $ruty sojowej do UE Najwieksi odbiorcy $ruty sojowej w UE
w okresie 1 lipca - 17 listopada 2024 r. w okresie 1 lipca - 17 listopada 2024 r.
Brazylia [ 355 Polska NG 1,43
Argentyna N 7+ Hiszpania IS 1,15
i Niderlandy N 1,02
Ukraina . 0,20 Wiochy [N 0,66
Indie JJ 0,16 Niemcy NN 0,59
] Francija N 0,54
paragwaj [] 0,13 min ton Dania [N 0,31 min ton
0 1 2 3 4 0 1 1 2 2

Import nasion rzepaku do UE

Réwnoczes$nie Komisja Europejska poinformowata, ze import rzepaku do UE od poczatku
nowego sezonu 2024/2025 (w okresie od 1.07. do 17.11.2024 r.) wynidst 2,34 min ton,
o okoto 320 tys. ton (o 16%) wiecej niz w tym samym okresie poprzedniego sezonu.
Najwiecej rzepaku (1,63 min ton) przywieziono z Ukrainy (70% udziatu dostaw nasion
rzepaku do UE) oraz Australii — 474 tys. ton (20% udziatu), Motdawii - 75 tys. ton
(3% udziatu), Kanady - 68 tys. ton (3% udziatu) i Serbii — 40 tys. ton (2% udziatu).

Najwieksi dostawcy rzepaku do UE Najwieksi odbiorcy rzepaku w UE
w okresie 1 lipca - 17 listopada 2024 r. w okresie 1 lipca - 17 listopada 2024 r.

Ukraina | : 30 Belgin 860
Australia _ 474 Niderlandy 579
Motdawia I 75 Niemcy 450

Kanada I 68 Francja 213

Serbia l 40 tys. ton Rumunia 53 tys. ton
0 500 1000 1500 2000 0 200 400 600 800 1000
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Najwiekszym importerem rzepaku w UE byta Belgia, ktora zakupita 860 tys. ton (37%
zaimportowanego rzepaku do UE), a nastepnie: Niderlandy (579 tys. ton), Niemcy
(450 tys. ton), Francja (213 tys. ton) i Rumunia (53 tys. ton).

Wedtug USDA import rzepaku do UE w catym 2024 r. wyniesie tqcznie 6,7 min ton wobec
5,46 mln ton w roku 2023.

Zrédio: KOWR na podst. danych KE, Crops Market Observatory, data odczytu 20.11.2024 r.

UNIIJNE ORGANIZACIE ROLNICZE PRZECIWKO UMOWIE UE Z MERCOSUR

Gtéwne europejskie organizacje rolnicze przygotowaty wspdlne wystgpienie do witadz UE,
w ktérym stanowczo sprzeciwiajq sie podpisaniu umowy pomiedzy Unig Europejskg a krajami
Mercosur. Zgodnie z zapisami tej umowy produkty rolne z krajéw Mercosur (Brazylia,
Argentyna, Paragwaj, Urugwaj) miatyby fatwiejszy dostep do rynku europejskiego. Wywotuje to
obawy unijnych rolnikéw, gdyz towary z krajéw Mercosur nie spetniajg tak rygorystycznych
norm Srodowiskowych i jakosciowych, jakie obowigzujg w UE. W efekcie produkcja w panstwach
Mercosur jest tansza, a unijni rolnicy zmuszeni do przestrzegania wyzszych standardéw nie sg
w stanie konkurowac cenowo z produktami pochodzgcymi z tych krajow. W ocenie europejskich
producentédw zywnosci, porozumienie moze ponownie wywofa¢ protesty rolnikow w catej
Europie, zwtaszcza w odniesieniu do kluczowych produktéw, ktére majg duze znaczenie dla
lokalnych sektoréw rolniczych. ,

Zrédto: eurovia.org oraz apnews.com

NOTOWANIA RZEPAKU NA GIELDZIE MATIF
DUZA ZMIENNOSC CEN RZEPAKU W LISTOPADZIE 2024 r. NA GIELDZIE MATIF

W okresie pierwszych dwdch dekad listopada 2024 r. ceny rzepaku na paryskiej gietdzie
Matif wzrosty z poziomu 517 EUR/t z dnia 01.11.2024 r. do poziomu najwyzszego od
lutego 2023 r. - 543 EUR/t w dniu 18.11.2024 r. W minionym tygodniu nastgpita korekta
spadkowa w notowaniach cen rzepaku, ktore wrdcity w pigtek 25.11.2024 r. do okolic
poziomu 2z poczatku biezgcego _

miesigca. Sytuacja cenowa na MAT(f(':;n';‘;tlft‘”naa“:3&?’;;’2‘35';3"“

rynku kontraktéow terminowych na

rzepak na gietdzie Matif
ksztattowata sie pod wplywem

czynnikéw podazowo-popytowych & 530
i powigzanym z rynkiem rzepaku 520 514,25
Swiatowym rynkiem soi, tj. przede =2 c10
wszystkim szacunkéw rekordowych 0
zbioréw soi w Brazylii w biezacym >
. 490
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rzepak ze strony Chin oraz napieta
sytuacja podazowa w UE wptywaty dodatkowo na ceny rzepaku w ostatnim tygodniu.
W dniu 25.11.2024 r. cena rzepaku (kontrakt na II'25), po tygodniowej korekcie
spadkowej, wzrosta do 514,25 EUR/t (+1,1%) i byta na poziomie o 16% wyzszym niz
przed rokiem.

e — Informacje zamieszczone w niniejszym opracowaniu majq
KOWR wytacznie charakter informacyjny oraz nie powinny by¢
traktowane jako podstawa decyzji inwestycyjnych lub

Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa biznesowych. KOWR nie ponosi odpowiedzialnosci wobec

Biuro Analiz i Strategii

ul. Karolkowa 30, 01-207 Warszawa odbiorcéw informacji rynkowych za decyzje podjete na
E-mail: sekretariat bais@kowr.gov.pl podstawie analiz i informacji zawartych w publikowanym
' — materiale.
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