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1. Streszczenie najwazniejszych informacji

A. Laczna kwota gwarancji 1 poreczen udzielonych w 2007 r. wynosi
3.080.774.798 zt. W 2006 r. taczna kwota udzielonych gwarancji i porgczen
wynosita 3.034.800.900 zt. Gwarancje 1 porgczenia w 2007 r. zostaty udzielone na
wsparcie:

a. sektora transportowego (gwarancja na kwote 360.000.000 euro, wynikajaca
Z kredytu zaciggnigtego w wysokosci 300.000.000 euro na projekt rehabilitacji drog
w Polsce oraz gwarancja na kwotge 360.000.000 euro, wynikajaca z kredytu
zaciggnictego w wysokosci 300.000.000 euro na projekt budowy autostrad w
Polsce; oba kredyty zostaty zaciggni¢te w Europejskim Banku Inwestycyjnym przez
Bank Gospodarstwa Krajowego na zasilenie Krajowego Funduszu Drogowego),

b. sektora  budownictwa  mieszkaniowego (gwarancja na  kwote
96.000.000 euro, wynikajaca z kredytu zaciaggnictego w Europejskim Banku
Inwestycyjnym w kwocie 80.000.000 euro przez Bank Gospodarstwa Krajowego na
zasilenie Krajowego Funduszu Mieszkaniowego),

c. kultury 1 sztuki (poreczenie na kwote 24.554.398 zi, dotyczace wyptaty
odszkodowania za zniszczone, uszkodzone lub skradzione eksponaty skladajace si¢
na wystawe organizowang przez Muzeum Zamkowe w Malborku),

d. systemu opieki zdrowotnej (porgczenie na rzecz Banku Gospodarstwa
Krajowego do kwoty 1.450.000 zt, dotyczace dokonania zaptaty odsetek od
obligacji wyemitowanych przez Zespot Opieki Zdrowotnej] w Lubinie na kwotg
9.600.000 zt).

B. Potencjalne, niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa z tytulu
udzielonych porgczen 1 gwarancji wynosilty na dzien 31.12.2007 r.:

-z tytulu porgczen i gwarancji krajowych 9.818.100.563 zt,

-z tytulu poreczenia dokonania zaplaty odsetek od obligacji objetych
poreczeniem BGK ze srodkow Krajowego Funduszu Porgczen Kredytowych w
BGK 1.450.000 zt,

-z tytulu gwarancji zagranicznych 21.667.154.613 zt,

tacznie z tytutu poreczen i1 gwarancji Skarbu Panstwa: 31.486.705.176 z1, co
oznacza spadek w stosunku do 2006 r. o 2,4%, poniewaz kwota potencjalnych,
niewymagalnych zobowigzan Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych poreczen i
gwarancji wg stanu na dzien 31.12.2006 r. wynosita 32.255.135.645 zt.

C. W 2007 r. Skarb Panstwa poniost wydatki na splate gwarantowanych i
poreczonych zobowigzan w kwocie 15.378.543 zt, co stanowito 25,5% planu
budzetowego po zmianach. Wydatki te dotyczyly przedsiebiorstw sektora
energetyki  cieplnej, hurtowych rynkéw  rolno-spozywczych, spotdzielni
mieszkaniowych, producentow zywnosci bezglutenowej oraz zwrotu kosztéw
postgpowania zazaleniowego 1 zastgpstwa procesowego w zwigzku z
postanowieniami sgdowymi dotyczacymi udzielonych porgczen Skarbu Panstwa.

D. Wg stanu na dzien 31.12.2007 r. relacja przewidywanych wyptat z tytutu
gwarancji 1 por¢czen udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB za 2007 r. wyniosta
0,7%", natomiast wg stanu na dzien 31.12.2006 r. relacja przewidywanych wyptat z

! Do wyliczenia relacji przyjeto PKB wg pierwszego szacunku GUS w wysokosci 1.167,8 mid zt.



tytulu gwarancji i porgczen udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB za 2006 r.
wyniosta 0,9%"°,

E. W roku 2007 zaobserwowano spadek $redniego ryzyka portfela
udzielonych porgczen i gwarancji Skarbu Panstwa w stosunku do roku 2006: z
29,6% do 25,6%.

F. Naleznosci z tytulu udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji i
poreczen, wg stanu na dzien 31.12.2007 r., wynosza 910.629.994 z1, co oznacza, ze
w stosunku do roku 2006 pozycja ta odnotowata spadek o 47,4%, gdyz wg stanu na
dzien 31.12.2006 r. naleznos$ci te wynosity 1.729.680.720 zt. Tak znaczny spadek
naleznosci jest gldwnie wynikiem uregulowania przez Agencj¢ Rynku Rolnego
catosci zadtuzenia wobec Skarbu Panstwa powstatego w wyniku sptaty ze srodkow
budzetowych zobowigzan ARR z tytutu udzielonych poreczen.

G. W wyniku dziatan windykacyjnych prowadzonych w celu odzyskania kwot
zaptaconych przez Skarb Pafstwa z tytutu udzielonych, a nastepnie wykonanych
umoéw poreczenia 1 gwarancji, w 2007 roku uzyskano dochody w wysokosci
882.798.891 zt. W roku poprzednim, tj. 2006, z dziatan windykacyjnych uzyskano
dochody w wysokosci 80.366.943 zt. Dodatkowo, w 2007 r., Skarb Panstwa uzyskat
dochody w wysokosci 7.567.195 zt z tytulu zwrotu pomocy publicznej, jakiej
udzielit w formie gwarancji.

2. Regulacje prawne dotyczace obowigzku sprawozdawczego

Udzielanie porgczen i gwarancji to podejmowanie ryzyka finansowego, z reguty
na rachunek przysztych okresow. Art. 216 ust.5 Konstytucji Rzeczypospolitej
Polskiej stanowi, ze nie wolno zacigga¢ pozyczek lub udziela¢ gwarancji 1 porgczen
finansowych, w nastepstwie ktérych panstwowy dlug publiczny przekroczy 3/5
wartosci rocznego produktu krajowego brutto.

W zwigzku z powyzszym, kontrola narastania zobowigzan z tytutu udzielanych
poreczen 1 gwarancji ma szczeg6Olne znaczenie z punktu widzenia bezpieczenstwa
finansow publicznych.

Ustawa z dnia 8 maja 1997 r. o porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne (Dz. U. z 2003 r., Nr 174, poz. 1689, z
poézn. zm.), w art. 46, nalozyla na Rad¢ Ministrow obowigzek przedstawiania
corocznie Sejmowi, w terminie wlasciwym do przedstawienia sprawozdania z
wykonania budzetu panstwa, informacji o:

- porgczeniach 1 gwarancjach udzielonych przez Skarb Panstwa,

- poreczeniach i gwarancjach udzielonych przez niektére osoby prawne,

- porgczeniach 1 gwarancjach udzielonych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego, ze srodkéw Krajowego Funduszu Porgczen Kredytowych,

- liczbie i wartosci akcji (udziatéw) sktadajacych si¢ na zasdb majatkowy
przeznaczony na zaspokojenie roszczen z tytulu porgczen i gwarancji udzielonych
przez Skarb Panstwa,

- wykorzystaniu srodkéw gromadzonych na rachunku rezerw poreczeniowych
I gwarancyjnych Skarbu Panstwa w Banku Gospodarstwa Krajowego.

% Do wyliczenia relacji przyjeto warto$é PKB, w wysokosci 1.060,0 mld zt.



Obok obowigzkow sprawozdawczych wynikajacych z ustawy o poreczeniach i
gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne, ktérych
wykonanie nastgpuje w formie przedlozenia Sejmowi niniejszej Informacji, istnieja
réwniez obowigzki wprowadzone przez art. 13 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 oraz przez art. 15
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249,
poz. 2104 z p6ézn. zm.). Obowiazki te polegajg m.in. na:

- podawaniu do publicznej wiadomosci wykazu udzielonych przez Skarb
Panstwa gwarancji 1 porgczen, wskazujac osoby prawne 1 fizyczne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, ktorych te porgczenia i gwarancje
dotycza,

- oglaszaniu kwot niewymagalnych zobowigzan z tytutu poreczen i gwarancji
udzielonych przez jednostki sektora finansow publicznych, w tym udzielonych przez
Skarb Panstwa.

Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze zakres wyzej wspomnianej sprawozdawczosci
jest rozny od tego, jaki wynika z niniejszej Informacji. Do sektora finansow
publicznych nie sg bowiem zaliczane osoby prawne bedace spotkami prawa
handlowego oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. Obowiazki wynikajace z ustawy o
finansach publicznych s3 wykonywane w formie stosownych obwieszczen.

Zaprezentowane w ponizszym opracowaniu dane liczbowe wskazuja, zZe
omawiana problematyka powinna podlega¢ statej kontroli z uwagi na wysoki poziom
potencjalnych, niewymagalnych zobowigzan Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych
poreczen 1 gwarancji. Porgczenia 1 gwarancje panstwowych os6b prawnych stanowia,
w wiekszosci przypadkoéw, margines ich dziatalnosci.

3. Gwarancje i poreczenia udzielone przez Skarb Panstwa

3.1 Udzielone gwarancje i poreczenia

W 2007 r. zostaty udzielone trzy gwarancje Skarbu Panstwa na aczng kwote
3.054.770.400 zt 1 dwa poreczenia na laczng kwote 26.004.398 zt, w sumie na
ogolng kwote w wysokosci 3.080.774.798 zt. W 2006 r. taczna kwota udzielonych
gwarancji 1 porgczen wynosita 3.034.800.900 zi.

Wykaz gwarancji 1 poreczen Skarbu Panstwa udzielonych w 2007 .
przedstawia ponizsza tabela:

Poreczenia i Gwarancje Skarbu Panstwa

Data

Kwota objeta Podstawa doisani Organ
Kredytobiorca/| Kredytodawca/instytucja | gwarancja/ [prawna (uchwala podpisania udzielajacy
Whioskodawca uzyczajaca poreczeniem |Rady Ministrow/ umowy gwarancji/
wzl* ustawa) gwaraan.|/ poreczenia
poreczenia
Pore¢czenia wyplaty odszkodowania za zniszczone, uszkodzone lub skradzione eksponaty wystawowe
Muzeum Kunsthistorisches uchwata RM nr | 17.07.2007 r. Rada
Zamkowe w Museum w Wiedniu, 24.554.398 112/2007 Ministréw
Malborku Schatzkammer w z dnia
Wiedniu, Stiftung 11.06.2007 .
Prussicher Kulturbesitz w
Berlinie,
Wiirttembergisches




Landesmuseum Stuttgart,
Livrustkammaren
w Sztokholmie,
Armemuseum
w Sztokholmie,
Zakon Krzyzacki
w Utrechcie,
British Library w
Londynie

Razem poreczenia wyplaty odszkodowania

24.554.398 z#

Poreczenia dokonania zaplaty odsetek od obligacji publicznych zaktadow opieki zdrowotnej

Bank art. 42d ustawy Minister
Gospodarstwa | ----m-ee- 1.450.000 0 poreczeniach | 28.11.2007 r. . ,
. . . Finansow
Krajowego i gwarancjach**
Razem poreczenia dokonania zaplaty odsetek 1.450.000 z#
Gwarancje splaty kredytow zagranicznych
Bank - uchwata RM nr
Gospodarstwa E‘I‘rzs\f’ee;ts"c' Brf‘”k 1.383.120.000 | 226/2006 z dnia 30'2(’(‘;’(/)%1r'°4' Miﬁ?s??éw
Krajowego yeyiny 21.12.2006 T. :
Bank uchwata RM nr
Europejski Bank 363.446.400 150/2007 12/19.09. Rada
Gospodarstwa - dni S
Krajowego Inwestycyjny z dnia 2007 r. Ministrow
29.08.2007 r.
Bank uchwata RM nr
Gospodarstwa Europejski Bank 1.308.204.000 182/2007 26.10/7.11. Rada
Krg'owe o Inwestycyjny z dnia 2007 r. Ministréw
Joweg 3.10.2007 r.
Razem gwarancje zagraniczne 3.054.770.400 z#
Ogolem udzielone gwarancje i poreczenia | 3.080.774.798 zi

*Kwoty gwarancji udzielonych w walutach obcych zostaty przeliczone wg $rednich kursow walut obcych,

ogloszonych przez NBP w dniu poprzedzajacym dzien podpisania umowy gwarancji.

**Ustawa z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz

niektdre osoby prawne.

a) Poreczenie udzielone na podstawie uchwaty Rady Ministrow nr 112/2007 z
dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie udzielenia porgczenia wyptaty odszkodowania z
tytutu zniszczenia, uszkodzenia lub kradziezy nieubezpieczonych eksponatéw
sktadajacych si¢ na wystawe ,Imagines Potestatis. Insygnia wiladzy Zakonu
Niemieckiego i Krolestwa Polskiego”. Umowy Porg¢czenia z dnia 17 lipca 2007 r.
dotyczg wyplaty odszkodowania do kwoty 1.600.200 euro, 39.175.000 SEK i
450.000 GBP na rzecz podmiotow uzyczajacych swoich eksponatéw sktadajacych
si¢ na wystawe artystyczng organizowang przez Muzeum Zamkowe w Malborku, tj.
Kunsthistorisches Museum w Wiedniu, Schatzkammer w Wiedniu, Stiftung
Prussicher Kulturbesitz w Berlinie, Wiirttembergisches Landesmuseum Stuttgart,
Livrustkammaren w Sztokholmie, Armemuseum w Sztokholmie, Zakonu
Krzyzackiego w Utrechcie oraz British Library w Londynie.

b) Porgczenie dokonania zaptaty odsetek od obligacji, objetych porgczeniem
Banku Gospodarstwa Krajowego ze s$rodkow Krajowego Funduszu Poreczen
Kredytowych, wyemitowanych przez publiczny zaklad opieki zdrowotnej w
Lubinie, zostalo udzielone na podstawie art. 34 ust. 2 ustawy z dnia 15 kwietnia



2005r. o pomocy publicznej i restrukturyzacji publicznych zakladéw opieki
zdrowotnej (Dz. U. Nr 78, poz. 684 z pdézn. zm.) oraz art. 42d ustawy o
porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne. Na podstawie ww. przepisOw w dniu 10 kwietnia 2006 r. zostala zawarta
Umowa w sprawie warunkow poreczenia Skarbu Panstwa z tytulu dokonania
zaplaty odsetek od obligacji objetych poreczeniem Banku Gospodarstwa Krajowego
pomiedzy Skarbem Panstwa, reprezentowanym przez Ministra Finansow, a
Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Nastepnie w dniu 28 listopada 2007 r.
pomiedzy BGK a Obligatariuszem zostala zawarta Umowa Porgczenia, zgodnie
z ktéra BGK poreczyt ze srodkow KFPK sptate odsetek z tytutu wyemitowanych
przez zaktad opieki zdrowotnej w Lubinie obligacji w wysokosci 1.450.000 z1, ktora
to kwota na podstawie ww. przepisOw ustawowych zostala objeta porgczeniem
udzielonym przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Finanséw, na
rzecz BGK.

c) Gwarancja udzielona na podstawie uchwaty Rady Ministroéw nr 226/2006 z
dnia 21 grudnia 2006r. w sprawie udzielenia Europejskiemu Bankowi
Inwestycyjnemu gwarancji sptaty kredytu zaciggnigtego przez Bank Gospodarstwa
Krajowego na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego, przeznaczonego na
czg¢sciowe sfinansowanie przedsiewziecia ,,Projekt Budowy Autostrad w Polsce —
A”. Umowa Gwarancji z dnia 30 marca / 11 kwietnia 2007 r. dotyczy sptaty 100%
kwoty kredytu zaciggnig¢tego przez Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci
300.000.000 euro wraz z 100% odsetek od tego kredytu i 100% innych kosztow
bezposrednio zwigzanych z tym kredytem, tacznie do kwoty 360.000.000 euro.

d) Gwarancja udzielona na podstawie uchwaty Rady Ministrow nr 150/2007 z
dnia 29sierpnia 2007r. w sprawie udzielenia Europejskiemu Bankowi
Inwestycyjnemu gwarancji splaty drugiej czesci kredytu zaciggnietego przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na zasilenie Krajowego Funduszu Mieszkaniowego w
celu czesciowego finansowania projektow odnowy urbanistycznej i spotecznego
budownictwa mieszkaniowego. Umowa Gwarancji z dnia 12/19 wrze$nia 2007 r.
dotyczy splaty drugiej czesci kredytu w wysokosci 80.000.000 euro zaciggnigtego
przez Bank Gospodarstwa Krajowego w tacznej wysokosci 200.000.000 euro wraz z
odsetkami od tej czeSci kredytu 1 innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z tg
czescig kredytu, tacznie do kwoty 96.000.000 euro.

e) Gwarancja udzielona na podstawie uchwaty Rady Ministrow nr 182/2007 z
dnia 3 pazdziernika 2007 r. w sprawie udzielenia Europejskiemu Bankowi
Inwestycyjnemu gwarancji sptaty kredytu zaciggnigtego przez Bank Gospodarstwa
Krajowego na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego, przeznaczonego
na czgsciowe sfinansowanie projektu ,,KFD — Rehabilitacja Drég”. Umowa
Gwarancji z dnia 26 pazdziernika/7 listopada 2007 r. dotyczy sptaty
kredytu zaciggnigtego przez Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci
300.000.000 euro wraz z odsetkami i innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z
tym kredytem, lacznie do wysokosci 120% kwoty kredytu, co stanowi kwote
360.000.000 euro.



3.2  Wykorzystanie ustawowego limitu poreczen i gwarancji Skarbu Panstwa
na rok 2007

Na podstawie art. 31 ustawy o poreczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, taczna kwota, do wysokosci ktorej
moga by¢ udzielane przez Skarb Panstwa porgczenia i gwarancje, okreslana jest
corocznie w ustawie budzetowej, przy czym kwota ta nie obejmuje porgczen i
gwarancji Skarbu Panstwa udzielonych na wykonanie zobowigzan objetych
porgczeniem lub gwarancjg Skarbu Panstwa w zakresie, w jakim nie powoduje to
zwickszenia zobowigzan Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji.

W ustawie budzetowej na rok 2007 limit gwarancji 1 porgczen Skarbu Panstwa
zostat ustalony na kwotg 17.000.000.000 zt. Na podstawie ustawy o poreczeniach i
gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne oraz
innych ustaw szczegdlnych, w 2007 r. udzielono gwarancji Skarbu Panstwa na
taczng kwote 3.080.774.798 zl, co stanowi 18,12% kwoty limitu zaplanowanej na
2007 r. W poréwnaniu z rokiem 2006 wykorzystanie limitu gwarancji i porgczen
Skarbu Panstwa, ktory wynosit réwniez 17.000.000.000 zt, jest prawie na tym
samym poziomie - wykorzystanie limitu w 2006 r. wyniosto 17,85%.

3.3  Oplaty prowizyjne od udzielonych gwarancji i poreczen wplacane na
rachunek rezerw poreczeniowych i gwarancyjnych Skarbu Panstwa

Od stycznia 2003 roku obowigzuje zmieniony przepis art. 2C ustawy o
poreczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne, zgodnie z ktorym skuteczno$¢ porgczenia lub gwarancji jest uzalezniona od
whniesienia oplaty prowizyjnej od poreczenia lub gwarancji, chyba ze na podstawie
innego przepisu poreczenie/gwarancja jest zwolniona z tej optaty. Od momentu
wejscia w zycie zmienionego przepisu ustawy, wplywy z tytulu wnoszonych optat
prowizyjnych przestaty stanowi¢ dochody budzetu panstwa. Optaty te, zgodnie z
art. 30 ust. 2 pkt 3  powyzszej ustawy, wnoszone s3 na rachunek rezerw
poreczeniowych 1 gwarancyjnych Skarbu Pafstwa, otwarty w Banku Gospodarstwa
Krajowego.

W 2007 r. nie dokonano zadnych wptat na rachunek rezerw poreczeniowych i
gwarancyjnych Skarbu Panstwa, poniewaz wszystkie udzielone gwarancje 1
porgczenia byly zwolnione z obowigzku wniesienia optaty prowizyjnej.

Gwarancje udzielone za zobowigzania Banku Gospodarstwa Krajowego
zaciggnigte na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego i1 Krajowego Funduszu
Mieszkaniowego oraz porgczenie wyplaty odszkodowania za zniszczone, uszkodzone
lub skradzione eksponaty wystawowe zostaly zwolnione z oplaty prowizyjnej na
podstawie art. 2c ust. 4 ustawy o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektore osoby prawne. Zwolnienie z optaty prowizyjnej gwarancji
splaty kredytu zaciggnigtego przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz
Krajowego Funduszu Drogowego nast¢puje réwniez na podstawie art. 39d ust. 3
ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2004 r. Nr 256, poz. 2571 z p6zn. zm.). Natomiast
porgczenie dokonania zaptaty odsetek od obligacji publicznych zaktadow opieki
zdrowotnej zostato zwolnione z optaty prowizyjnej na podstawie art. 42d ust. 6 ustawy



o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby
prawne.

3.4 Niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa

Potencjalne, niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych
poreczen i gwarancji wynosity na dzien 31.12.2007 r.:

-z tytulu porgczen i gwarancji krajowych 9.818.100.563 zt,

-z tytulu porgczenia dokonania zaptaty odsetek od obligacji objetych
poreczeniem BGK ze $rodkow Krajowego Funduszu Porgczen Kredytowych w
BGK 1.450.000 zt,

-z tytulu gwarancji zagranicznych 21.667.154.613 z1,

facznie z tytutu porgczen i gwarancji Skarbu Panstwa:  31.486.705.176 zt,

co oznacza spadek w stosunku do 2006 r. 0 2,4%.

Potencjalne, niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych
poreczen 1 gwarancji wg stanu na dzien 31.12.2007 r., z wyszczegdlnieniem
najwigkszych kwotowo pozycji, prezentuje nastepujace zestawienie:

Pore¢czenia i gwarancje krajowe

Polskie Koleje Panstwowe S.A. 3973 887 281
Spotdzielnie mieszkaniowe (PKO BP S.A.) 2722 613 258
Elektrownia ,,Opole” S.A. 2473637 502

PHZ ,,.Bumar” Sp. z o0.0. 365 250 000

Agencja Rozwoju Przemyshu S.A. 197 857 000

Pozostate porgczenia i gwarancje krajowe 84 855 522
Ogolem poreczenia i gwarancje krajowe 9818 100 563

Re-poreczenie dla BGK 1 450 000
Gwarancje zagraniczne

Bank Gospodarstwa Krajowego 9694 396 787
Polskie Koleje Panstwowe S.A. 3325577 899
Autostrada Wielkopolska S.A. 2 853 466 688
Wyptaty z Krajowego Funduszu Drogowego 2750976 000
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 1230 552 000
BOT Elektrownia Turéw S.A. 438 990 860

Bank Ochrony Srodowiska S.A. 381 209 963

BISE S.A. 298 553 952

Pozostate gwarancje zagraniczne 693 430 464
Ogodtem gwarancje zagraniczne 21 667 154 613
Ogolem potencjalne zobowiazania 31486 705 176

*Kwoty zobowigzan wyrazonych w walutach obcych zostaty przeliczone wg Tabeli Kurséw
Srednich NBP Nr 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007 r.

Ministerstwo Finanséw prowadzi ocene ryzyka dokonania sptaty poreczonego
lub gwarantowanego zobowigzania. Prawdopodobienstwo wykonania potencjalnych



zobowigzan (wyplaty) z tytutu udzielonego poreczenia lub gwarancji jest szacowane
za pomocy ,,Systemu punktowej oceny ryzyka wyptat przez Skarb Panstwa z tytutu
udzielonych gwarancji i porgczen”.

System uwzglednia konieczno$¢ oceny finansowej 1 pozafinansowej oraz stuzy
standaryzacji kryteriow oceny $rednio- i dlugoterminowego ryzyka. Skonstruowany
jest analogicznie do istniejagcych w bankach komercyjnych systemow oceny ryzyka
kredytowego.

Ocena ryzyka polega na oszacowaniu wiarygodno$ci finansowej podmiotu,
ktory zaciggnat porgczone lub gwarantowane zobowigzanie. W konsekwencji ustala
si¢ prawdopodobienstwo utraty przez dany podmiot zdolnosci do splaty swoich
poreczonych lub gwarantowanych zobowigzan.

W oparciu o ,,System punktowej oceny ryzyka wyptat przez Skarb Panstwa z
tytutu udzielonych gwarancji 1 porgczen” dokonano podziatu potencjalnych
zobowigzan Skarbu Panstwa na 5 kategorii:

a) zobowigzania o niskim ryzyku ich splaty ze srodkow budzetowych (wsp.
ryzyka [0-30%)]);

b) zobowigzania o $rednim ryzyku ich splaty ze srodkéw budzetowych (wsp.
ryzyka (30-50%]);

C) zobowigzania o podwyzszonym
budzetowych (wsp. ryzyka (50-80%]);

d) zobowigzania o wysokim ryzyku ich sptaty ze srodkow budzetowych (wsp.
ryzyka (80-100%));

e) zobowigzania sptacane przez Skarb Panstwa (wsp. ryzyka =100%).

Struktura potencjalnych zobowigzah Skarbu Panstwa wedtug podziatu ryzyka
prezentuje si¢ nastepujaco:

ryzyku ich splaty ze $rodkéw

Kategoria Przedzial Kwota potencjalnych Udzial w sumie
ryzyka ryzyka zobowigzan w zi potencjalnych
zobowigzan
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 | 31.12.2007
I-niskie [0-30%] 21949 618 277 | 22 472 992 053 68,0% 71,4%
[1-$rednie (30-50%] 1969 136 725 1568 802 000 6,1% 5,0%
I1l-podwyzszone (50-80%] 379 238 150 75 485 000 1,2% 0,2%
IV-wysokie (80-100%) 7 903 328 064 7331942 422 24,5% 23,3%
V-wyptaty 100% 53 814 429 36 033 701 0,2% 0,1%
Inne 1 450 000 0,0%
Razem - 32255135645| 31486705176| 100,0% 100,0%

Prace analityczne, ktorych efekt stanowig wspomniane wyzej zestawienia, s3
punktem wyjscia do oszacowania kwoty przewidywanych wyptat z tytulu gwarancji 1
poreczen udzielonych przez Skarb Panstwa tj.: dlugoterminowej prognozy wydatkéw
budzetowych z tytulu poreczen 1 gwarancji w latach nastepnych (2008-2040). Wedtug
stanu na dzien 31.12.2007 r. relacja przewidywanych wyplat z tytulu gwarancji i
poreczen udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB za 2007 r. wyniosta 0,7%°.

® Do wyliczenia relacji przyjeto PKB wg pierwszego szacunku GUS w wysokosci 1.167,8 mld zt.




Kwota przewidywanych Wspélezynnik ryzyka dla
wyplat do 2040 r. w zi calego portfela
Wg prognozy na dzien 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007
Razem 9 532 498 404 8 050 919 398 29,6% 25,6%
w tym: poreczenia i
gwarancje 4969 440 414 3926 744 864 41,9% 40,0%
krajowe
gwarancje 4563 057 990 4124 174534 22,4% 19,0%
zagraniczne

W 2007r., na skutek spadku kwoty potencjalnych zobowigzan oraz
dhugoterminowego wspotczynnika ryzyka dla calego portfela, zmniejszyta si¢ kwota
przewidywanych wyptat. Tak jak w roku 2006, relatywnie wigkszym ryzykiem
obarczone sg porgczenia i gwarancje krajowe.

3.5 Wydatki i naleznosci Skarbu Panstwa

3.5.1 W 2007 r. Minister Finansow sptacit ze srodkéw budzetu panstwa:

- kwote 1.386.718 zt z tytutu poreczen i gwarancji krajowych,

- kwote 13.991.825 zt z tytutu gwarancji zagranicznych,

tacznie 15.378.543 zt, co oznacza zmniejszenie wydatkow z tego tytutu w
stosunku do 2006 r. 0 86,1%.

Wykaz platnosci dokonanych w 2007 roku ze srodkéw budzetowych z tytutu
udzielonych gwarancji 1 por¢czen przedstawia ponizsza tabela:

Gwarancje zagraniczne
Dhuznik Kwota wyplat w z}
Przedsigbiorstwo Energety,ki.Cieplnej Katowice S.A w 6 227 642
upadtosci

Pomorskie Hurtowe Centrum Rolno-Spozywcze S.A. 6 718 047
Producenci zywnosci bezglutenowej 1046 136
Razem 13 991 825

Pore¢czenia i gwarancje krajowe
Dhuznik Kwota wyplat w zt
Spotdzielnie Mieszkaniowe 1364 938
Huta Ostrowiec S.A w upadtosci* 21 600
Laboratorium Frakcjonovyania Osocza Sp. z 0.0. W 180

upadtosci**

Razem 1386 718

* zwrot kosztow zastepstwa procesowego na mocy postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 2
listopada 2006 r. oraz postanowienia Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 19 stycznia 2007 r.

** zwrot kosztow postgpowania zazaleniowego na mocy postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 9
listopada 2006 r.

3.5.2 Nalezno$ci z tytutu udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji i
poreczen wynosza, wg stanu na dzien 31.12.2007 r., 910.629.994 zt, co oznacza, ze
w stosunku do roku 2006 pozycja ta odnotowata spadek o 47,4%.




Naleznosci regresowe Skarbu Panstwa, powstate w wyniku splaty porgczonych
lub gwarantowanych zobowigzan, wg stanu na dzien 31.12.2007 r., wynosza:

- 773.690.832 zt z tytutu porgczen i gwarancji krajowych,

- 136.939.162 zt z tytutu gwarancji zagranicznych.

Kwota naleznos$ci Skarbu Panstwa stanowi 2,9% tacznych, potencjalnych,
niewymagalnych zobowigzan Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych porgczen i
gwarancji.

Dane liczbowe informujgce o stanie naleznosci Skarbu Panstwa powstatych w
wyniku sptaty ze Srodkow budzetu panstwa poreczonych lub gwarantowanych
kredytow, wg stanu na dzien 31.12.2007 r., z wyszczegdlnieniem najwigkszych
kwotowo pozycji, przedstawia ponizsza tabela:

. . Kwota naleznos$ci Skarbu
Dluznik .
Panstwa w zl
FSM - Wytworr_na Wyrg_bow Réznych S.A. w 186 479 722
likwidacji
Huta Baildon S.A. w upadtosci 132 917 401
Polskie Koleje Panstwowe S.A. 95 150 390
Grudzw[dzkle. %aklady Przemy§m Gumowego 89 904 820
»Stomil” S.A. w upadtosci
Huta Ostrowiec S.A. w upadtosci 72 591 830
Kopalnia Wegla Kamiennego “Budryk” S.A. 64 024 950
Laboratorium Frakqonoyvqnla Osocza Sp. zo.ow 60 882 039
upadtosci
Pozostali dtuznicy 208 678 842
Razem 910 629 994

W powyzszej kwocie naleznosci Skarbu Panstwa uwzgledniono odsetki
ustawowe naliczone na dzien 31.12.2007 r., w tacznej kwocie 372.395.260 zt.

3.6  Dzialania windykacyjne Skarbu Panstwa

Podobnie jak w latach poprzednich, Minister Finanséw podejmowat dziatania
windykacyjne majace na celu odzyskanie kwot wydatkowanych z budzetu panstwa
z tytulu zawartych, a nastgpnie wykonanych umow porg¢czenia lub gwarancji.
Dziatania te polegaja w szczegdlnos$ci na: prowadzeniu korespondencji z dluznikami
w zakresie splaty zadluzenia, zawieraniu umow o charakterze cywilnoprawnym
(roztozenie splaty wierzytelnosci na raty, konwersja wierzytelno$ci na akcje w
spotce dhuznika, sprzedaz wierzytelno$ci), wszczynaniu egzekucji sagdowych i
administracyjnych, uczestniczeniu w  postepowaniach  upadtosciowych i
likwidacyjnych.  Ponadto, Ministerstwo  FinansOw  monitoruje  dziatania
windykacyjne podejmowane przez banki w zakresie kredytow mieszkaniowych.

W rezultacie dziatan windykacyjnych, podjetych w 2007 roku oraz w latach
poprzednich, ktorych skutkiem byt zwrot do budzetu kwot wierzytelnosci Skarbu
Panstwa, w roku 2007 uzyskano dochody w wysokosci 882.798.891 zt, w tym ze
sptat naleznos$ci z tytulu zawartych w latach ubieglych umoéw cywilnoprawnych
101.117.555 zt, oraz z prowadzonych w roku 2007 dziatan windykacyjnych
781.681.336 zt. W poréwnaniu do dochoddéw osiaggnigtych z tego tytulu w 2006
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roku nastgpil wzrost o ok. 998,5%. Nalezy mie¢ na wzgledzie, iz dzialania
windykacyjne prowadzone przez Ministra Finanséw dotycza tych dluznikow, ktérzy
nie dokonali sptat na rzecz swoich pierwotnych wierzycieli z uwagi na trudng
sytuacj¢ ekonomiczng.

Do 2007 roku najwigkszym dluznikiem Skarbu Panstwa byla Agencja Rynku
Rolnego (dlug na dzien 31.12.2006 r. wynosit 698 min zt). W roku 2007 sptacita
ona swoj dlug w catosci.

A zatem na koniec 2007 r. najwickszym dhluznikiem jest FSM WWR S.A.
(dtug na 31.12.2006 r. wynosit 187,5 min zt, za$ na 31.12.2007 r. — 186,5 min zt).
Dtuznik znajduje si¢ w postepowaniu likwidacyjnym 1 w trakcie jego trwania Srodki
pozyskane z likwidacji majatku Spotki systematycznie przekazywane sa do budzetu
panstwa.

Nastepni w kolejnosci dluznicy to: Huta Baildon S.A. znajdujgca si¢ w
upadiosci (dlug na 31.12.2006 r. wynosit 139,9 min zl, za§ na 31.12.2007 r. —
132,9 min zt) oraz PKP S.A. (dlug na 31.12.2006 r. wynosit 88,7 min zl, za§ na
31.12.2007 r. — 95,2 min zt). Majac na uwadze specyficzng sytuacje tego ostatniego
podmiotu i negatywne skutki, jakie mogloby mie¢ dla trwajacego procesu
restrukturyzacji Spotki zastosowanie wobec niej radykalnych form windykacji,
prowadzone sa prace o charakterze legislacyjnym, majace na celu uzyskanie
mozliwo$ci zamiany wierzytelno$ci Skarbu Panstwa na akcje PKP PLK S.A.

Dhuznikiem o znacznej wysokosci zadluzenia wobec Skarbu Panstwa sg
réowniez Grudzigdzkie Zaktady Przemystu Gumowego ,,Stomil” S.A., znajdujace si¢
w upadtosci (dtug na 31.12.2006 r. wynosit 91,9 mln zt, za§ na 31.12.2007 r. — 89,9
mln zt).

4. Ryzyko wynikajace z poreczonych i gwarantowanych przez Skarb
Panstwa zobowigzan

Od dnia 01.01.2003 r. obowigzuje przepis, wprowadzony do ustawy o
poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne nowela z dnia 23 listopada 2002 r., nakladajacy na Ministra Finansow
obowigzek oceny ryzyka finansowego ponoszonego przez Skarb Panstwa w
przypadku udzielania poreczen i1 gwarancji. Zapis ustawy przewiduje zakaz
udzielania porgczen i gwarancji, kiedy z analizy finansowej wynika oczywista
konieczno$¢ wyptat z tytulu porgczen 1 gwarancji. Przyjecie takiego rozwigzania ma
na celu zapobieganie naciskom na wykorzystywanie porgczen i gwarancji Skarbu
Panstwa jako substytutu dotacji, a takze, tacznie z innymi zmianami
dostosowujacymi do przepisow Unii Europejskiej, utatwia notyfikacj¢ w Komisji
Europejskiej zmodyfikowanego systemu porgczen i1 gwarancji panstwowych w
Polsce.

W roku 2007 r. obnizeniu ulegto zaréwno ryzyko Skarbu Panstwa z tytulu
udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji 1 por¢czen krajowych, jak 1 gwarancji
zagranicznych. W dalszym ciggu relatywnie wigkszym ryzykiem obarczone s3
poreczenia i gwarancje krajowe. Biorgc pod uwage powyzsze, jak rowniez wzrost
PKB w 2007 r., relacja przewidywanych wyptat z tytulu gwarancji 1 porgczen
udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB w roku 2007 ulegla dalszemu obnizeniu.
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W kilku przypadkach Skarb Pafnstwa zmuszony byl do regulowania
zobowigzan objgtych gwarancjami Skarbu Panstwa na skutek ogloszenia upadtosci
badz trwatej niewyptacalnosci podmiotow, tj. PEC Katowice oraz producentow
zywnos$ci bezglutenowej. Wysokie ryzyko zwigzane jest przede wszystkim z
obowigzujagcymi gwarancjami udzielonymi przez Skarb Panstwa za PKP S.A. i
dotyczy lat 2009 - 2014.

5. Poreczenia i gwarancje udzielone przez niektére osoby prawne

Ustawa o porgczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz
niektore osoby prawne okresla obowigzek sprawozdawczy niektorych o0sob
prawnych wobec Ministra Finansow w zakresie prowadzonej przez te podmioty
dziatalno$ci porgczeniowo-gwarancyjnej. Zgodnie z w/w ustawg niektore osoby
prawne s3 to podmioty nie bedace bankami oraz zaktadami ubezpieczen,
uprawnione na podstawie odrebnych przepiséw do udzielania porgczen Ilub
gwarancji, w ramach powierzonych im zadan publicznych lub w zakresie
prowadzonej przez nie dzialalnosci gospodarczej. Sg to w szczegdlnosci:

a) panstwowe osoby prawne utworzone w drodze ustawy;

b) spotki handlowe, w ktorych akcje (udziaty) stanowigce wiasnos¢ Skarbu
Panstwa przekraczajg potowe kapitatu zaktadowego;

C) spoéldzielnie, w ktorych warto$¢ udziatdéw stanowigcych wiasno$¢ Skarbu
Panstwa przekracza potowe funduszu udziatowego;

d) osoby prawne, w ktorych akcje (udzialy) stanowigce witasnos¢ Skarbu
Panstwa lub oséb prawnych, o ktorych mowa w lit. a - ¢, przekraczajg potowe
kapitatu zaktadowego lub funduszu udziatlowego;

e) fundacje, w ktorych fundatorami sg osoby prawne, o ktérych mowa w
lit.a-c.

Zgodnie z ustawg o poreczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektore osoby prawne, osoby prawne mogg udziela¢ porgczen i
gwarancji do wysoko$ci nie wyzszej niz 60% wartosci kapitaléw (funduszy)
wlasnych, okreslonych wedlug stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
udzielenie porgczenia lub gwarancji, z zastrzezeniem ze kwota poreczenia lub
gwarancji udzielanych za zobowigzania okreslonego podmiotu nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci tych kapitalow (funduszy). Przekroczenie tych limitow
wymaga uprzedniej zgody ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych.

Powyzsze regulacje umozliwiaja prowadzenie nadzoru panstwowego sektora
gospodarczego oraz agencji rzadowych, ktorych dziatalno§¢ poreczeniowo-
gwarancyjna pomimo, iz stanowi ryzyko podejmowane na wilasny rachunek, co nie
obcigza bezposrednio budzetu panstwa, stanowi zobowigzanie podejmowane W
cigzar publicznych $rodkow jakimi sg kapitaly wlasne tych jednostek.

Z informacji przekazywanych Ministrowi FinansoOw przez niektdre osoby
prawne objete ustawg wynika, iz w 2007 roku udzielity one tacznie 520 porgczen i
gwarancji na kwote 2.826.298.956 zt. W stosunku do roku poprzedniego nastapit
wzrost wartosci udzielonych w ciggu roku poreczen i gwarancji o okoto 787%.
Wedlug stanu na dzienh 31.12.2007 r. taczny stan potencjalnych zobowigzan
wynikajacych z udzielonych przez podmioty sprawozdajgce porgczen 1 gwarancji
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osiggnat warto$¢ 8.013.546.679 zt, a zatem nastgpil ich spadek o okoto 17% w
stosunku do poziomu obserwowanego na koniec 2006 roku. Natomiast stan
naleznosci wynikajacy z udzielonych gwarancji 1 poreczen wzrést w stosunku do
poprzedniego roku o okoto 17%, osiagajgc wartos¢ okoto 92.602.029 zt.

Znaczny wzrost tgcznej wartosci udzielonych w roku poreczen i1 gwarancji
wynika przede wszystkim z faktu, iz w 2007 roku zostala udzielona przez
PGNIG S.A. gwarancja na taczng kwote okoto 2.248 min zt, za zobowigzania spotki
zaleznej PGNiG Norway AS. Udzielenie w/w gwarancji bylo warunkiem uzyskania
koncesji przez powyzszg Spotke na prowadzenie prac wydobywczych na terenie
Morza Norweskiego.

Jednocze$nie nalezy zaznaczy¢, iz pomimo udzielania w kolejnych latach
nowych poreczen 1 gwarancji taczny stan potencjalnych zobowigzan z tego tytutu
nie ulega znacznemu wzrostowi z uwagi na proces tzw. ,,wygasania’ wczesniej
udzielonych porgczen 1 gwarancji.

W 2007 roku do Ministerstwa Finansow wptyngto 91 sprawozdan w/w
podmiotéw o prowadzonej dzialalnosci poreczeniowej i gwarancyijnej’, tj. o okoto
7% mniej niz w roku ubiegltym.

6. Poreczenia Banku Gospodarstwa Krajowego ze Srodkow Krajowego
Funduszu Poreczen Kredytowych

Na mocy przepisOw ustawy o porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, w Banku Gospodarstwa Krajowego
funkcjonuje Krajowy Fundusz Porgczen Kredytowych. Stanowi on instrument
wspierania glownie matych 1 srednich podmiotow gospodarczych.

BGK moze udziela¢ ze srodkow KFPK poreczen i gwarancji obejmujacych
przede wszystkim kredyty na finansowanie inwestycji, tworzenie nowych miejsc
pracy, realizowanie kontraktow eksportowych, zorganizowanie wtasnego miejsca
pracy przez absolwentéw, finansowanie dziatalnosci gospodarczej przez
mikroprzedsigbiorcow, matych i §rednich przedsiebiorcow. Poreczenia i gwarancje
BGK mogg réwniez obejmowac realizacje zobowigzan wynikajacych z obligacji
emitowanych na finansowanie powyzszych celow.

BGK mogt réwniez udziela¢ ze srodkow KFPK poreczen dokonania zaptaty
odsetek od obligacji emitowanych przez publiczne zaktady opieki zdrowotnej, w
celu uzyskania $rodkow finansowych na restrukturyzacje finansowg, zgodnie z
przepisami ustawy o pomocy publicznej i restrukturyzacji publicznych zaktadoéw
opieki zdrowotnej, w zwigzku z przepisami ustawy o porgczeniach i gwarancjach
udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, na podstawie ktoérych
minister wlasciwy do spraw finanséw publicznych, w imieniu Skarbu Panstwa,
udziela Bankowi Gospodarstwa Krajowego porgczenia dokonania zaptaty odsetek
od obligacji objetych poreczeniem, a srodki przeznaczone na wykonanie poreczenia
Skarbu Panstwa zasilaja Krajowy Fundusz Poreczen Kredytowych w Banku
Gospodarstwa Krajowego - do tgcznej wysokosci 500 mIin zt. Na podstawie

4 Obowigzkowi przekazywania informacji ministrowi wiasciwemu do spraw finanséw publicznych podlegaja te podmioty,
ktére w danym okresie sprawozdawczym udzielily por¢czen lub gwarancji oraz podmioty, ktére posiadaja zobowigzania badz
naleznosci z tytutu wezesniej prowadzonej dziatalno$ci poreczeniowo-gwarancyjnej.
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powyzszych przepisow, w 2007 r., BGK poreczyt ze srodkéw KFPK sptlate odsetek
z tytulu wyemitowanych przez zaktad opieki zdrowotnej w Lubinie obligacji w
wysokosci 1.450.000 zt. Powyzsze porgczenie zostalo zaliczone do porgczen
gospodarczych.

BGK moze takze udziela¢ ze srodkéw KFPK poreczen kredytow studenckich.

BGK prowadzi dziatalno$¢ porgczeniowo-gwarancyjng ze Srodkéw KFPK w
oparciu o wspolprace z bankami udzielajacymi kredytow. Na dzien 31 grudnia
2007 r. BGK miat podpisane umowy z 26 bankami, dysponujagcymi siecig ponad
4 tys. placowek.

Stan Funduszu KFPK (pomniejszony o odpisy z tytulu zabezpieczen na
naleznosci za wyplacone porgczenia), na dzienh 31.12.2007r. wyniost
172.579.800 zt.

Podstawowe informacje o porgczeniach udzielanych ze $rodkow KFPK
znajduja si¢ w ponizszej tabeli:

w zk
2007/2006
2006 2007 2006=100%
Warto§c udzielonych 262 551 047 391 044 608 149%
poreczen gospodarczych
Wartosc, udzwlony.ch 46 057 088 41 159 066 89%
poreczen studenckich
Wartos¢ ufiZlequych 308 608 135 432 203 674 140%
poreczen lacznie

W 2007 r. Bank Gospodarstwa Krajowego udzielit 4.756 poreczen, zaréwno
gospodarczych, jak 1 studenckich, na taczng kwote 432.203.674 zt.

W 2007 r., w stosunku do roku 2006, taczna wartos¢ porgczen udzielonych ze
srodkéw KFPK wzrosta o 40%.

Nalezy jednakze podkresli¢, ze podstawowa dziatalno$§¢ Funduszu dotyczy
poreczen kredytow na cele gospodarcze, ktérych udzielono w 2007 r. na kwote
391.044.608 zt, co stanowi 149% wielkosci z roku 2006. Natomiast porgczen
kredytéw studenckich udzielono w 2007 r. na kwote 41.159.066 zt, co stanowi 89%
wielkosci z roku 2006.

Warto$¢ poreczen udzielonych ze $rodkéw KFPK na cele gospodarcze w
latach 1997 — 2007 oraz warto$¢ zaangazowania z tytutlu tych poreczen zostala
przedstawiona na ponizszym wykresie:
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Wartos$¢ zaangazowania z tytutu udzielonych poreczen oraz wartos¢ poreczen
udzielonych ze srodkéw KFPK na cele gospodarcze w latach 1997 - 2007
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Do dnia 31.12.2007 r. nie udzielono zadnej gwarancji ze $rodkéw Krajowego
Funduszu Porgczen Kredytowych.

Laczne zobowigzania pozabilansowe Krajowego Funduszu Poreczen
Kredytowych w BGK na dzien 31.12.2007 r. wyniosty 949.694.390 zt, w tym:
744.185.706 zt z tytulu udzielonych porgczen kredytéw gospodarczych oraz
205.508.684 zt z tytutu udzielonych poreczen kredytow studenckich. Wg stanu na
dzien 31.12.2006r., laczne zobowigzania pozabilansowe KFPK z tytutu
udzielonych porgczen wyniosty 707.151.886 zt, w tym: 532.035.125 zt z tytulu
udzielonych poreczen kredytow gospodarczych oraz 175.116.761 zt z tytulu
udzielonych poreczen kredytow studenckich. Zatem w roku 2007 nastgpil, w
poréwnaniu do roku 2006, wzrost zobowigzan z tytulu ogétu udzielonych ze
srodkéw KFPK poreczen o ponad 34%, przy czym z tytulu udzielonych poreczen
kredytow gospodarczych wzrost ten wyniost prawie 40%, natomiast z tytutu
udzielonych poreczen kredytéw studenckich nastapit wzrost o 17%.
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W 2007 r. o ok. 22,7% w poréwnaniu do roku 2006, wzrosty naleznosci z
tytutu wyplaconych porgczen, przy czym naleznosci z tytulu wyptaconych poreczen
kredytow studenckich nie przekraczaja 1% tacznej kwoty naleznosci KFPK.
Naleznos$ci z tytulu wyptaconych poreczen wyniosty tacznie, wg stanu na dzien
31.12.2007 r.: 46.043.046 zt, podczas gdy wg stanu na dzien 31.12.2006 r. wyniosty
one 37.533.130 zt.

Wspoélczynnik naleznosci do kwoty udzielonych w 2007 r. porgczen wynidst
10,65%, natomiast wspolczynnik naleznosci do zobowigzan pozabilansowych z
tytulu udzielonych poreczen wynidst na dzien 31.12.2007 r.: 4,8%. Wspotczynnik
naleznosci do kwoty poreczen udzielonych w 2006 r. wyniost ponad 12%, natomiast
wspotczynnik naleznosci do zobowigzan pozabilansowych z tytulu udzielonych
poreczen na dzien 31.12.2006 r. wyniost 5,3%.

W 2007 r. wyptacono kwotg 6.731.566 zt z tytulu 36 poreczen gospodarczych
oraz kwote 38.333 zl z tytulu 5 poreczen kredytéw studenckich. W 2006 r.
wyplacono kwote 7.618.971 zt z tytulu 27 udzielonych poreczen gospodarczych
oraz kwote 5.870 zt z tytulu 1 porgczenia studenckiego. W poréwnaniu do 2006 r.,
taczna kwota wyptat ze srodkow KFPK w 2007 r. obnizyta si¢ o 11%. Relacja
wyptaconych poreczen w 2007 r. do tacznej kwoty udzielonych poreczen w 2007 r.
wyniosta 1,57%. W roku 2006, relacja wyptaconych poreczen do lacznej kwoty
udzielonych w tym roku porgczen wyniosta 2,5%.

Zgodnie z przepisami ustawy o porgczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, minister wlasciwy do spraw Skarbu
Panstwa, w imieniu Skarbu Panstwa, moze, w drodze rozporzadzenia, przekazaé
nieodptatnie Bankowi Gospodarstwa Krajowego akcje lub udziatly stanowiace
wlasnos¢ Skarbu Panstwa. 50% przychodow ze sprzedazy akcji lub udziatow
przekazanych Bankowi Gospodarstwa Krajowego przez Skarb Panstwa zasila
KFPK.

Warto$¢ wniesienia akcji 1 udzialéw 35 spotek przekazanych do BGK w celu
zasilenia KFPK wyniosta 38.001.019 zt. Do dnia 31.12.2007 roku z portfela
pakietéw mniejszosciowych sprzedano akcje i udzialty w 22 podmiotach wedtug
warto$ci wniesienia 21.283.571 zi. Kwota uzyskana ze sprzedazy wyniosta
53.108.109 zt, potowa tej kwoty zasilita KFPK. W 2007 roku zawarto 3 transakcje
sprzedazy pakietow mniejszo$ciowych na taczng kwote 21.970.900 zt, natomiast
wptywy z tytulu sprzedanych i rozliczonych w roku 2007 transakcji wyniosty
20.490.003 zt. Wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r. wartos¢ wniesienia pozostalych
do sprzedazy 13 pakietéw spotek wynosita 16.717.448 zt.

Na koniec 2007 roku portfel pakietow mniejszosciowych KFPK sktadat si¢ z
akcji 1 udziatoéw 13 podmiotow, z czego jeden podmiot o najwigkszej kapitalizacji
stanowit 66% wartosci calego portfela pakietbw mniejszosciowych (wg wartosci
bilansowej w ksiegach KFPK). Na pozostatg warto$¢ tego portfela sktadaty si¢ akcje
i udziaty 4 podmiotow przekazane w 2003 roku (18% wartosci bilansowej) oraz
akcje 1 udzialy 8 podmiotéw przekazane w 2006 roku (16% wartosci bilansowej).

Z tytulu posiadanych akcji 1 udzialow portfela pakietéw mniejszosciowych, do
dnia 31.12.2007 roku, KFPK zostato zasilone wptywami z tytulu dywidend w
wysokos$ci 6.944.489 zi.
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Zgodnie z przepisami ustawy o porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne BGK moze rowniez ze srodkéw KFPK
nabywa¢ lub obejmowac akcje 1 udzialy regionalnych 1 lokalnych funduszy
poreczeniowych, udzielajacych porgczen lub gwarancji sptaty kredytow lub
pozyczek dla mikroprzedsigbiorcéw, matych i $rednich przedsigbiorcow.

W 2007 roku do BGK wptynety dwa wnioski o dokapitalizowanie funduszy
poreczeniowych. Dodatkowo, w 2007 r. rozpatrywane byly dwa wnioski funduszy
poreczeniowych, ktore wptynelty do BGK jeszcze w 2006 roku.

BGK dokapitalizowat w 2007 dwa sposrod wnioskujacych funduszy
porgczeniowych, tacznie kwotg 1.965.000 zt (w tym kwota 715.000 zt — na dzien 31
grudnia 2007 r. nie zostata uwzgledniona w KRS).

Do dnia 31.12.2007 r. ze $rodkow KFPK wydatkowano na dokapitalizowanie
21 funduszy poreczeniowych — 11 regionalnych i 10 lokalnych — kwote
41.687.500 zt.

W celu okreslenia wielkosci akcji porgczeniowe] realizowanej ze srodkdéw
KFPK, Minister Finansow ustalit limit, do wysokosci ktorego Bank Gospodarstwa
Krajowego mogt zacigga¢ zobowigzania z tytutu udzielania porgczen 1 gwarancji w
2007 roku. Zostat on wyznaczony na poziomie pigciokrotnosci, a nastepnie
zwiekszony do poziomu sze$ciokrotnosci posiadanych przez KFPK $rodkow, wg
stanu na dzien 31.12.2006 roku, czyli wynosit ponad 910 mln zt. Limit ten nie
dotyczyl porgczen kredytow studenckich, ze wzgledu na refundacje¢ przez Fundusz
Pozyczek 1 Kredytow Studenckich w BGK poreczen zrealizowanych ze srodkoéw
KFPK oraz porgczen dokonania zaptaty odsetek od obligacji emitowanych przez
publiczne zaktady opieki zdrowotnej, w celu uzyskania srodkéw finansowych na
restrukturyzacje finansowa.

7. Informacja o liczbie i wartosSci akcji skladajacych si¢ na zasob majatkowy
Skarbu Panstwa przeznaczony na zaspokajanie roszczen z tytulu poreczen
i gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa

Zasob majatkowy Skarbu Panstwa przeznaczony na zaspokajanie roszczen z
tytutu porgczen 1 gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa zostat utworzony na
mocy art. 25 ustawy o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa
oraz niektore osoby prawne jako alternatywne, obok budzetu panstwa, zroédto sptlat
porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa zobowigzan.

Zasob ten powinien by¢ zasilany poprzez:

e coroczne wyodrgbnianie, w drodze rozporzadzenia Rady Ministrow, akcji i
udzialéw Skarbu Panstwa w spotkach,

e wyodrebnienie akcji 1 udziatdéw Skarbu Panstwa w spotkach, uzyskanych w
wyniku dochodzenia przez Ministra Finanséw wierzytelnosci z tytulu udzielonych
porgczen 1 gwarancji.

W dniu 30 czerwca 2007 roku weszlo w zycie dsme rozporzadzenie Rady
Ministréw z dnia 19 czerwca 2007 roku w sprawie wyodrebnienia akcji 1 udziatow
stanowigcych wlasnos¢ Skarbu Panstwa do zasobu majatkowego przeznaczonego na
zaspokojenie roszczen z tytulu porgczen i gwarancji udzielanych przez Skarb
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Panstwa. Na tej podstawie do zasobu majatkowego zostaty wyodrgbnione akcje i
udziaty nastepujacych spotek:

e Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,AGROMA” Sp. z 0.0. z siedziba
w Czarnej Bialostockiej — 11.665 udziatow, o wartosci nominalnej 323 zt kazdy,

e Zaklady Przemyshu Wehianego ,,9 maja” S.A. z siedzibg w Lodzi — 40.586
akcji na okaziciela, serii A, o numerach od 38560 do 79145, o warto$ci nominalnej
10 zt kazda,

e Zaktad Narzedziowy w Swidniku Sp. z 0.0. z siedziba w Swidniku — 3.056
udziatow, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy,

e Rzeszowska Centrala Materiatow Budowlanych S.A. z siedzibg w
Rzeszowie — 30.650 akcji zwyktych, imiennych, serii A, o numerach od 18391 do
49040 o wartosci nominalnej 2,15 zt kazda,

e WELUX S.A. z siedzibg w Katowicach — 109.943 akcji na okaziciela, serii
A, 0 numerach od 64938 do 174880 oraz 163 akcje na okaziciela, serii A, o réoznych
numerach, o wartosci nominalnej 2,38 zt kazda,

e Zaklady Azotowe Pulawy S.A. z siedzibg w Putawach — 88.416 akcji na
okaziciela, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,

e Chtodnia Szczecinska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — 7.440 udziatow,
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Zgodnie z art. 26 ust. 5 ustawy o porgczeniach i gwarancjach udzielanych
przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne minister wlasciwy do spraw
Skarbu Panstwa moze wycofa¢ z zasobu akcje i1 udziaty wyodrgbnione na mocy
rozporzadzenia Rady Ministréw, zastepujac je akcjami lub udziatami o tacznej
warto$ci odpowiadajacej tacznej wartosci wycofanych akcji lub udziatow. 1 tak w
roku 2007 Minister Skarbu Panstwa wycofal z zasobu majatkowego 2.551.617 akcji
spotki Zaktady Tekstylno-Konfekeyjne ,,Teofilow” S.A. z siedzibg w Lodzi. W ich
miejsce  Minister Skarbu Panstwa przekazal 38.148 udziatow  spotki
Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,FERMA-POL” Sp. z o0.0. z siedzibg w
Zalesiu oraz 7.748 udzialdw spotki Zaktady Przemyshu Ziemniaczanego ,,Lublin”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

W zwigzku z powyzszym, na koniec 2007 roku na zasobie majatkowym
Skarbu Panstwa przeznaczonym na zaspokojenie roszczen z tytutlu poreczen i
gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa znajdowaly si¢ nastepujace akcje i
udziaty:

e 8.396.000 akcji po 2 zt kazda, spotki Gliwicka Agencja Turystyczna S.A. z
siedzibag w Gliwicach,

o 4.125.225 akcji zwyklych, imiennych, serii A, o numerach od 00000001 do
004125225, o wartosci nominalnej 1zt kazda, spotki Fabryka Maszyn Bumar-
Koszalin S.A. z siedzibg w Koszalinie,

e 3.388.657 akcji imiennych, serii A, o numerach od 006705425 do
010094099, o wartosci nominalnej 10 zt kazda, spotki ZPC ,,Ursus” S.A. z siedzibg
w Warszawie,

e 627.900 akcji zwyktych, imiennych, serii A, o numerach od 000000001 do
000627900, o wartosci nominalnej 10 zt kazda, spotki Warszawskie Zaklady
Sprzetu Ortopedycznego S.A. z siedzibg w Warszawie,
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e 16.168 udzialow o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy, w spotce Lubinex
Sp. Z 0.0. z siedzibg w Lubinie,

o 42942 wudzialtow o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, w spotce
Przedsigbiorstwo Ustlug Wodociggowych HKW Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie
Gorniczej,

e 3.400 akcji zwyklych, imiennych, serii A, o numerach od 6320 do 9719
oraz 3.639 akcji aportowych, imiennych, serii A, o0 numerach od 0001 do 3639, o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, spotki Goérnoslaska Agencja Przeksztatcen
Przedsigbiorstw S.A. z siedzibg w Katowicach,

e 411.780 akcji serii A, o numerach od 011346501 do 011758280, o warto$ci
nominalnej 10 zt kazda, spotki Elektrocieptlownie Warszawskie S.A. z siedzibg w
Warszawie (obecnie Vattenfall Heat Poland S.A.),

e 411.383 akcje serii A, o numerach od 000936250 do 001347632, o wartosci
nominalnej 10 zt kazda, spotki Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A. z
siedzibg w Inowroctawiu,

e 605 udzialow o wartoSci nominalnej 500 zt kazdy, w spotce Fabryka
Wyrobdéw Metalowych w Stojadtach Sp. z 0.0. z siedzibg w Stojadiach,

e 10.880 udzialow o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, w spoéice Chtodnia
Szczecinska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie,

o 1.825.600 akcji zwyktych, na okaziciela, o wartosci nominalnej 10 zt
kazda, spotki Mennica Panstwowa S.A. z siedzibg w Warszawie,

e 6.171 akcji zwyklych, imiennych, serii B, o numerach od 113687 do
119857, o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, spotki Warszawski Rolno-
Spozywczy Rynek Hurtowy S.A. z siedzibg w Broniszach,

e 26.777.485 akcji zwyklych, imiennych, serii C, o numerach od 00000001
do 26777485, o warto$ci nominalnej 10zt kazda, spotki Kopalnia Wegla
Kamiennego ,,Budryk” S.A. z siedzibag w Ornontowicach,

e 3.146 udzialbw o wartosci nominalnej 502zt kazdy, w spolce
Przedsigbiorstwo Inzynieryjno-Produkcyjne i Handlowe OBRAM Sp. z o0.0. z
siedzibg w Olsztynie,

o 48.686 akcji zwyklych, imiennych, serii A, o numerach od 004492568 do
004541253, o wartosci nominalnej 1zt kazda, spotki Wytwornia Sprzetu
Komunikacyjnego ,,PZL-Krosno” S.A. z siedzibg w Kro$nie,

e 120 wudzialébw o wartosci nominalnej 50zt kazdy, w spotce
Przedsigbiorstwo Produkcji Betonéw i1 Montazy ,,BETOMONT” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Obrzycku,

e 846 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, w spotce Wydawnictwo
Poznanskie Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

e 155.167 akcji imiennych, serii A, o numerach od 217383 do 372549, o
wartos$ci nominalnej 10 zt kazda, spotki BSP S.A. z siedzibg w Lodzi,

e 11665 udzialow o wartosci nominalnej 323 zt kazdy, w spotce
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustlugowe ,,AGROMA” Sp. z 0.0. z siedzibg w Czarnej
Biatostockiej,
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e 40.586 akcji na okaziciela, serii A, o numerach od 38560 do 79145, o
wartosci nominalnej 10 zt kazda, spotki Zaktady Przemystu Weknianego ,,9 maja”
S.A. z siedzibg w Lodzi,

e 3.056 udzialow o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, w spolce Zaktad
Narzedziowy w Swidniku Sp. z 0.0. z siedziba w Swidniku,

e 30.650 akcji zwyktych, imiennych, serii A, o numerach od 18391 do 49040
o warto$ci nominalnej 2,15 zt kazda, spdétki Rzeszowska Centrala Materialow
Budowlanych S.A. z siedzibg w Rzeszowie,

e 109.943 akcje na okaziciela, serii A, o numerach od 64938 do 174880 oraz
163 akcje na okaziciela, serii A, o r6znych numerach, o warto$ci nominalnej 2,38 zt
kazda, spotki WELUX S.A. z siedzibg w Katowicach,

e 88.416 akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 10 zt kazda, spotki
Zaklady Azotowe Pulawy S.A. z siedzibg w Putawach,

e 38.148 wudziatbw o warto$ci nominalnej 500zt kazdy, w spoélce
Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,FERMA-POL” Sp. z o.0. z siedzibg w
Zalesiu,

o 7.748 udziatow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, w spotce Zaktady
Przemystu Ziemniaczanego ,,Lublin” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

8. Informacja o wykorzystaniu srodkéw gromadzonych na rachunku rezerw
poreczeniowych i gwarancyjnych Skarbu Panstwa

Rachunek rezerw poreczeniowych i1 gwarancyjnych zostal utworzony, na
podstawie art. 30 ustawy o porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektore osoby prawne, w Banku Gospodarstwa Krajowego. Na
rachunku tym gromadzone s3 przychody ze sprzedazy akcji 1 udziatow sktadajacych
si¢ na omawiany powyzej zasOb majatkowy, odsetki z tytulu oprocentowania
srodkdw zgromadzonych na tym rachunku oraz oplaty prowizyjne od udzielonych
poreczen i gwarancji.

Srodki gromadzone na ww. rachunku przeznaczane sa na wykonywanie
zobowigzah z tytulu poreczen lub gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa,
pokrycie kosztow dochodzenia wierzytelnosci Skarbu Panstwa powstatych z tytutu
wykonania umowy porgczenia lub gwarancji oraz zaptate prowizji na rzecz Banku
Gospodarstwa Krajowego z tytulu zbywania akcji (udziatlow) sktadajacych si¢ na
Zasob.

W 2007 r. nie bylo konieczno$ci wydatkowania srodkéw zdeponowanych na
rachunku rezerw poreczeniowych i gwarancyjnych Skarbu Panstwa.

Na dzien 31.12.2007 r. Minister Finanséw dysponowat na rachunku rezerw
porgczeniowych 1 gwarancyjnych oraz na rachunkach terminowych w BGK
srodkami w wysokosci 179.660.315 zt.
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