ANALIZY N MINISTERSTWO ROZWOIJU
B

OCENA SYTUACJI W HANDLU ZAGRANICZNYM W | KWARTALE 2020 ROKU?
(na podstawie danych wstepnych GUS)

Synteza

W skali trzech miesiecy br. eksport towaréw z Polski wzrést o 2,8% r/r, do 60,5 mid EUR,
aimport o 1,7%, do 59,6 mld EUR. Utrzymane wyprzedzenie eksportowe zaowocowato
zwiekszeniem nadwyzki obrotéw do 0,9 mld EUR. To wzrost o blisko 0,7 mld EUR wobec | kw.
2019 r. W | kwartale br. zdecydowanie nizsze dynamiki notowano w obrotach z panstwami
rozwinietymi gospodarczo, niz rozwijajgcymi sie.

Eksport do UE27 zwiekszyt sie 0 1,3% r/r (do 44,6 mld EUR), w tym do naszego gtéwnego
partnera handlowego, Niemiec 0 1,8% r/r.

Niewielki wzrost sprzedazy notowano do pozostatych krajow rozwinietych gospodarczo (poza
UE) — 0 0,5%, do blisko 7,8 mld EUR, o czym w znaczacej mierze zadecydowato obnizenie
sprzedazy do Wielkiej Brytanii.

Z powyzszymi wynikami kontrastowat dynamiczny wzrost eksportu do krajéw WNP, tj. o ok.
14% (do 3,8 mld EUR), w tym do Rosji 0 8,7%.

Ok. 15-proc. wzrost sprzedazy notowano na pozostate (poza WNP) rynki stabiej rozwiniete
i rozwijajace sie (do ok. 4,3 mld EUR). Szybko w omawianym miesigcu rdst wywdz m.in. do:
Turcji oraz Arabii Saudyjskiej o czym zadecydowata niska baza odniesienia.

Biorgc pod uwage strukture przedmiotowg naszych obrotéw, wsrdd wazniejszych towaréw
w eksporcie, powyzej sredniej rosta sprzedaz: kottow, maszyn i urzqdzeri mechanicznych i ich
czesci i akcesoriow (o 4,2%), maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci i akcesoriow
(0 3,5%) oraz tworzyw sztucznych i artykutéw z nich (o 3%). Natomiast spadki sprzedazy
notowano w m.in. przypadku pojazddéw nieszynowych i ich czesci i akcesoriow (o ok. 9%) oraz
mebli, poscieli, materacy, lamp itp. (o 6%).

I. Koniunkturalne uwarunkowania zmian obrotéw towarowych

Uwarunkowania zewnetrzne

W | kwartale 2020 r. zmiany w dynamice swiatowego handlu zagranicznego wynikaty gtéwnie
z rozwoju epidemii koronawirusa, ktéra przypadta na drugg potowe kwartatu. Efektem
wybuchu epidemii byto ograniczenie aktywnosci gospodarczej wielu panistw. Restrykcje
wprowadzane przez rzgdy wptynety negatywnie na Swiatowg wymiane handlowa. Szczegdlnie
zauwazalny byt spadek konsumpcji (na czym ucierpiat w najwiekszym stopniu sektor ustug).
Pojawity sie takze zaburzenia w funkcjonowaniu globalnych ftaricuchéw dostaw, wptywajac na
ostabienie dynamiki wymiany handlowej nawet w panstwach, ktére nie zostaty w tamtym
okresie jeszcze w petni dotkniete epidemig.

! Wedtug stanu na I potowe lipca 2020 r.



Obecny kryzys uwypuklit stabos¢ obecnego handlu swiatowego, a mianowicie zbyt duzej
zaleznosci poszczegdlnych przedsiebiorcow od dostaw z jednego zrddta, szczegdlnie z Chin. Na
poczatku roku w wielu zaktadach staneta produkcja wtasnie ze wzgledu na brak podzespotéw
z tego kraju. W wyniku turbulencji w faincuchach dostaw wolumen swiatowego handlu
towarami zmniejszyt sie w | kwartale br. 0 3% r/r (dane WTO).

Epidemia koronawirusa przyczynita sie do pojawienia sie recesji w m.in. Stanach
Zjednoczonych oraz strefie euro. Doprowadzita takze do szeregu korekt w dot szacunkéw
wzrostu Swiatowego PKB na biezacy rok. Obecnie miedzynarodowe os$rodki analitycznie
wskazujg, ze w biezacym roku Swiat czeka gteboka recesja, pordwnywalna do kryzysu
finansowego 2008/2009, a wedtug niektorych analitykdw nawet giebsza.

Podstawowym elementem przeciwdziatania skutkom epidemii stato sie wprowadzanie
pakietow stymulujgcych gospodarki. Aktywng polityke walutowa prowadzity takze banki
centralne. Amerykanska Rezerwa Federalna zapowiedziata program skupu obligacji,
a Europejski Bank Centralny ogtosit plan zakupu aktywdéw o wartosci 750 mld euro?. Ponadto,
Komisja Europejska przedstawita programy wspierajace funkcjonowanie gospodarek Panstw
Cztonkowskich. Programy o charakterze globalnym uruchomity MFW i Bank Swiatowy, ktére
oferowaty panstwom rozwijajacym sie tatwiejszy dostep do finansowania i wzywaty panistwa
rozwiniete do zawieszenia sptaty dtugéw najbiedniejszych krajow. Ponadto, panstwa G20
ogtosity, ze przeznaczg 5 bln dolaréw na zwalczanie skutkéw gospodarczych epidemiis.

Likwidowanie gospodarczych skutkéw epidemii byto utrudnione ze wzgledu na narastanie
konfliktu amerykansko-chinskiego. Panstwa te obarczaty sie odpowiedzialnoscig za kryzys,
nieprzekazywanie informacji o stanie epidemii oraz nieskoordynowanie dziatan majacych na
celu powstrzymanie epidemii. Rzady wprowadzaty réwniez restrykcje w zakresie handlu
produktami medycznymi. Indie czesciowo wstrzymaty eksport leku na malarie, ktéry byt
stosowany w leczeniu COVID-19. Grozito to lokalnymi niedoborami i utrudniato opanowanie
epidemii w skali globalnej.

Uwarunkowania wewnetrzne

Koniunktura gospodarcza Polski w | kwartale br. ksztattowata sie relatywnie korzystnie.
Wedtug danych GUS produkt krajowy brutto niewyréwnany sezonowo w | kwartale 2020 r.
wzrést o 2% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 r. (w cenach statych). Gtéwnym
motorem wzrostu gospodarczego Polski pozostat popyt krajowy, ktdry zwiekszyt sie w ujeciu
rocznym o 1,7%. Pozytywnie na jego dynamike wptyneto spozycie publiczne, ktére wzrosto
0 4,3% wobec wzrostu spozycia gospodarstw domowych o 1,2 proc. Zgodnie z oczekiwaniami
w | kwartale br. odnotowano wyhamowanie dynamiki inwestycji (do 0,9 proc.).

Pomimo zatamania w globalnym handlu, popyt zagraniczny wykazat sie w | kwartale br.
dodatnim wktadem we wzrost PKB (+0,4 pkt. proc.). O ile jednak skala wptywu salda byta
stabsza niz w ostatnich dwdch kwartatach, to jednak wskazuje ona nadal na utrzymanie sie
relatywnie wysokiej odpornosci polskiego eksportu na zawirowania na globalnych rynkach.

2 https://www.bankier.pl/wiadomosc/EBC-oglosil-program-skupu-aktywow-o-wartosci-750-mld-euro-do-konca-2020-roku-7843155.html
(dostep: 5.06.2020r.)
3 https://www.pb.pl/g20-chce-wesprzec-swiatowa-gospodarke-kwota-5-bln-usd-986527 (dostep: 5.06.2020 r.)



https://www.bankier.pl/wiadomosc/EBC-oglosil-program-skupu-aktywow-o-wartosci-750-mld-euro-do-konca-2020-roku-7843155.html
https://www.pb.pl/g20-chce-wesprzec-swiatowa-gospodarke-kwota-5-bln-usd-986527

Il. Obroty towarowe ogétem

Marzec byt pierwszym miesigcem, dla ktérego w danych widoczny byt bezposredni wptyw
COVID-19 i wprowadzonych ograniczen na dynamike aktywnosci gospodarczej. Jakkolwiek
badania koniunktury juz wczeséniej wskazywaty na wystepowanie turbulencji w faiicuchach
wartosci, to jednak gtdwne decyzje stuzgce ograniczeniu rozprzestrzeniania sie koronawirusa
wprowadzono w Polsce i u wiekszosci naszych gtéwnych partneréw handlowych dopiero
W marcu.

W $lad za marcowym spadkiem produkcji, szczegdlnie w dziatach o relatywnie duzym udziale
eksportu w sprzedazy, wywodz towaréw w tym miesigcu spadt o 1,9% r/r, do blisko 20,2 mlid
EUR. Z kolei po stronie importu notowano niewielki wzrost, tj. 0 1%, do 20,2 mld EUR. Nalezy
jednak podkreslié, ze w Polsce restrykcje obowigzywaty przez niewielkg cze$é miesigca,
dlatego tez marcowe dane nie w petni odzwierciedlaty wptyw epidemii COVID-19 na wyniki
naszego handlu zagranicznego.

Marcowe wyniki przetozyty sie na wyhamowanie naszych obrotéw towarowych w | kwartale
br. W skali trzech miesiecy br. eksport z Polski wzrést o 2,8% r/r, do 60,5 mld EUR, a import
01,7%, do 59,6 mld EUR. W rezultacie wyzszej dynamiki eksportu niz importu, pierwszy
kwartat zamknelismy nadwyzkg obrotéw na poziomie 0,9 mid EUR.

Wykres 1. Obroty towarowe Polski w okresie | kw. 2019 - | kw. 2020 w min EUR (eksport,
import (L), saldo (P))
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.



Wykres 2. Dynamika eksportu i importu w okresie | kw. 2019 - | kw. 2020 (r/r)
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

W | kwartale 2020 roku, inaczej niz w poprzednim okresie, dynamika eksportu przewyzszata
wzrost PKB.

Wykres 3. Dynamika eksportu i PKB w okresie | kw. 2019 - | kw. 2020 (r/r)
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS, PKB niewyréwnany sezonowo, ceny stafe
srednioroczne roku poprzedniego.

Biorgc pod uwage nasze obroty wyrazone w trzech najwazniejszych walutach rozliczeniowych,
najwolniej rosty te w ujeciu USD, co byto rezultatem umocnienia dolara wobec ztotego w | kw.
03,5%r/r.



Tabela 1. Obroty towarowe Polski ogétem w | kw. 2020 r. wyrazone w USD, EUR i PLN
I-111 2019 I-111 2020 Dynamika r/r
Eksport Import ‘ Saldo Eksport ‘ Import Saldo Eksport Import
min EUR

min USD

66887 | 66637 | 251 | 66616 | 65614 | 1003 | 996 | 985 _

min PLN
253 305 252 331 973 257 658 253 832 3825 101,7 100,6

Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

W | kwartale 2020 roku lista pieciu najwazniejszych rynkéw eksportowych nieznacznie sie
zmienita w poréwnaniu do tej sprzed roku. Tradycyjnie pierwsze miejsce zajety Niemcy, z kolei
na drugie przesunety sie Czechy, kosztem Wielkiej Brytanii, o czym zadecydowat spadek
sprzedazy na ten drugi rynek. Podobnie jak przed rokiem czwartym najwazniejszym rynkiem
eksportowym byta Francja, a liste zamknety Niderlandy.

Niewielkg zmiane takze odnotowano na licie pieciu najwazniejszych rynkéw importowych.
W | kwartale 2020 r. zamknety jg Niderlandy, a nie jak przed rokiem Francja.

Ponizej przedstawiono liste 5 najwazniejszych rynkdw eksportowych i importowych w | kw.
2020 r. wraz ze wskazaniem czy dany rynek zachowat pozycje (-) na liscie czy tez zostat na niej

przesuniety w gére () lub w dét ().

Tabela 2. Lista 5 najwazniejszych rynkow eksportowych i importowych w | kw. 2020 r.

Rynki eksportowe Rynki importowe ‘

. g nen Udz;ai w . Rynek Udzoi/ai w Awans/

° ° Spadek
1. Niemcy 27,7 - 1. Niemcy 21,7 -
2. Czechy 6,1 T 2. Chiny 12,6 -
3. | WIk. Brytania 6,1 1 3. Rosja 5,8 -
4, Francja 5,9 - 4, Wtochy 4,9 -
5. | Niderlandy 4,3 - 5. | Niderlandy 3,7 1

Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

Ill. Zmiany obrotéw w przekroju geograficznym

W | kwartale br. eksport do UE27 wynidst 44,6 mld EUR, czyli zwiekszyt sie 0 1,3% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Do kluczowych rynkéw z UE, nasza sprzedaz rosta
relatywnie wolno (o 1,8% do Niemiec, 0 2,9% do Czech) albo wrecz notowata spadki (o0 0,3%
do Francji, o 5,4% do Niderlanddéw, o 4,2% do Wtoch). Z drugiej jednak strony relatywnie



szybko rést eksport m.in. do Rumunii (o 7,3%), do Danii i na Litwe (po ok. 8%) oraz Finlandii
(o ok. 7%).

Woykres 4. Eksport do Unii Europejskiej w okresie | kw. 2019 - | kw. 2020 (wartosci w mid
EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

O wynikach eksportu do UE w gtdwnej mierze zadecydowaty nastepujace zmiany wsréd
najwazniejszych towaréw sprzedawanych na rynku unijnym:

2,2-proc wzrost sprzedazy kottdw, maszyn i urzqdzern mechanicznych i ich czesci (do 5,5
mid EUR);

3,8-proc. wzrost sprzedazy maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci i akcesoriow
(do blisko 5,3 mld EUR);

ponad 9-proc. spadek sprzedazy pojazdéw nieszynowych oraz ich czesci i akcesoriow
(do ok. 5,1 mld EUR);

ok. 6-proc. spadek sprzedazy mebli, poscieli, materacy, lamp, itp. (do ok. 2,6 mld EUR)
oraz

1-proc. wzrost sprzedazy tworzyw sztucznych i artykutéw z nich (do blisko 2,4 mid EUR).



Woykres 5. Eksport do gtéwnych rynkéw UE w okresie | kw. 2019 - | kw. 2020 (wartosci w mid
EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

Po stronie importu z UE w | kwartale 2020 r. notowano spadek w wysokosci 0,7% (do 33,2 mid
EUR). Wsrdd wazniejszych w przywozie rynkédw unijnych, najbardziej zmniejszyt sie on
z Niemiec (o ok. 3%), Francji (o 2%) oraz Czech (o 3%). Spadki te zostaty czesciowo
skompensowane relatywnie szybkim wzrostem przywozu m.in. z Niderlandéw (o 7,4%) czy
Danii (o ok. 25%).

Nadwyzka obrotéw z UE wyniosta w | kwartale br. 11,4 mld EUR, czyli byta wyzsza o ponad 0,8
mld EUR r/r. Poprawe salda odnotowano z 15. krajami unijnymi, wtym najwiekszg
z: Niemcami (o 0,7 mld EUR), Szwecjg (o 0,22 mld EUR), Czechami (o 0,16 mld EUR), Litwa
(0 0,13 mld EUR) oraz Portugalig i Estonig (po nieznacznie ponad 0,1 mld EUR).

Niewielki wzrost eksportu w | kwartale 2020 r. notowano do pozostatych krajow rozwinietych
gospodarczo (poza UE) — 0 0,5%, do 7,8 mld EUR.



Wykres 6. Eksport do pozaunijnych rynkow rozwinietych gospodarczo w okresie | kw. 2019
- 1 kw. 2020 (wartosci w mid EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

Na wyniki eksportu do tej grupy krajéw w znacznej mierze wptyneto obnizenie sprzedazy do
Wielkiej Brytanii (o0 4,7%). Gteboki spadek notowano takze w sprzedazy do Kanady (o ok. 25%).
Niemniej zostato to ztagodzone wzrostem wywozu do USA (o 2,9%), Norwegii (o 8,7%) czy
Szwaijcarii (0 9,4%).

Wykres 7. Eksport do gtéwnych rynkéw rozwinietych spoza UE w okresie | kw. 2019 - | kw.
2020 (wartosci w mld EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

O wynikach eksportu do pozaunijnych krajow rozwinietych gospodarczo w gtéwnej mierze
zadecydowaty nastepujace zmiany wsréd najwazniejszych towardw sprzedawanych do tej
grupy panstw:
e 3,3-proc. wzrost sprzedazy kotfow, maszyn i urzqdzeri mechanicznych oraz ich czesci
i akcesoriow (do 1,6 mld EUR);
e 4,5-proc. spadek sprzedaizy maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci
i akcesoriow (do ok. 0,78 mid EUR);



e ok. 17-proc. spadek sprzedazy pojazdow nieszynowych oraz ich czesci i akcesoriow (do
0,66 mld EUR);

e ok. 6-proc. spadek sprzedazy mebli, poscieli, materacy, lamp, itp. (do 0,47 mid EUR)
oraz

e 24-proc. wzrost sprzedazy przyrzqddw i aparatury, optycznych, fotograficznych,
kinematograficznych, pomiarowych, precyzyjnych, medycznych, ich czesci i akcesoriow
(do 0,35 mld EUR).

W tym samym okresie import z tej grupy krajow wzrést o 2% (do 5,9 mld EUR), w tym wsréd
wazniejszych rynkéw szczegdlnie szybko zwiekszyt sie on z USA (o 13,5%), Japonii (o ok. 11%),
Szwajcarii (o ponad 20%) oraz Kanady (o 17%).

Z drugiej zas strony w grupie krajéw, z ktérych notowano znaczny spadek przywozu znalazta
sie m.in. Wielka Brytania (o ok. 8%) oraz Norwegia (o ok. 20%).

Wyprzedzenie importowe w obrotach z pozaunijnymi krajami rozwinietymi gospodarczo
zadecydowato o nieznacznej redukcji dodatniego salda obrotéw, tj. o 74 min EUR, do 1,9 mid
EUR. Najwieksze negatywne zmiany stanu zréwnowazenia obrotéw notowano z krajami,
z ktérych dynamicznie w | kwartale br. rést import, tj. m.in. z USA (pogtebienie deficytu o0 0,2
mld EUR) oraz Kanada (redukcja nadwyzki o 0,12 mld EUR) oraz Japonig (zwiekszenie
ujemnego salda o0 90 min EUR).

Z powyzszymi wynikami kontrastowat dynamiczny wzrost sprzedazy do krajéw WNP, tj. o ok.
14% (do 3,8 mld EUR). Wptyneto to na zwiekszenie znaczenia panistw tej grupy w naszym
eksporcie 0 0,6 pkt. proc., do 6,3% w | kwartale 2020 r.

Wykres 8. Eksport do WNP w okresie | kw. 2019 — | kw. 2020 (wartosci w mid EUR (L)
i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

W tej grupie panstw wzrost eksportu notowano do wiekszosci panstw, w tym do Rosji 0 8,7%,
na Ukraine o ok. 11%, na Biatorus o ok. 14% oraz do Kazachstanu 2,3-krotny.



Woykres 9. Eksport do gtéwnych rynkéw WNP w okresie | kw. 2019 - | kw. 2020 (wartosci
w mld EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

W | kwartale 2020 r. eksport do WNP w gtéwnej mierze byt napedzany dynamicznym
wzrostem sprzedazy nastepujacych produktéw:
e kotty, maszyny i urzqdzenia mechaniczne oraz ich czesci— o 14%, do 0,64 mld EUR;
e maszyny i urzgdzenia elektryczne oraz ich czesci i akcesoria — o ok. 14%, do 0,27 mlid
EUR;
e olejki eteryczne, rezinoidy, preparaty perfumeryjne, kosmetyczne i toaletowe — o ponad
70%, do ok. 0,26 mld EUR;
e tworzywa sztuczne i artykuty z nich — o 17%, do ok. 0,24 mld EUR.

Zdotato to z nawigzka skompensowac spadki eksportu m.in. pojazdéw nieszynowych oraz ich
czesci i akcesoriow (o ok. 8%, do 0,29 mld EUR) oraz produktéw farmaceutycznych (o ponad
10%, do ok. 0,1 mld EUR).

W omawianym okresie import z grupy WNP spadf o 2,1% (do 4,8 mld EUR), w tym z Ukrainy
0 0,3%, Biatorusi o ok. 23% oraz z Kazachstanu o ok. 18%. Spadki te zostaty jednak ztagodzone
wzrostem przywozu z Rosji (0 1,2%).

Znaczace wyprzedzenie eksportowe w obrotach z WNP pozwolito na redukcje deficytu o ok.
575 min EUR (do ok. 1 mld EUR), w tym szczegdlnie z Kazachstanem (o ok. 190 min EUR),
Ukraing i Biatorusig (o ok. 130 mIn EUR) oraz Rosjg (o0 0,1 mld EUR).

W | kwartale br. dynamicznie rowniez rosta sprzedaz na pozostate (poza WNP) rynki stabiej
rozwiniete i rozwijajace sie, tj. o ok. 15%, do ok. 4,3 mld EUR. Warto tu jednak odnotowaé, ze
w duzej czesci wynikato to z niskiej bazy odniesienia.



Wykres 10. Eksport do pozostatych rynkéw rozwijajacych sie i stabiej rozwinietych (spoza
WNP) w okresie | kw. 2019 — | kw. 2020 (wartosci w mid EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.
Niska baza w szczegdlnosci zawazyta na gwattownych wzrostach sprzedazy do Turcji (o ok.

22%) oraz Arabii Saudyjskiej (o ok. 50%). Z kolei eksport do Chin, po dynamicznym wzroscie
w 2019 r. (0 25%), w | kwartale br. spowolnit do 2,9%.

Wykres 11. Eksport do gtéwnych rynkéw stabiej rozwinietych spoza WNP w okresie | kw.
2019 - | kw. 2020 (wartosci w mid EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

Jak przedstawiono na wykresie nr 12, w przypadku Chin o wyhamowaniu sprzedazy
zadecydowaty spadki sprzedazy w lutym i marcu. Dwa ostatnie miesigce | kwartatu to réwniez
okres niskiej dynamiki importu z Chin, co byto poktosiem przerwania faricuchow wartosci
w rezultacie epidemii.



Wykres 12. Dynamika obrotow z Chinami w okresie styczen 2019 - marzec 2020 r.
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

Biorac zas pod uwage strukture przedmiotowa, w | kwartale br., wéréd najwazniejszych
towaréw w eksporcie do grupy krajéw stabiej rozwinietych spoza WNP, odnotowano
nastepujgce zmiany:
e ok. 16-proc. wzrost sprzedazy kottdw, maszyn i urzqdzeri mechanicznych oraz ich czesci
(do 660 min EUR);
e 10-proc. wzrost sprzedazy maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci i akcesoriow
(do ok. 425 mIn EUR);
e 23-proc. wzrost sprzedazy pojazddw nieszynowych i ich czesci i akcesoriow (do ponad
290 min EUR);
e ponad 70-proc. wzrost sprzedazy statkow, fodzi oraz konstrukcji ptywajgcych (do ok.
240 min EUR) oraz
e 3-krotny wzrost sprzedazy zbdz (do ok. 175 min EUR).

W zwigzku z tym, ze Chiny odpowiadajg za ok. 50% catkowitego przywozu z grupy krajow
stabiej rozwinietych (spoza WNP), dynamika importu z Paristwa Srodka ma znaczacy wptyw na
taczng dynamike z krajow tej grupy. W | kw. br. przywdéz z omawianej grupy zwiekszyt sie
0 8,3% (do 15,7 mld EUR), w tym z Chin 0 5%. Wsrdd wazniejszych krajow tej grupy tradycyjnie
istniaty duze dysproporcje w dynamice importu. Z jednej strony bowiem szybko rdst przywéz
m.in. z Rep. Korei (o ponad 30%), Bangladeszu (o 47%), Tajwanu (o ok. 13%) czy Arabii
Saudyjskiej (o ok. 55%), z drugiej zas spadki notowano w imporcie m.in. z Turcji (o ok. 4%) czy
Wietnamu (o 5,5%).

Pomimo blisko 2-krotnie szybszego tempa wzrostu eksportu niz importu, w | kwartale br.
doszto do dalszego pogtebienia deficytu handlowego z omawiang grupg krajow (tj. o ok. 0,65
mld EUR, do 11,5 mld EUR). Najbardziej stan zréwnowazenia pogorszyt sie z Republikg Korei
(o ok. 350 min EUR, do -1,3 mld EUR) oraz Chinami (o ok. 340 mIn EUR, do -6,9 mld EUR).



IV. Zmiany obrotow w przekroju towarowym

Handel zagraniczny Polski ma charakter wewnatrzgateziowy. Tradycyjnie juz najwiekszy udziat
w polskiej wymianie towarowe] z zagranicg, majg wyroby przemystu elektromaszynowego.
W dalszej kolejnosci plasujg sie wyroby przemystu chemicznego oraz artykuty rolno-spozywcze.

Wykres 13. Struktura towarowa polskiego eksportu w | kw. 2020 r. (udziaty w %).
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

Po stronie importu istotne znaczenie zajmuja takze produkty mineralne, z tym, ze na wartos¢
tego importu istotny wptyw majg swiatowe ceny ropy naftowe;j.

Wykres 14. Struktura towarowa polskiego importu w | kw. 2020 r. (udziaty w %).
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.



Wykres 15. Dynamika eksportu gtownych grup towarowych w okresie | kw. 2019 -
I kw. 2020
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

W | kwartale br. eksport wyrobdéw elektromaszynowych zwiekszyt sie zaledwie o 1,8%, do
24,3 mld EUR. Na taki wynik w decydujgcej mierze ztozyty sie nastepujgce zmiany dwédch
gtéwnych pozycji w tej grupie, tj. 3,9-proc. wzrost sprzedazy maszyn i urzqdzeri mechanicznych
i elektrycznych oraz ich czesci i akcesoriow oraz ok. 9-proc. spadek pojazdéw nieszynowych
i ich czesci i akcesoriow.

Po stronie importu tej grupy towaréw notowano natomiast niewielki spadek, tj. o 0,3%, do
22,9 mld EUR. Analogicznie jak w przypadku eksportu, wzrost notowano tu w przypadku
urzqgdzern mechanicznych i elektrycznych oraz ich czesci i akcesoriow (o 4,3%), a wyrazny
spadek w pojazdach nieszynowych i ich czesciach i akcesoriach (o. ok. 11%).

Powyzisze dane potwierdzajg, ze sektor motoryzacyjny zostat szczegblnie mocno dotkniety
skutkami epidemii koronawirusa juz w jej poczgtkowej fazie. Niemniej warto odnotowad, ze
niekorzystne tendencje w branzy nastgpity juz kilka miesiecy wczes$niej, co obrazujg
przedstawione na wykresie nr 16 spadki eksportu, a epidemia te tendencje jeszcze bardziej
wzmocnita. Wsréd gtéwnych naszych odbiorcéw pojazddw nieszynowych i ich czesci
i akcesoriow szczegdblnie dynamicznie wywoéz spadt do: Niemiec (o 7,5%), Wielkiej Brytanii
(0 20%) oraz Francji (o ponad 20%).



Wykres 16. Dynamika eksportu pojazdow nieszynowych i ich czesci i akcesoriow w okresie

styczen 2019 - marzec 2020 r.
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

W obrotach wyrobami elektromaszynowymi notujemy nadwyzke, ktéra w | kw. 2020 r. —
w rezultacie wyprzedzenia eksportowego — wzrosta o blisko 0,5 mld EUR, do prawie 1,4 mld
EUR.

Wzrosty obu strumieni handlu natomiast notowano w przypadku drugiej najwazniejszej
w naszych obrotach grupie, tj. wyrobow przemystu chemicznego. W | kwartale br. wywdz tych
towardw wzrést 0 6,6%, do blisko 8,7 mld EUR. Szczegdlnie szybko w omawianym okresie rdst
eksport produktow farmaceutycznych (o 30%), olejkdw eterycznych, rezinoiddw, preparatow
perfumeryjnych, kosmetycznych i toaletowych (o ok. 14%) oraz mydta, preparatdw piorgcych,
smarowych do czyszczenia, szorowania (o 12%), co mozna ttumaczy¢ wzmozonym
zapotrzebowaniem na te produkty w obliczu epidemii.

Nieznacznie szybciej rést import wyrobow chemicznych, tj. o 8,1% (do blisko 10,7 mid EUR).
Analogicznie jak po stronie eksportu, wsréd wazniejszych pozycji tej grupy, w omawianym
okresie nastgpita intensyfikacja przywozu produktéow farmaceutycznych (wzrost o 27%),
olejkéw eterycznych, rezinoidow, preparatow perfumeryjnych, kosmetycznych i toaletowych
(o ok. 7%) oraz mydta, preparatow piorgcych, smarowych do czyszczenia, szorowania (o 11%).

Notowane w | kwartale br. wyprzedzenie importowe zadecydowato o dalszym pogtebieniu
ujemnego salda obrotéw wyrobami chemicznymi, tj. o ok. 260 min EUR, do 2 mld EUR.

Dynamicznie, tj. w tempie 2-cyfrowym rosty w | kwartale br. obroty artykutami rolno-
spozywczymi. Eksport tej grupy zwiekszyt sie o nieznacznie ponad 11% (do 8,5 mld EUR),
w tym miesa i podrobow jadalnych o 2,5%, tytoniu i przetworzonych namiastek tytoniu o 20%
oraz przetworow ze zbdz, mqki, skrobi lub mleka, pieczywa cukierniczego o 17%.

Nieznacznie wolniej rést w tym czasie import artykutdow rolno-spozywczych, tj. 0 10,5%, do 5,9
mld EUR, w tym najwazniejszych w przywozie pozostatosci i odpadow przemystu spozywczego,
gotowej paszy dla zwierzqt o 2,6% oraz owocow i orzechow jadalnych, skorek owocow
cytrusowych lub melondw o blisko 16%.



W obrotach artykutami rolno-spozywczymi od lat notujemy nadwyzke, ktéra w | kwartale br.
wyniosta blisko 2,7 mld EUR, czyli poziom o 0,3 mld EUR wyzszy r/r.

Spadki z kolei notowano w obrotach produktami mineralnymi, tj. eksport spadt o 18% (do ok.
1,3 mld EUR), aimport o ok. 5% (do 4,4 mld EUR). W gtéwnej mierze wynikato to z drastycznych
spadkdw cen ropy naftowej w wyniku natozenia sie na siebie szoku popytowego
i podazowego. Rozprzestrzenianie sie koronawirusa poczagtkowo w Chinach, a pdzniej
w krajach europejskiej uderzyto w popyt na rope, poprzez ograniczenia w podrézach
i dziatalnosci gospodarczej na catym Swiecie.

Drugim czynnikiem — o charakterze podazowym — byto fiasko rozméw z Wiednia (z poczatku
marca) cztonkdédw stowarzyszenia naftowego OPEC+ w celu ustabilizowania globalnych cen
ropy naftowej. W konsekwencji w marcu br. cena barytki ropy Brent wynosita 32 USD, czyli
byta o ponad 50% nizsza niz przed rokiem. 31 marca br. cena ropy Brent uksztattowata sie na
poziomie 14,85 USD za barytke, czyli najnizszym od ponad 2 dekad.

Wykres 17. Ceny ropy Brent (USD/barytka) w okresie 1 stycznia — 31 marca 2020 r.
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Zrédto: DAG na podstawie danych EIA.

W polskim eksporcie wazng pozycje zajmujg takze meble*, niemniej ich udziat w naszym
eksporcie —w rezultacie spadku wywozu 0 6% (do ok. 2,7 mld EUR) —spadt w | kwartale 2020 r.
do 4,4% wobec 4,8% przed rokiem.

4 Lacznie CN 9401, 9402, 9403.



V. Projekcja obrotow towarowych na 2020 rok

Ostatnie projekcje miedzynarodowych osrodkéw analitycznych wskazujg na wystgpienie
gtebokiej globalnej recesji gospodarczej w biezgcym roku. Wedtug najnowszych czerwcowych
szacunkéw Banku Swiatowego, ubytek globalnego PKB wyniesie 5,2%, co bedzie oznaczaé, ze
Swiatowa gospodarka doswiadczy najgorszej recesji od Il wojny swiatowej. Jest to scenariusz
bazowy zakfadajacy, ze do potowy roku bedzie mozliwe zniesienie restrykcji, a w drugiej
potowie roku ztagodzone zostang negatywne skutki obostrzen, co obecnie jest zagrozone.
Analitycy oczekujg umiarkowanego ozywienia w 2021 r. i wzrostu PKB 0 4,2%.

Epidemia i restrykcje przyjete w celu zahamowania rozprzestrzeniania koronawirusa
przektadajg sie na ograniczenie aktywnosci gospodarczej w zasadzie we wszystkich regionach
Swiata i niemal we wszystkich krajach. W 2020 r. spadek PKB w gospodarkach rozwinietych
moze siegnac 7%, za$ w gospodarkach rozwijajgcych sie i wschodzgcych 2,5%. W strefie euro
oczekuje sie zmniejszenia PKB o0 9,1%, za$ w USA i Japonii po 6,1%. W Chinach wzrost ma
wyhamowac do 1%, co bedzie stanowi¢ najnizszy wzrost w tym kraju od ponad czterech dekad.

Analitycy wskazujg, ze poza biezgcy recesjg, konsekwencje gospodarze epidemii beda
dtugotrwate i mogg powaznie wptyngé na strukture gospodarki zaréwno sSwiatowej, jak
i poszczegdlnych krajéw. Spadek inwestycji w konsekwencji podwyzszonej niepewnosci,
problemy zwigzane ze znacznym wzrostem bezrobocia oraz zaktécenia w tancuchach dostaw
i zachwianie powigzan handlowych na sSwiecie mogg wptyngé na produkcje potencjalng
i wydajnosé pracy, a tym samym ostabic¢ dtugookresowe perspektywy wzrostu.

Nieznacznie tagodniejszej recesji spodziewajg sie analitycy MFW. W czerwcowych projekcjach
wskazujg, ze Swiatowy PKB w br. spadnie o 4,9% wobec 3% szacowanych w kwietniu br.
Bardziej pesymistyczna ocena perspektyw globalnej gospodarki wynika zaréwno z gtebszego
spadku aktywnosci gospodarczej w pierwszej potowie roku, jak i z zaktadanego wolniejszego
tempa ozywienia w drugiej potowie. MFW zaktada bowiem utrzymanie negatywnych efektéw
spowolnienia, atakze spadku produktywnosci wynikajgcego z koniecznos$ci zapewnienia
bezpieczenstwa pracownikom oraz zachowania nowych standardéw higieny. Ponadto, wptyw
na wolniejsze odbicie bedg miaty: samoograniczenie konsumentdw, strukturalne zmiany
w zatrudnieniu, bankructwa firm i utrata pracy, a takze zmiany w globalnych tancuchach
dostaw, bedace takze wynikiem ostabienia popytu zagranicznego i ograniczeniem przeptywow
finansowych.

Oczekuje sie, ze tegorocznej globalnej recesji bedzie towarzyszy¢ gwattowny spadek
w miedzynarodowej wymianie handlowej, tym bardziej ze w czasach kryzysu wykazuje ona
wiekszg tendencje do redukcji niz PKB. tancuchy dostaw zostaty zerwane i potrzeba wiecej
czasu na ich reorganizacje i powrdt $wiatowej wymiany na $ciezke wzrostu. Bank Swiatowy
wskazuje, ze skala spadku wolumenu Swiatowego handlu moze w br. siegngé¢ 13,4%, podczas
gdy eksperci MFW wskazujg, ze moze to by¢ 11,9%.

W s$lad za dynamicznym spadkiem Swiatowego handlu, w 2020 r. oczekuje sie rédwniez
zmniejszenia polskich obrotow towarowych. Aktywnos¢ miedzynarodowa naszych
przedsiebiorstw bedzie ograniczona gtéwnie z uwagi na nizszy popyt zagraniczny hamujacy
eksport, jak réwniez nizsze inwestycje i popyt krajowy redukujgce import.



Jakkolwiek sytuacja polskich eksporterow pozostaje trudna, mozna oczekiwaé, ze wraz ze
stopniowym znoszeniem ograniczen, zaréwno w Polsce, jak i u naszych gtéwnych partneréw
handlowych, wyniki eksportu od maja br. powinny ulega¢ poprawie.

Wydaja sie to potwierdzac chociazby ostatnie odczyty wskaznika PMI wskazujgce na szybka
odbudowe nastrojow w polskim przetwdrstwie przemystowym. W czerwcu br. PMI zwiekszyt
sie do 47,2 z 40,6 przed miesigcem co po majowym wyniku byto najwyzszym wzrostem
w ujeciu m/m w historii badania. W czerwcu br. utrzymat sie wprawdzie spadek nowych
zamowien, ale byt on najstabszy od VIII 2019. Poprawie ulegt rowniez komponent produkcji,
cho¢ nie powrdcit on jeszcze do poziomoéw sprzed kryzysu. Ocena dynamiki produkcji
w perspektywie najblizszego roku ponownie byta lepsza niz przed miesigcem.

Z punktu widzenia perspektyw polskiego eksportu szczegdlnie istotne sg nastroje
w niemieckim przetwdrstwie przemystowym. Podobnie jak w przypadku catej strefy euro,
niemiecki indeks PMI w czerwcu br. wyraznie sie poprawit, tj. wzrést do 44,6 pkt. wobec 36,6
pkt. w maju. Co wiecej, wskazniki dla nowych zaméwien, w tym nowych zamdéwien
eksportowych, takze odnotowaty znaczgcg poprawe. Sygnalizuje to, ze w horyzoncie kilku
miesiecy popyt zagraniczny na towary produkowane w Polsce powinien sie stopniowo
zwiekszac.

Na poprawe sytuacji u naszych gtéwnych partneréw handlowych wskazujg takze najnowsze
odczyty wskaznika koniunktury gospodarczej (ESI). W czerwcu indeks zaufania ESI w strefie
euro wzrést o 8,2 pkt. do 75,7 pkt., co jest najwyzszym miesiecznym przyrostem w historii.
Poprawa miata szeroki zakres zarowno sektorowy (przemyst, ustugi, handel detaliczny,
budownictwo), jak i geograficzny. Ozywienie widoczne jest nawet w panstwach z wysokim
udziatem turystyki w PKB (Hiszpania i Wtochy), ktére sg szczegdlnie narazone na negatywne
skutki epidemii koronawirusa.

Mozna oczekiwaé, ze ze wzgledu na dobry stan krajowej koniunktury na poczatku br.
i relatywnie duzg dywersyfikacje przedmiotowa naszego eksportu, skala oczekiwanego spadku
eksportu bedzie mniejsza niz w krajach Europy Zachodniej. Pomagac¢ w tym bedg m.in. szybki
i obfity pakiet fiskalny oraz spodziewane efekty ,przyblizania” tancuchéw dostaw. Gtéwnym
czynnikiem ryzyka dla tego scenariusza pozostaje jednak kwestia dalszego rozwoju epidemii
(ew. kolejne fale), ktéra moze przynie$é ponowne ograniczenia w skali miedzynarodowej oraz
intensyfikacja protekcjonizmu, wzrost utrudnien w handlu i zahamowanie procesu globalizacji
(w obliczu sytuacji kryzysowych rzady czesto siegajg po takie srodki widzgac w nich sposdb na
ochrone witasnych rynkéw).

Na ten problem zwrdcita uwage WTO, ktéra oszacowata, ze nawet jedng trzecig tegorocznego
spadku wolumenu swiatowego handlu, moze stanowi¢ wzrost kosztéw handlu wynikajacy
z dodatkowych kontroli granicznych, transportu i zwigzanych z tym zaktdcen logistycznych.
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