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Warszawa, 23 kwietnia 2019 r.

Finanséw Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 2/2019

Zadluzenie Skarbu Paistwa (SP) na koniec lutego 2019 r.
wyniosto963.572,9 min ztco oznaczalo:

e wzrost 0 8.915,7 min zt (+0,9%) w lutym 2019 r.,

e wzrost 0 9.305,0 min zt (+1,0%) od patas 2019 r.

Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid z})

2018* | 112019 | |I-112019
Zmiana zadtuzenia SP 25,8 8,9 9,3
1. Potrzeby payczkowe netto budetu )
pastwa: 1,3 6,9 8,8
1.1. Deficyt budetu pastwa 10,4 7,4 0,8
1.2. Deficytsrodkéw europejskich 3,5 0,0 0,0
1.3 Koszty reformy emerytaln&j 3,3 - -
1.4. Saldo depozytéw JSFP i depozytGw 12,7 1.4 21
sadowych
1.5. Zaradzaniesrodkami europejskimi -2,4 1,0 -7,5
1.6. Saldo poyczek udzielonych 0,2 0,0 0,0
1.7. Pozostale potrzeby p@zkowe? -1,0 0,0 0,0
2. ;mlany nlevyynlkajqce z potrzeb 204 15 17.9
pozyczkowych:
2.1. Rénice kursowe 12,0 23 1,3
2.2._Zm|ana stanu na rachunkach 8.2 0.8 16,6
budzetowych
2.3. Pozostate czynniki 0,2 0,0 0,0
3. Zmiany pozostatego diugu SP: 4,1 0,5 0,2
3.1. Depozyty JSFP 3,2 0,4 0,0
3.2. Pozostate depozyty 1,6 0,1 0,2
3.3. Pozostate zadtanie SP -0,7 0,0 0,0

* Zgodnie ze wgpnym wykonaniem beeltu paistwa za 2018 r., z uwzginieniem
rozstrzygngcia co do nowej klasyfikacfrodkéw na finansowanie beetusrodkéw
europejskich

1 Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE

2 Saldo prefinansowania zadaealizowanych z udziatesnodkéw pochodzych z bugetu
UE, udzialy w midzynarodowych instytucjach finansowych oraz poistaliczenia
krajowe i zagraniczne

® Dyskonto od SPW, indeksacja SPW, transakcje sgibhok

Y Depozyty przyte od jednostek sektora finanséw publicznych (J$EBjadajcych os.
prawry

9Depozyty gdowe oraz depozyty zabezpiegzajwynikagce z uméw CSA.

Przyczyny zmian dlugu SP w okresie I-11 2019 r.
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Wedtug wsgpnych szacunkowych danychadtuzenie SP na

koniec marca 2019 r. wyniosto ok. 979,0 mid 2z}

co oznaczato wzrost o 15,4 mld zt (+1,6%) m/m i @&tro

24,7 mld zt (+2,6%) wobec koa 2018 r. Zadienie w

podziale wedtug kryterium miejsca emisji wyniosto:

» dlug krajowy: ok. 696,2 mid zi,

e dlug w walutach obcych: ok. 282,8 mid zt (tj. 28,9%
calego diugu SP).

Wzrost zadtuzenia w lutym 2019 r.byt gtéwnie wypadkow:

dodatnich potrzeb pgyczkowych netto butktu pastwa
(+6,9 mid zf), w tym deficytu bugttu pastwa w wysokéci
7,4 mid zi,

zmniejszenia stanuwrodkdéw na rachunkach bizetowych
(-0,8 mid z4),

réznic kursowych (+2,3 mid zf) - ostabienie wobec EWUR
0,7%, wobec USD o 1,6%, wobec CldF1,3% i wobec CNY
0 1,9% oraz umocnienie wobec JBY),5%.

Wzrost zadluzenia od pocatku 2019 r. byt gléwnie

w
.

ypadkove:

ujemnych potrzeb pgczkowych netto bugbtu pastwa
(-8,8 mid zl), w tym salda zagdzaniasrodkami europejskimi
(-7,5 mld zt), salda depozytéw JSFRydswych (-2,1 mld zt)
oraz deficytu bugktu pastwa w wysokéci 0,8 mid zi,
zwigkszenia stanusrodkdw na rachunkach bizetowych
(+16,6 mid zl) zwizanego z gromadzeniedrodkéw na
finansowanie potrzeb pgczkowych,

réznic kursowych (+1,3 mld z) — ostabienie wobec EOR
0,3%, wobec USD o 0,7%, wobec CNY o 3,2%, wobec dPY
0,1% oraz umocnienie wobec CHF o 0,4%.

Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emisji)
w lutym 2019 r. wzrosto o 6,6 mid zl, co bylo gtéwnie wynikiem
dodatniego salda emisji rynkowych skarbowych pdawier
wartasciowych (SPW; +5,8 mld z}):

Sprzeda Odkup/Wyku
Instrument (me|d zh) (w r?ﬂd Z}) i
OK0419 - -2,1
PS0719 - 4.3
DS1019 - -0.8
WZ0120 - -2,1
OK0521 15 -
PS0424 4,9 -
WZ0524 1,6 -
WZ0528 3,7 -
DS1029 3,4 -

W lutym 2019 r. zadluzenie w walutach obcychwzrosto o
2,3 mid zt, co byto wypadkoyv

ujemnego salda emisji dlugu:

Instrument Cignienie Splata

kredyty z MIF* - 0,01 mid EUR

*) MIF — migdzynarodowe instytucje finansowe

réznic kursowych (+2,3 mid zi).

Od pocatku 2019 r. zadluzenie krajowe SP wzrosto o
15,3 mld zt. Zadluzenie nominowane w walutach obcych
spadto w tym okresie 0 5,9 mid zt, co byto wypadkow

zmniejszenia dlugu w EUR (-1,6 mld EUR), przyalr
zmian w zadtzgeniu nominowanym w USD, CHF, JPY i CNY,
ostabienia zlotego (+1,3 mid z}).



Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Zmiana Zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegélnienie XI12018 XI12018 | 12019 | 12019 | 112019 | II2019 | 2019 - Il 2019 —
W% W% W% 112019 X112018
wminzt | w% wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 954 267,9 100,0| 954 657,2 100,0, 963 572,9 100,0 89157 09| 93050 1,0
I. Zadtuzenie krajowe SP 674 420,7 70,7| 683 090,6 71,6/ 689 672,3 71,6/ 658L,7 10 152517 23
1. Dlug z tytulu SPW 646 894,9 67,8| 655 867,7 68,7| 661 949,0 68,7/ 60812 09 150540 23
1.1. Rynkowe SPW 627 157,3 65,7| 635 774,7 66,6 641550,5 66,6 57758 09| 143932 23
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 627 157,3 65,7| 635 774,7 66,6 641 550,5 66,6 5775,8 0,9 143932 23
1.2. Oszcgdnaiciowe SPW 19 737,6 2,1/ 20093,0 2,1 203984 2,1 3054/ 15 660,8 3,3
2. Pozostate zadtenie SP 27 525,7 2,9 272229 2,9 277234 2,9 5005 1,8 197,6/ 0,7
1. Zadtu zenie zagraniczne SP 279 847,2 29,3| 271566,6 28,4| 273 900,6 28,4| 23340 09 -59466 -2,1
1. Dlug z tytulu SPW 211 128,1 22,1| 202 839,7 21,2| 204 687,8 21,2| 18481 09| -64403 -3,1
2. Diug z tytutu kredytow 68 719,1 72| 687269 7,2 692128 7,2 4859/ 0,7 4937/ 07
3. Pozostale zadhenie SP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tablica 3. Zadluzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura Izzmolfg el I ;rgll%nia
Wyszczegoblnienie X112018 XI12018 | 12019 12019 112019 | 112019
112019 X112018
w % w % w %
wminzt | w% | wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 954 267,9 100,01 954 657,2 100,0 963 572,9 100,00 89157 09 93050 1,0
I. Zadiuzenie SP wobec rezydentow 5029554 52,7 521677,1 54,6 537 989,1 558 163120 31 350337 7,0
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 277 481,0 29,1 295588,9 31,0 3114122 32,3 158233 54 339312 122
- instrumenty krajowe 264 143,2 27,7 282778,6 29,6 298 398,5 31,0 156198 55 342553 13,0
- instrumenty zagraniczne 13 337,8 1,4 12810,2 1,3 130137 1,4 2035 16 -3241 2,4
2. Krajowy sektor pozabankowy 225 474,4 23,6 226 088,2 23,7 226576,9 23,5 488,7 02 11025 05
- instrumenty krajowe 218 810,0 22,9 2187523 22,9 2189285 22,7 176,201 1185 0,1
- instrumenty zagraniczne 6 664,4 0,7 7 335,9 0,8 7 648,4 0,8 312,5 43 984,1 14,8
I1. Zadtu zenie SP wobec nierezydentéw 4513125 47,3 432980,1 454 4255838 442  -7396,3 -1,7 -25728,7 -57
- instrumenty krajowe 191 467,5 20,1 181559,7 19,0 1723454 17,9 -92143 -51 -191221 -10,0
- instrumenty zagraniczne 259 845,0 27,2 251420,4 26,3 2532384 26,3 18180 07 -66066 -2,5
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Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W lutym 2019 r. nagpit wzrost zadtaenia
krajowego SP w posiadaniu rezydentéw (+15,8
mid zt, w tym banki: +15,6 mid zi, inwestorzy
pozabankowi: +0,2 mid z)). W przypadku
inwestoréw zagranicznych zanotowano spadek
Zzaangaowania o0 9,2 mid zt.

Od pocatku 2019 r. zmiana dtugu krajowego SP
w posiadaniu poszczegoélnych grup inwestorow
wyniosta:

« krajowy sektor bankowy: +34,3 mid zt,

« krajowy sektor pozabankowy: +0,1 mid zi,

* inwestorzy zagraniczni: -19,1 mid zi.

Zadtuzenie w krajowych SPW w ukiadzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W lutym 2019 r. rezydenci zekszyli swoje
zaangaowanie w krajowych SPW aéznie o
153mld zt (w tym banki: +15,6 mid zi,
inwestorzy  pozabankowi: -0,3 mid z}).
W przypadku nierezydentéw zanotowano spadek
Zzaangaowania 0 9,2 mid zt.

Od pocatku 2019 r. zmiana zadiania w
krajowych SPW wobec poszczegoélnych grup
inwestorow wyniosta:

« krajowy sektor bankowy: +34,3 mid zi,

« krajowy sektor pozabankowy: -0,1 mid zi,

* inwestorzy zagraniczni: -19,1 mid zi.
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Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndgci w uktadzie
podmiotowym w lutym 2019 r. m/m*

Wzrost zaangmwania w krajowe SPW
obserwowany w lutym 2019 r. w przypadku
krajowych bankow dotyczyt przede wszystkim
instrumentéw o zapadalém od 1 do 3 lat oraz 5
do 10 lat. Podmioty z sektora pozabankowego
zmniejszaly zaangawanie w SPW o
zapadalnéci do 3 lat, przy niewielkim wzkzie
Zaangaowania w papiery ndrednim i dtugim
koncu krzywe;. Spadek  zaangavania
nierezydentéw wynikat z redukcji portfela SPW o
zapadalnéci do 10 lat.

Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w uktadzie
podmiotowym w 2019 r.*

W okresie styczeluty 2019 r. banki krajowe

zwiekszaly swoje portfele SPW gtéwnie w
instrumentach o zapadakw od 3 do 5 lat.

Inwestorzy zagraniczni z kolei redukowali portfel
SPW o terminach zapadakoodo 10 lat.

Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
krajowego sektora pozabankowego wg
podmiotéw — stan wedtug wartéci nominalnej
oraz struktura

Gléwnymi posiadaczami krajowych SPWsnéd
podmiotéw z krajowego sektora pozabankowego
sa zaklady ubezpieche(34,0% udzialu w lutym
2019 r.), fundusze inwestycyjne (27,9%) oraz tzw.
inne podmioty (25,2%, kategoria ta obejmuje
m.in. Bankowy Fundusz Gwarancyjny i Fundusz
Rezerwy Demograficznej). Istotny udziat maj
réwniez osoby fizyczne (10,8%).

Zadlwenie w krajowych SPW wobec sektora
pozabankowego zmniejszytoesd 0,3 mid zt m/m
io 0,1 md zt wzgldem kaca 2018 r. Spadek
zadhzenia zarowno m/m, jak i wzglem kaica
2018 r. byt przede wszystkim wypadkgwpadku
Zaangaowania funduszy inwestycyjnych
(odpowiednio o -1,1 mid zt i -2,0 mid zt) oraz
wzrostu zaangawania tzw. innych podmiotéw
(odpowiednio o +0,5 mid zt i +0,9 mid z}) oraz
0s6b fizycznych (odpowiednio o +0,3 mid zt i
+0,6 mid zt).

*) Zmiany wynikapce z przeptywow, tj. z wytzeniem zmian
klasyfikacji SPW do poszczegélnych segmentow fakigg
zapadalnéci wynikajacych z uptywu czasu.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura*

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest
zdywersyfikowana, z domingga rolg stabilnych
inwestoréw instytucjonalnych: funduszy
inwestycyjnych (26,2% udziatu w lutym 2019 r.),
bankéw centralnych i instytucji publicznych
(18,9%), funduszy emerytalnych (10,7%)
i zakltadéw ubezpiecze (8,0%). Znaczca cz$c¢
zadhzenia w krajowych SPW wobec inwestorow

zagranicznych zarejestrowana jest na rachunkach

zbiorczych (53,4 mid z), ktére pozwalaj
inwestorom na nabywanie SPW bez koniedzno

posiadania odbnego rachunku w kraju.
*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkow zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw w
lutym 2019 r. m/m

W lutym 2019 r. inwestorzy zagraniczni
zredukowali swoje zaangawanie w krajowe
SPW o0 9,2 mid zt. Najwkszy spadek portfela
dotyczyt bankoéw centralnych i instytucji
publicznych (-7,8 mld 2z oraz funduszy
inwestycyjnych (-1,7 mid zt). Najwkszy wzrost
portfela odnotowano w przypadku bankéw
(+1,3 mid zt, gtownie z Francji: +1,0 mid zt i
Wielkiej Brytanii: +0,3 mld zt) oraz podmiotow
niefinansowych (+0,3 mid zi, gtéwnie z Japonii:
+0,2 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw w
2019,

W okresie stycagluty 2019 r. inwestorzy
zagraniczni zmniejszyli portfel krajowych SPW
019,1 mid =zt Najwkszy spadek portfela
dotyczyt bankéw centralnych i instytucji
publicznych (-18,5 mld zi, w tym gtéwnie z Azji: -
16,5 mid zt) oraz innych podmiotéw (-2,5 mid zi,
w tym gléwnie z USA: -1,1 mid zt i
Luksemburga: -0,7 mid zh). Wzrost
zaangaowania odnotowano natomiast gtownie
wsrod bankow (+3,4 mid zi, gidwnie wzrost
portfela podmiotéw z Francji: +2,9 mid zt i
Wielkiej Brytanii: +0,5 mld z!) i na rachunkach
zbiorczych (+1,9 mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw — stan
wedtug warto$ci nominalnej oraz struktura*

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest
zdywersyfikowana. W lutym 2019 r. naphiszy
udziat w zadtaeniu mieli nierezydenci z Azji —
38,9%, co odpowiadato zacdieniu

w wysokaci 46,3 mid zt, z czego 19,4 mid zt
znajdowato si w portfelach azjatyckich bankow
centralnych, a 21,6 mld zt w portfelach
inwestorow z Japonii. Drugi z kolei udziat
w zadhzeniu mieli nierezydenci z krajow strefy
euro: 33,8% (co odpowiadato portfelowi
40,2 mid zt, w tym nierezydenci z Luksemburga:
14,3 mid zt, Irlandii: 7,8 mid zi, Holandii:
7,1 mid zt). Znacgcy udziat w zadhzeniu w
krajowych SPW wobec nierezydentéw mielizak
inwestorzy z Ameryki Péinocnej (9,9%, portfel o
wartasci 11,8 mid zt, z czego 10,8 mid z
znajdowato si w posiadaniu inwestoréw z USA).
Inwestorzy z pozostatych regiondw stanowili
17,4%.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkow zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw w
lutym 2019 r. m/m

W lutym 2019 r. do spadku zadknia wobec
nierezydentéw w krajowych SPW przyczynitg si
przede wszystkim zmniejszenie portfelasréd
inwestorow z Azji (-7,5 mid zi, w tym $wod
bankéw centralnych i instytucji publicznych: -7,0
mld zt oraz podmiotéw z Hongkongu: -0,5 mid z})
oraz na rachunkach zbiorczych (-1,1 mid z}).
Zwiegkszenie portfela zaobserwowano gtéwnie
wsréd inwestorow z krajow strefy euro (+0,2 mld
zt), oraz europejskich inwestoréw spoza strefy
euro (+0,2 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw w
2019,

Od pocatku 2019 r. do spadku zaddkenia wobec
nierezydentéw w krajowych SPW przyczynit@ si
przede wszystkim zmniejszenie portfelasréd
inwestorow z Azji (-20,1 mid zt, w tym banki
centralne z Japonii: -2,2 mid zl) iinwestorow z
Europy z krajow spoza strefy euro (-1,5 mid zi,
w tym z Norwegii: -1,5 mld zl) przy wzéoe
Zaangaowania inwestoréw z Europy z krajéw
strefy euro (+1,7 mid zi, w tym z Francji: +2,9
mid zt i Irlandii: +1,5 mld zt) oraz na rachunkach
zbiorczych (+1,9 mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze zadkenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych dominu podmioty pochodgce

z Azji (88,1% udzialu w Ilutym 2019 r.).
Nabywcami krajowych SPW gs takze banki
centralne i instytucje publiczne z Bliskiego

Wschodu (6,9%) krajow europejskich spoza UE
(4,4%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankow centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w lutym 2019 r. m/m

W lutym 2019 r. zadkenie w krajowych SPW
w posiadaniu zagranicznych bankéw centralnych
i instytucji publicznych spadio w poréwnaniu z
poprzednim miegcem (-7,8 mid zt), do czego
przyczynit s¢ przede wszystkim spadek
zaangaowania inwestorow z Azji (-7,0 mid z})
oraz z krajow europejskich spoza UE (-0,8 mid
zh).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw w 2019 r

Od pocatku roku zaangamwanie bankéw
centralnych i instytucji publicznych w krajowych
SPW spadto o0 18,5 mid zt, do czego przyczynit si
przede wszystkim spadek zaangaania
inwestoréw z Azji (-16,5 mid zl), krajéw
europejskich spoza UE (-1,5 mid zl) oraz
Bliskiego Wschodu (-0,5 mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych w lutym 2019 r. wg
krajow* — struktura i stan wedtug warto $ci
nominalnej

W lutym 2019 r. krajowe SPW znajdowaty si
portfelach inwestoréw zagranicznych z 59 krajow,
co potwierdza wysak dywersyfikacg struktury
nierezydentow. Najwkszy udziat w zadieniu
miaty podmioty z Japonii (z udziatem 22,1%, w
tym gtéwnie zaklady ubezpieczeniowe: 9,0%
udziatu w zadtzeniu nierezydentéw w krajowych
SPW oraz fundusze emerytalne: 5,8%),
Luksemburga (14,6%, w tym gtdwnie fundusze
inwestycyjne: 8,8% i inne podmioty: 5,1%),
Stanéw Zjednoczonych (11,1%, w tym gtéwnie
fundusze inwestycyjne: 4,1% i inne podmioty:
3,5%), Irlandii (8,0%, w tym gtdownie fundusze
inwestycyjne: 7,3%), Wielkiej Brytanii (7,5%, w
tym gtéwnie inne podmioty: 3,2% i banki: 3,2%)
Holandii (7,2%, w tym gtéwnie inne podmioty:
5,0% i fundusze emerytalne: 1,3%), oraz Niemiec
(6,2%, w tym gtéwnie fundusze hedgingowe:
2,3% i fundusze inwestycyjne: 1,9%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestorow zagranicznych wg krajéw*w lutym
2019 r.** m/m

W lutym 2019 najwgksze zmiany zaangawania
nierezydentéw w krajowych SPW odnotowano w
przypadku podmiotéw z Norwegii (-0,8 mid z}),
Hongkongu (-0,5 mid zt), Niemiec (+0,2 mid z}),
Wielkiej Brytanii (+0,2 mid zf), Wtoch (+0,4 mid
zb) i Francji (+1,0 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow* w
2019 r xx*

Zwigkszenie zaangawania nierezydentow w
krajowe SPW w okresie styazduty dotyczyto
przede wszystkim inwestoréw z Francji (+2,9 mid
zt), Wielkiej Brytanii (+1,2 mid zt), Wtoch (+0,4
mld z). Najwikszy spadek zaang@awvania
odnotowano w przypadku inwestoréw z Japonii (-
2,2 mid z}), Norwegii (-1,5 mid z}), Irlandii (-1,5
mid zl), Stanow Zjednoczonych (-1,1 mid z),
Hongkongu (-0,7 mid zt), Singapuru (-0,5 mid z4),
Kajmanow (-0,5 mid zt).

*) Bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych.

**)  \Wykres przedstawia kraje o zmianie zashia
w wysokdci co najmniej 0,2 mid PLN.

***)  Wykres przedstawia kraje o zmianie zadémia w
wysokaici co najmniej 0,4 mid PLN.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

o stalym oprocentowaniu — w lutym 2019 r. ich
udziat wyniost 76,2%. Udziat instrumentow
0 zmiennym oprocentowaniu wyniést 23,8%,
co oznaczato wzrost o 0,2 pkt proc. m/mio 0,1
pkt proc. w poréwnaniu z kaem 2018 r.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W lutym 2019 r. udziat dlugu o zmiennym
oprocentowaniu w dhugu krajowym wyniost
27,2%, tj. wzrost o 0,2 pkt proc. m/m i spadt o 0,1
pkt proc. w poréwnaniu z kmem 2018 r.

mid PLN
1000 -
800 - 207.7 2144 2261 2257 2294
gs0 1355 1628 1850 yg
! i ) 5 45 4,6 4,6 4,6
908 207 534 301 1488 931 Lo
600 - 14,9 : 7 18
400 1 7165 7096 7236 7243 7295
596,1 654,4 6352 6451 579,8 609,0 641,8 [ { [ 1 [
200 -
0 : : : : : : : : : : : ‘
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 112019

100% -+
12,9% 12,5%
90% e oy, L0 194% 19.9% 20,9% 22,206 22,4% 231% 23,7% 23,6% 23,8%
8 8 a
B ] 29% 36% 11% 10% 09% 05% 05% 08% 05% 08%
b -
60% -
50% -
0, 0,
40% - 84,9% 84,9% 80,006 77,00, 79,1% 78,1% 76,9% 77,2% 76,4% 75,8% 75.9% 75.7%
30% -
20% -
10% -~
0% T T T T T T T T T T T )
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 I12019
oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie state - indeksowane
oprocentowanie zmienne
mid PLN
800 -
700 -
600 - 187,7
120,4 1500 1680 1844 w
500 - &= 684 1046 - 127.3 441 45 46 46 46
400 4 14’9 20,7 23,1 30,1 1011 111.5 : s
7,8 ’
300 -
470,9 4854 494,2 497,3
200 - 4224 4356 4153 4338 .. 3835 4083 £° B
100 -
0 T T T T T T T T

100%
90%

80% -

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie state - indeksowane

oprocentowanie zmienne

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 112019

oprocentowanie state - nieindeksowane
oprocentowanie zmienne

oprocentowanie state - indeksowane

1137% 13.0% 130,

2,9% 3,9%
4,3%

20,6% 21,6% 22,2% 23,4% 24,8% 26,2% 27,3% 27,0% 27,2%

51% L7% 15% 14% 07% 07% 79 07% 07%

0, 0,
(B33 830% 76,80 74200 76.8% 76,3% 75,2% 74,8% 73.1% 72,0% 72,3% 72,1%

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 112019

oprocentowanie stale - nieindeksowane
oprocentowanie zmienne

oprocentowanie state - indeksowane



Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W  lutym 2019 r. udziat instrumentow
0 zmiennym  oprocentowaniu w  dlugu
zagranicznym wyniost 15,2%, pozostaj na

poziomie z poprzedniego migsa, a w
poréwnaniu z kacem 2018 r. wzrést 0 0,3 pkt
proc.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze diugu SP domirmujynkowe SPW
(87,8% udziatu w lutym 2019 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (66,6%). Uzupetiagym zrédiem
finansowania @& instrumenty  nierynkowe,
tj. kredyty z mé¢dzynarodowych instytucii
finansowych, krajowe obligacje oszdnasciowe,

a take depozyty przyjmowane w ramach
konsolidacji zargdzania ptynnécis.
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23% 2,1% 2% 36% sl 4% 50%

[ TL1% 65,89 66,3% 67.5% o1 504 61.9% 61,50 62,106 65:2% 65,7% 66,6% 66,6%

0%

krajowe rynkowe

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 112019

krajowe nierynkowe ® zagraniczne rynkowe © zagraniczne nierynkowe
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Dominujgca cze$¢ krajowego diugu SP stanaoyi
obligacje rynkowe - ich udziat
w lutym 2019 r. wynidst 93,0%. Uzupetnaaym,
stabilnym zrédiem finansowania gs obligacje
oszczdnaiciowe (3,0%), a tale przygte
depozyty, ktérych udziat wyniést 4,0%. Od
sierpnia 2017 r. w strukturze diugu nie vweysija
bony skarbowe.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedlug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominuyj
obligacje wyemitowane na rynkach
migdzynarodowych (74,7% udzialu w lutym
2019r.), przy istotnym udziale kredytow
Z migdzynarodowych instytucji  finansowych
(25,3%).

mld PLN
800 -

700 |
600 | 21,3
500 |
400 |
300 | 7 7 7 2 8 6
200 1 8
100

0

2010 2011 20;[2 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 112019

= bony skarbowe = obligacje rynkowe = obligacje oszczednosciowe = depozyty* = pozostate

100% -
90% -
80% -
70% 4
60%
50%
40%
30%
20%
10% -

0%

6 2,8% 22% 36% 35% 39% 41% 4,0% 40%
0

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 112019

*) Depozyty przygte od JSFP posiadalych osobowét prawry oraz depozyty tate
sadowe od JSFP posiadaych osobowé&: prawry i podmiotéw spoza SFP.

mid PLN
350 |
>0 78,0
01 :
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= obligacje zagraniczne ' kredyty MIF © pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne

100% 1 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
90% 120,0% 20,6% 20,2% 23,60 23,5% 24,7% 26,00 24.4% 24,9% 24,6% 253% 25,3%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 112019

m obligacje zagraniczne ' kredyty MIF © pozostale kredyty oraz zobowigzania wymagalne
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zatgeniami strategii zagrdlzania

dhugiem, podstawowymzrédiem finansowania

potrzeb payczkowych budetu pastwa jest rynek

krajowy. Zadiienie nominowane w ziotych

w lutym 2019 r. wyniosto 71,6% wobec 70,7% na

koniec 2018 r. i 71,6% na koniec poprzedniego

mieshca. Udziat dlugu w pozostatych walutach

zmienit sk nastpujaco:

* EUR — bez zmian m/m i spadek o 0,9 pkt proc.
wzgledem kaca 2018 r.,

e USD - bez zmian,

e CHF — bez zmian,

e JPY — brak zmian,

e CNY - brak zmian.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W lutym 2019 r. udziat zad#enia nominowanego
w EUR w dlugu w walutach obcych, po
uwzgkdnieniu transakcji pochodnych, wyniost
77,9%, pozostaf powyzej minimalnego poziomu
70% przygtego w strategii zagzlzania diugiem.
Udziat dlugu w EUR zmniejszyt sio 0,1 pkt
proc. m/m i o 0,6 pkt proc. wzglem kaca
2018r.

m
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20%
10%
0%

100%

90% -
80% -

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
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100%
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70%
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. 16,2
22 1 111 161 161 :
31,2 257
32,6 285 5
287 37,3 ]iz ‘iG 319 8 8 0
| iG
1 689,7
6092 6445 674,4 683,1 1
5070 5247 5430 5843 0. 5031 5433
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 112019
PLN = EUR UsD pozostate*
141% 48% 419% 3.7% 43% 37% L6% L7% 12% 179 17% 17%

LERERE

72.2% 68,006 68,4% 69,7% 63,9% 64,50% 65,1% 65,6% 69,4% 70,7% 71,6% 71,6%

FEEr LY

2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 112019
PLN = EUR UsD pozostate*

2010

*) JPY, CHF oraz CNY (od sierpnia 2016 r.)

Przed SWAP

3,8%
46% 49% 3.9% 3,7% 3,9% 3
14,7% 15.1% 13.0% 12.3% 1200 103% 3500 Jeo; 3pb 20% 2av6 20%
00% 0,0% 00% 00% 00% =&

| 16.2% 17.5% 17,9% 18,0%
138% 14 0, 17,6% 16:8% 175% 18,9% 1 196

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 2018 12019 112019
®EUR USD mCHF pozostate*
Po SWAP

47% 4,69 31% 329 32%
147% 15,1% 13.0% 123% 113% gigge clog o - 230 v 6% 4i6%
00% 00% 00% 00% 1450 12.9% 138% 14,1% 14,2%

| ° 0
138% 1g 0o, 17,6% 16:8% N 17,7% 15,7%

,9%

2010 2011 2012 2013 2016 2017 2018 12019 112019

= EUR

112014 2014
USD ®=CHF

2015

pozostate**

*) JPY oraz CNY (od sierpnia 2016 r.)
) JPY
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty
emisji*)**)

W lutym 2019 r. warté& nominalna zadienia
nominowanego w EUR spadta o 0,01 mid EUR i
wyniosta 48,3 mld EUR. Zadhenie nominowane
w pozostatych walutach pozostalo bez zmian
wzgledem poprzedniego migsia i wyniosto
odpowiednio: 13,0 mid USD, 1,5 mid CHF,
256,6 mld JPY i 3,0 mid CNY.

*) Wykresy przedstawigj zadiwenie bez uwzgbnienia
transakcji SWAP.

**) \Wysoka¢ zadhzenia jest podawana na wykresach
w walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowani
poréwnywalndci proporcje kolumn na poszczegdinych
wykresach odpowiadagadhzeniu przeliczonemu na PLN.

Zadtuzenie SP wg faktycznych terminéw
wykupu (w latach)

W lutym 2019 r. zadienie o najdhaszych
terminach zapadaldoi (f. powyzej 5 lat)
stanowito cznie 38,1% diugu SP, co oznaczato
wzrost o 1,1 pkt proc. m/m i spadek o 1,8 pkt
proc. wobec kaca 2018 r. Udziatl zadhenia o
zapadalnéci ponizej 1 roku wyniést 12,2%, tj.
spadt o0 1,0 pkt proc. m/m i o 0,3 pkt proc. wobec
konca 2018 r.

Zadtuzenie krajowe SP wg faktycznych
terminéw wykupu (w latach)

W lutym 2019 r. udziat zadhkenia krajowego o
zapadalnéci powyzej 5 lat wynidst 35,1%, co
oznaczato wzrost o 1,7 pkt proc. m/m
i spadek o 0,7 pkt proc. wzglem kaca 2017 r.
Udziat diugu o terminie wykupu pardj 1 roku
wyniost 13,7%, tj. spadt o 1,4 m/m i wzrost o 0,4
pkt proc. wobec kaca 2018 r.

53,0
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50,7 500 4o, 483
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130 (143 141 |53 149 [127 132 [130 130 1130
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. 2,8
306,6
25 2566 2566 2566
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31,9% 31,5% 34,5% 31.5% 32,3%

27,6% 29,0% 33,000 33.7% 33,3% 32,3% 353%

0,
168% 2059% 50,606 22,00 19,5% 231% 22,105 25.6% 25:9% 204% 24,1% 23,7%

224% 5600, 26,8% 23,8% 21,3% 24,20, 24,0% 21:0% 25:8% 26,1%

12,5% 13,2% 12,2%

117,0%

12,6% g795 9,8%
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11,5% 13,3% 10,7% 11,9%
2010

2015 2018 12019 112019
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W lutym 2019 r.érednia zapadal$e (ATM —
average time to maturity) dlugu SP wyniosta
4,99 roku (bez zmian m/m i wzrost 0,01 roku
wzgledem kaica 2018 r.), pozostg ha poziomie
zgodnym z zalgeniami strategii zagglzania
diugiem, tj. zblkonym do 5 lat. ATM dlugu
krajowego wyniosto 4,53 roku (wzrost o 0,04 roku
m/m), co byto wypadkow emisji instrumentéw,
ktére w zdecydowanej wkszaci wydtuzaty
ATM, starzenia & dlugu. Zgodnie ze strategi
zarzdzania dlugiem zakfada ¢siutrzymywanie
ATM dlugu krajowego na poziomie zbtinym do
45 roku. W lutym 2019r. ATM dlgu
zagranicznego spadio o 0,08 roku (gtéwnie w
wyniku starzenia si dilugu), pozostag na
bezpiecznym poziomie 6,07 roku.

ATR zadtuzenia SP

W lutym 2019 r. wskanik ATR (ang. average
time to refixing) zadtzenia SP wyniost 3,70 roku
(spadek o 0,04 roku m/m i wzrost o 0,01 roku
wzgledem kaica 2018 r.). Poziom ATR w lutym
byt wynikiem skrécenia ATR dlugu krajowego
(00,01 roku do 3,30 roku) oraz ATR dlugu
zagranicznego (o 0,08 roku do 4,65 roku). Poziom
ATR obydwu kategorii dlugu  wynikat
z ksztaltowania si ATM oraz udziatu
instrumentéw zmiennoprocentowych. Zgodnie z
zalazeniami strategii zagdzania diugiem, ATR
zadlwenia krajowego SP w lutym 2019 r.
pozostawato w przedziale 2,8-3,8 roku.

Duration* zadtu zenia SP

Duration dtugu SP w lutym 2019 r. wyniosto 3,47
roku (spadek o 0,03 roku m/m i wzrost 0,02 roku
wobec kaica 2018 r.). W lutym spadto duration
diugu krajowego (o 0,01 roku do 3,06 roku) i
dtugu zagranicznego (o 0,09 roku do 4,36 roku).
Poziom duration byt glédwnie rezultatem
ksztattowania si ATR. Zaréwno wskanik ATR,

jak i duration wskazyg, ze ryzyko stopy
procentowej zadienia SP utrzymuje i na
stabilnym poziomie.

Srednia zapadalngé (ATM) i duration*
portfela krajowych SPW w posiadaniu
poszczegolnych inwestorow

Na koniec lutego 2019 r. wskaki ATM

i duration portfela krajowych SPW w posiadaniu
inwestoréw zagranicznych wyniosty odpowiednio
5,1 4,6 lat. ATM i duration portfela krajowego
sektora pozabankowego wyniosty odpowiednio
4,8i3,4 lat.

W przypadku bankéw krajowych zaréwno ATM,
jak i duration portfela g wyraznie nisze i
wynosz odpowiednio 3,9 2,0 lat.

Od kaica 2018 r. parametry portfeli powszych
grup inwestorow pozostajna relatywnie statym
poziomie.

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa nstwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu
na dzien 28 lutego 2019 r.
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Zapadalno $¢€ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
na dzie n 28 lutego 2019 r.
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*) Dane nie uwzgidniajs czg$ci zadhzenia krajowego SP stanagigo instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipadalndci w 2019 r. — pozostaty diug SP -
gtéwnie przygte depozyty o wartei 27.147 min zi, (b) o terminie zapadadnbw 2020 r. — przyjte depozyty o wartei 115,2 min zi, (c) zobowkania wymagalne.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu
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*) Dane nie uwzgidniaj czsci zadhzenia zagranicznego SP: zobarania wymagalne (0,02 min zh)
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Wyszczegblnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadtuzenie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 12
oprocentowanie zmienne
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcednosciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje OTS
obligacje POS
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje ROS
obligacje EDO
obligacje ROD
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
depozyty JSFP*
pozostate depozyty**
zobowizania wymagalne
inne
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Zadtuzenie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
CNY
oprocentowanie zmienne
EUR
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa

Zmiana zZmiana
struktura struktura struktura
XI12018 Xl 2018 12019 12019 112019 112019 112019 — 112019 —
w % w % w % 12019 X112018
w min z w % w min zt w %

954 267,9 100,0/ 954 657,2 100,0| 963572,9 100,0 8915,7 0,9 9 305,0 1,0
674 420,7 70,7 683 090,6 71,6| 689 672,3 71,6 6 581,7 1,0/ 15251,7 2,3
646 894,9 67,8/ 655 867,7 68,7| 661 949,0 68,7 6 081,2 0,9, 15054,0 2,3
627 157,3 65,7 635 774,7 66,6/ 641 550,5 66,6 5775,8 0,9 143932 2,3
449 920,0 47,1| 459 062,2 48,1| 461676,8 47,9 2614,5 0,6/ 11756,8 2,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
31351,5 3,3 326735 3,4 321410 3,3 -532,5| -1,6 789,5 2,5
181 365,9 19,0/ 185 920,4 19,5| 186 457,1 19,4 536,7 0,3 5091,3 2,8
174 723,6 18,3| 174 907,5 18,3| 177 454,4 18,4 2546,8 15 2730,8 1,6
62 479,0 6,5/ 65560,7 6,9| 65624,2 6,8 63,5 0,1 3145,2 5,0
4630,8 0,5 4631,4 0,5 4631,4 0,5 0,0 0,0 0,6 0,0
4630,8 0,5 4631,4 0,5 4631,4 0,5 0,0 0,0 0,6 0,0
172 606,5 18,1| 172 081,1 18,0| 1752424 18,2 3161,3 1,8 26359 15
170 606,5 17,9/ 170 081,1 17,8| 173 242,4 18,0 3161,3 1,9 26359 15
2000,0 0,2 2 000,0 0,2 2 000,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
19 737,6 2,1| 20093,0 2,1| 203984 2,1 305,4 15 660,8 3,3
7 948,8 0,8 7 900,7 0,8 7 896,0 0,8 -4,7 -0,1 -52,8 -0,7
1164,4 0,1 10711 0,1 1002,9 0,1 -68,2| -6,4 -161,6 -13,9
367,6 0,0 367,1 0,0 366,6 0,0 -0,5 -0,1 -1,1 -0,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
6416,7 0,7 6 462,5 0,7 6 526,5 0,7 64,1 1,0 109,8 1,7
11 788,8 12| 121923 1,3| 125025 1,3 310,1 2,5 713,6 6,1
564,6 0,1 566,5 0,1 547,7 0,1 -18,8| -3,3 -16,8 -3,0
6 480,7 0,7 6 786,5 0,7 7 043,7 0,7 257,2 3,8 563,0 8,7
23,4 0,0 24,8 0,0 26,0 0,0 1,2 4,6 25 10,8
4694,2 0,5 4787,2 0,5 4 856,4 0,5 69,2 14 162,2 3,5
25,9 0,0 27,3 0,0 28,7 0,0 1,4 51 2,7 10,6
27 525,7 29 272229 29| 277234 29 500,5 1,8 197,6 0,7
21 670,5 2,3 212727 22| 216915 2,3 418,8 2,0 21,0 0,1
5827,6 0,6 5922,6 0,6 6 004,2 0,6 81,7 14 176,6 3,0
24,1 0,0 24,1 0,0 24,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3,5 0,0 3,5 0,0 3,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
279 847,2 29,3| 271566,6 28,4| 273 900,6 28,4 2334,0 0,9 -5 946,6 -2,1
211 128,1 22,1 202 839,7 21,2| 204 687,8 21,2 1848,1 0,9 -6 440,3 -3,1
211128,1 22,1 202 839,7 21,2| 204 687,8 21,2 1848,1 0,9 -6 440,3 -3,1
209 838,1 22,0/ 201555,6 21,1| 203 394,2 21,1 1838,6 0,9 -6 443,9 -3,1
144 789,6 15,2| 136 953,6 14,3| 137 971,1 14,3 1017,5 0,7 -6 818,5 -4,7
48 923,1 5,1/ 484989 51| 49256,2 51 757,3 1,6 333,1 0,7
57249 0,6 5628,2 0,6 5702,0 0,6 73,8 1,3 -23,0 -0,4
8 756,2 0,9 8 808,8 0,9 8 767,3 0,9 -41,6| -0,5 11,0 0,1
1644,3 0,2 1666,2 0,2 1697,7 0,2 31,5 1,9 53,4 3,2
1290,0 0,1 1284,1 0,1 1293,6 0,1 9,5 0,7 3,6 0,3
1290,0 0,1 1284,1 0,1 1293,6 0,1 9,5 0,7 3,6 0,3
68 719,1 7,2, 687269 72| 692128 7,2 485,9 0,7 493,7 0,7
28 342,4 3,00 28619,5 3,0/ 288074 3,0 187,9 0,7 465,1 1,6
28 342,4 3,00 28619,5 3,0/ 288074 3,0 187,9 0,7 465,1 1,6
40 376,8 42| 40107,4 42| 404054 4,2 298,0 0,7 28,6 0,1
40 376,8 42| 40107,4 42| 404054 4,2 298,0 0,7 28,6 0,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

*) Depozyty przyjte od JSFP posiadajych osobow&: prawny

**) Depozyty gdowe od JSFP posiadajch osobow& prawny i podmiotow spoza SFP oraz depozyty zabezpigceai ramach uméw CSA.
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Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

zZmiana Zmiana
struktura struktura struktura 11 2019 — 11 2019 —
Wyszczegolnienie X112018 XIl 2018 12019 1 2019 112019 112019
W% W% W% 12019 Xl112018
wminzt| w% | wminz w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 954 267,9 100,0| 954 657,2 100,0/ 963 572,9 100,0/ 8915,7 0,9 9 305,0 1,0
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec 502 955,4 52,7/ 521677,1 54,6/ 537 989,1 55,8| 16 312,0 3,1| 35033,7 7,0
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy 277 481,0 29,1/ 295588,9 31,0/ 311412,2 32,3/ 15823,3 54| 339312 12,2
1. Krajowe SPW 264 075,3 27,7| 282727,2 29,6/ 298 331,1 31,0/ 15 603,8 55| 342558 13,0
1.1. Rynkowe SPW 264 075,83 27,7| 282727,2 29,6/ 298 331,1 31,0/ 15 603,8 55| 342558 13,0
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 13 958,5 15 18235,0 1,9 187764 19 541,4 3,0 4817,9 34,5
obligacje PS 80 819,3 8,5| 876771 9,2/ 902759 94| 2598,7 3,0 9 456,5 11,7
obligacje DS 42 477,38 45| 44800,0 47| 49496,1 51| 4696,0 10,5 7018,8 16,5
obligacje WS 9110,0 1,0/ 10768,8 1,1 11793,2 1,2 10243 9,5 2683,1 29,5
obligacje 1Z 442,1 0,0 420,0 0,0 368,7 0,0 -51,3| -12,2 -73,4 -16,6
obligacje WZ 117 268,0 12,3| 120 826,3 12,7| 127 620,9 13,2| 6794,6 56| 103528 8,8
1.2. Oszcednosciowe SPW 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 67,9 0,0 51,4 0,0 67,4 0,0 16,0, 31,1 -0,5 -0,7
pozostate depozyty** 67,9 0,0 51,4 0,0 67,4 0,0 16,0/ 311 -0,5 -0,7
zobowhzania wymagalne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Zagraniczne SPW 13 337,3 14| 12810,2 1,3| 13013,7 14 203,5 1,6 -324,1 -2,4
Krajowy sektor pozabankowy 225 474,4 23,6/ 226 088,2 23,7/ 226 576,9 23,5 488,7 0,2 1102,5 0,5
1. Krajowe SPW 191 360,6 20,1/ 191589,3 20,1/ 191 281,0 19,9/ -308,3] -0,2 -79,7 0,0
1.1. Rynkowe SPW 171 669,6 18,0/ 171539,4 18,0/ 170926,3 17,7 -613,1| -0,4 -743,3 -0,4
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 9679,9 1,0/ 10407,4 11 9477,0 1,0 -930,4| -89 -202,8 -2,1
obligacje PS 42 638,3 45| 432842 45| 468234 49| 3539,2 8,2 4185,1 9,8
obligacje DS 37 995,38 4,0/ 392885 4,1 39916,7 4,1 628,2 1,6 19214 51
obligacje WS 25 334,9 2,7 26526,2 2,8/ 26163,8 27| -362,4| -14 828,9 3,3
obligacje 1Z 30924 0,3 31654 0,3 33535 0,3 188,1 59 261,1 8,4
obligacje WZ 50 928,9 53| 46867,6 49| 431918 45| -3675,8 -7,8 -7 7371 -15,2
obligacje PP 2000,0 0,2 2 000,0 0,2 2000,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Oszcednosciowe SPW 19 691,0 21| 20049,9 2,1| 20354,7 21 304,8 15 663,7 3,4
obligacje OTS 1163,3 0,1 1071,1 0,1 1002,9 0,1 -68,2, -6,4 -160,4 -13,8
obligacje POS 367,6 0,0 367,1 0,0 366,5 0,0 0,5/ -0.1 -1,1 -0,3
obligacje KOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 6 407,0 0,7 6 452,5 0,7 6516,5 0,7 64,0 1,0 109,5 1,7
obligacje TOZ 564,1 0,1 566,0 0,1 547,2 0,1 -18,8/ -3,3 -16,8 -3,0
obligacje COI 6 467,8 0,7 6772,1 0,7 7 029,2 0,7 257,1 3,8 561,5 8,7
obligacje ROS 23,4 0,0 24,8 0,0 26,0 0,0 1,2 4,6 25 10,8
obligacje EDO 46719 0,5 4769,0 0,5 4837,7 0,5 68,7 14 165,8 35
obligacje ROD 25,9 0,0 27,3 0,0 28,7 0,0 14 51 2,7 10,6
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 27 4494 29| 271631 2,8/ 276475 2,9 484,5 1,8 198,1 0,7
depozyty JSFP* 21670/5 23| 212727 22| 216915 2,3 418,8 2,0 21,0 0,1
pozostate depozyty** 5751,3 0,6 5862,7 0,6 5928,4 0,6 65,7 11 177,1 31
zobowizania wymagalne 24,1 0,0 24,1 0,0 24,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inne 3,5 0,0 3,5 0,0 35 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Zagraniczne SPW 6 664,4 0,7 7 335,9 0,8 7 648,4 0,8 312,5 4,3 984,1 14,8
1. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec 451 312,5 47,3| 432980,1 45,4| 425583,8 44,2| -7396,3 -1,7| -25728,7 -5,7
nierezydentéw
1. Krajowe SPW 191 459,0 20,1/ 181551,2 19,0/ 172 336,9 17,9| -9214,3] -51| -19122,1 -10,0
1.1. Rynkowe SPW 191 412,4 20,1/ 181508,1 19,0/ 172 293,2 17,9| -9214,9] -5,1| -19119,2 -10,0
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 77132 0,8 4031,2 0,4 3887,6 0,4| -1436/ -3,6 -3 825,6 -49,6
obligacje PS 57 908,2 6,1| 549591 58| 493579 51| -5601,2 -10,2| -8550,4 -14,8
obligacje DS 94 251,0 9,9/ 90819,0 9,5/ 88041,6 91| -2777,4 -3,1 -6 209,4 -6,6
obligacje WS 28 034,1 29| 28265,7 3,0/ 27667,2 29| -598,5 -2,1 -366,8 -1,3
obligacje 1Z 1096,3 0,1 1046,1 0,1 909,2 0,1| -136,8 -13,1 -187,1 -17,1
obligacje WZ 2 409,5 0,3 2387,2 0,3 2429,6 0,3 42,5 1,8 20,1 0,8
1.2. Oszcednosciowe SPW 46,6 0,0 43,1 0,0 43,8 0,0 0,7 15 -2,9 -6,2
obligacje OTS 1,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,1 -98,4
obligacje POS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
obligacje KOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 9,7 0,0 10,0 0,0 10,0 0,0 0,0 0,4 0,3 3,0
obligacje TOZ 0,5 0,0 0,5 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
obligacje COI 12,9 0,0 14,3 0,0 14,5 0,0 0,1 0,9 15 11,8
obligacje ROS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje EDO 22,3 0,0 18,2 0,0 18,7 0,0 0,5 2,7 -3,6 -16,1
obligacje ROD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. Zagraniczne SPW 191 125,9 20,0/ 182693,5 19,1| 184 025,6 19,1 13321 0,7 -7 100,3 -3,7
3. Kredyty zagraniczne 68 719,1 72| 687269 72| 69212,8 7,2 485,9 0,7 493,7 0,7
Europejski Bank Inwestycyjny 387251 4,1| 389545 4,1 39219.2 4,1 264,7 0,7 494,1 1,3
BankSwiatowy 29044,2 3,0/ 28827,0 3,0/ 290412 3,0 2142 0,7 -3,0 0,0
Bank Rozwoju Rady Europy 9498 0,1 945,4 0,1 952,4 0,1 7,0 0,7 2,7 0,3
4. Pozostale zadlzenie Skarbu Paistwa 8,5 0,0 8,5 0,0 8,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

*) Depozyty przyite od JSFP posiadajych osobowé&: prawny
**) Depozyty gdowe od JSFP posiadajch osobowst prawry i podmiotéw krajowych spoza SFP oraz depozyty zpleezajce w ramach uméw CSA.
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Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaginosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

1. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostale zadizenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (w4cznie)

X112018

954 267,9
119 698,5
258 006,9
195 135,0
329 435,2
51992,3
674 420,7
898724
1919719
1516113
228 222,8
12742,2
627 157,3
449 920,0
50 656,8
137 700,3
110 390,4
138 454,6
12717,9
4630,8
4630,8
0,0
172 606,5
6128,2
46 573,8
32370,1
87 534,4
0,0
19 737,6
7948,8
44179
3530,9
11 788,8
1143,8
4166,8
4220,0
22339
24,4
27 525,7
27 525,7
279 847,2
29 826,1
66 035,0
43 523,7
101 212,3
39 250,1
2111281
209 838,1
22 943,7
53 400,1
33 964,6
78 159,0
21370,6
1290,0
1290,0
0,0
68 719,1
283424
42154
63785
3623,9
10 128,0
3996,5
40 376,38
1376,9
6 256,3
5935,2
12 925,3
13 883,0
0,0
0,0

struktura
XI12018
w %

100,0
12,5
27,0
20,4
34,5

5,4
70,7
9,4
20,1
15,9
23,9
1,3
65,7
47,1
53
14,4
11,6

22,1
22,0
24
5,6

8,2
2,2
0,1
0,1
0,0
7,2
3,0
0,4

0,4
11
0,4
4,2
0,1
0,7
0,6
1,4
15
0,0
0,0

12019

954 657,2
125 834,7
246 491,2
229 944,1
300 310,1
52 077,1
683 090,6
103 044,7
173 623,2
178 146,5
215 426,7
12849,4
635 774,7
459 062,2
49 681,3
139722,3
110 669,9
146 164,6
12 824,1
4631,4
4631,4
0,0

172 081,1
20582,1
26 041,4
58 553,5
66 904,1
0,0
20093,0
7900,7

4 355,6
35451
12192,3
1202,7
43145
42917

2 358,0
25,3

27 2229
272229
271 566,6
22790,0
72 868,0
51797,6
84 883,4
39 227,7
202 839,7
201 555,6
15618,2
59 542,2
43 326,1
61762,7
21 306,4
12841
12841
0,0

68 726,9
28 619,5
4196,0

6 349,2
3633,7
10 254,9
4185,8
40 107,4
1691,6

6 976,6
4837,8
12 865,8
13735,6
0,0

0,0

struktura
12019

w

18

%

100,0
13,2
25,8
24,1
31,5

55
71,6
10,8
18,2
18,7
22,6

1,3
66,6
48,1

5.2
14,6
11,6

0,0
2,9
2,9
28,4
2,4
7,6
54
8,9
4,1
21,2
21,1
1,6
6,2
4,5
6,5
2,2
0,1
0,1
0,0
7,2
3,0
04
0,7
0,4
11
0,4
4,2
0,2
0,7
0,5
1,3
14
0,0
0,0

112019

963 572,9
117 428,3
251 133,8
228 239,0
3109314
55 840,4
689 672,3
94 366,2
175 410,9
178 111,4
225414,4
16 369,4
641 550,5
461 676,8
42 3354
141 490,5
110 712,8
150 797,9
16 340,2
4631,4
4631,4
0,0

175 242,4
18 527,7
26 020,1
58 509,5
72 185,0
0,0

20 398,4
7 896,0
4502,1
3393,9
12 502,5
1277,6
4506,5

4 257,6
24315
29,2
277234
277234
273 900,6
23 062,1
757229
50 127,7
85517,0
39471,0
204 687,8
203 394,2
15840,7
62 303,7
41 589,1
62 234,1
21 426,6
1293,6
1293,6
0,0

69 212,8
28 807,4
4223,6

6 390,8
3664,8
10321,5
4 206,8
40 405,4
1704,2
7028,4
4873,7
12961,4
13 837,6
0,0

0,0

struktura
112019
w %

100,0
12,2
26,1
23,7
32,3

5,8
716
9,8
18,2
18,5
23,4
1,7
66,6
47,9
4.4
14,7
11,5

7,5
0,0
2,1
0,8
0,5
04
1,3
0,1
0,5
0,4
0,3
0,0
2,9
2,9
28,4
2,4
7,9
5,2
8,9
4,1
21,2
21,1
1,6
6,5
4,3
6,5
2,2
0,1
0,1
0,0
7,2
3,0
04
0,7
0,4
11
0,4
4,2
0,2
0,7
0,5
1,3
14
0,0
0,0

Zmiana

112019 —

12019
w min zt

8 915,7
-8 406,4
4642,6
-1705,1
10 621,3
3763,2
6581,7
-8 678,5
1787,7
-35,2
9987,7
3520,0
5775,8
26145
-7 346,0
1768,2
42,9
4633,3
3516,1

66,6

298,0

35,9
102,0

0,0

w %
0,9
-6,7
1,9
-0,7
3,5
7,2
1,0
-8,4
1,0
0,0
4,6
27,4
0,9
0,6
-14,8
1,3
0,0
3,2
27,4
0,0
0,0

1,8
-10,0
-0,1
-0,1
7,9

1,5
-0,1
34
-4,3
2,5
6,2
4,4
-0,8
3,1

zZmiana

112019 —

XI1 2018

w min zt

9305,0
-2 270,2
-6 873,0
33104,0
-18 503,8
3848,0
15 251,7
4493,8
-16 560,9
26 500,0
-2 808,4
3627,1
14 393,2
11 756,8
-8321,5
3790,2
322,4
12 343,3
3622,3

-15 349,3

0,0 -
660,8
-52,8
84,2
-137,0
713,6
133,9
339,7
37,6
197,6
4,8
197,6
197,6
-5 946,6
-6 764,0
9687,9
6 604,0
-15695,4
220,9
-6 440,3
-6 443,9
-7 103,0
8903,6
7624,5
-15924,9
56,0
3,6
3,6

0,0 -
493,7
465,1
8,2
12,3
40,9
193,5
210,2
28,6
327,2
772,1
-1061,4
36,1
-45,3
0,0
0,0

w %
1,0
-1,9
-2,7
17,0
-5,6
7,4
2,3
5,0
-8,6
17,5
-1,2
28,5
2,3
2,6
-16,4
2,8
0,3
8,9
28,5
0,0
0,0

15
202,3
-44,1

80,8
-17,5

3,3
-0,7
1,9
-3,9
6,1
11,7
8,2
0,9
8,8
19,6
0,7
0,7
-2,1
-22,7
14,7
15,2
-15,5
0,6
-3,1
-3,1
-31,0
16,7
22,4
-20,4
0,3
0,3
0,3

0,7
1,6
0,2
0,2
11
1,9
53
0,1
23,8
12,3
-17,9
0,3
-0,3
0,0
0,0



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12018

221922,8
156 842,0
150 440,7

12019

223 040,3
159 593,2
153 233,0

112019

223 463,1
159 942,6
153 513,2

145 850,5 148 538,6 148 782,6

0,0

0,0

0,0

145 850,5 148 538,6 148 782,6

4590,1
6 401,3
65 080,8
49 099,6
15981,2
6 754,5
9 005,8
220,9
0,0
4,3000

4694,4
6 360,2
63 447,2
47 390,2
16 056,9
6735,0
9101,1
220,9
0,0
4,2802

4730,6
6429,4
63 520,5
47 469,3
16 051,2
6735,0
90954
220,9
0,0
4,3120

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12018

253 814,9
179 381,5
172 060,2

0,0

12019

256 139,4
183 276,7

112019

254 556,6
182 197,5

175972,7 174 873,6
166 810,5 170 581,6 169 484,7

0,0

0,0

166 810,5 170581,6 169 484,7

5249,8
7321,3
74 433,4
56 155,6
18 277,8
77251
10 300,1
252,6
0,0
3,7597

5391,1
7 304,0
72 862,7
54 422,9
18 439,8
77344
10 451,7
253,7
0,0
3,7271

19

5388,9
7 324,0
72 359,0
54 074,4
18 284,6
76721
10 360,9
251,6
0,0
3,7853

Zmiana
112019 — 12019
w min
EUR w %
422,8 0,2
349,4 0,2
280,2 0,2
244,0 0,2
0,0 -
244,0 0,2
36,2 0,8
69,2 1,1
73,4 0,1
79,1 0,2
-5,7 0,0
0,0 0,0
-5,7 -0,1
0,0 0,0
0,0 -0,7
0,0 0,7
Zmiana
112019 — 12019
w min
uUsD w %
-1582,9 -0,6
-1079,2 -0,6
-1 099,1 -0,6
-1 096,9 -0,6
0,0 -
-1 096,9 -0,6
-2,2 0,0
19,9 0,3
-503,7 -0,7
-348,5 -0,6
-155,1 -0,8
-62,3 -0,8
-90,8 -0,9
-2,0 -0,8
0,0 -15
0,1 1,6

zmiana
112019 — XIl 2018
w min
EUR w %
1540,3 0,7
3100,5 2,0
30725 2,0
2932,1 2,0
0,0 -
2932,1 2,0
140,5 3,1
28,0 0,4

-1560,2 -2,4
-1630,2 -3,3

70,0 0,4
-19,5 -0,3
89,5 1,0
0,0 0,0
0,0 -0,3
0,0 0,3
zmiana
112019 — XIl1 2018
w min
USD w %
741,6 0,3

2816,0 1,6
2813,3 1,6
26743 1,6

0,0 -
26743 1.6
139,1 2,6
2,7 0,0
-2074,4 -2,8
-2081,2 -3,7
6,8 0,0
-53,0 -0,7
60,9 0,6
-1,0 -0,4

0,0 -0,7

0,0 0,7



