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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, dane wyréwnane sezonowo (sa)
Zrédto: GUS, Eurostat

Poczatek br. przyniost poprawe aktywnosci
gospodarczej w Polsce. W | kw. 2021 r., mimo
trzeciej fali pandemii, wzrostu zakazen

i wzmocnienia obostrzen, PKB zwigkszyt sie

0 1,1% (kw/kw, sa). Pozytywnie zaskoczyty
inwestycje, zwiekszajac si¢ az 0 18,2%
(kw/kw, sa), przekraczajac dzieki temu poziom
sprzed pandemii. Pomimo zamknigcia czesci
obiektéw handlowych i ustugowych wzrosto
réwniez spozycie w sektorze gospodarstw
domowych (o 1,0% kw/kw, sa). Odbudowa
popytu krajowego wspierata import, ktéry
zwigkszyt sie 0 2,3% (kw/kw, sa).

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
Pkt proc., ceny $rednioroczne roku poprz. (py)
zrodfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W I kw. 2021 r. PKB byt 0 0,9% (py) nizszy niz
przed rokiem. Spozycie w sektorze gospo-
darstw domowych i publiczne zwigkszyty sie

o odpowiednio 0,2% i 2,5% (r/r, py). Poziom
inwestycji byt réwniez nieco wyzszy niz

w analogicznym okresie 2020 r. Z uwagi na
silniejszg dynamike importu niz eksportu,
kontrybucja handlu zagranicznego w roczny
wzrost PKB byta negatywna.

Zadtluzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

1V kw. 2020 r. wyniosto 303,0 mld EUR
(57,9% PKB) i byto 0 1,4 mld EUR wyzsze
niz kwartat wczesniej. Udziat zadtuzenia
sektora rzgdowego w zadtuzeniu ogétem
zmniejszyt sie do 32,0%. Oficjalne aktywa
rezerwowe na koniec marca 2021 r. wyniosty
134,8 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajac okoto sze$¢ miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Wedtug wstepnych danych nadwyzka rachun-
ku biezgcego w marcu 2021 r. w ujeciu ptynne-
go roku pozostata na poziomie 3,7% PKB.
Sprzedaz zagraniczna okazata sie relatywnie
odporna na dwie ostatnie fale infekcji.

W marcu eksport i import towaréw przy niskiej
statystycznej bazie odniesienia byly odpowied-
nio 0 27,7% i 24,6% wyzsze niz przed rokiem.
Dodatkowo wcigz relatywnie niski pozostaje
deficyt dochodéw pierwotnych (3,0% PKB)
odzwierciedlajgc czasowo nizsze dochody
zagranicznych inwestoréw z tytutu ich kapitato-
wego zaangazowania w polskich podmiotach.
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. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA A r

Zharmonizowana stopa bezrobocia 10,0
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat 9,0

Zharmonizowana stopa bezrobocia w kwietniu

: e 8,0
2021 r. utrzymata sie na poziomie z trzech
wczesniejszych miesiecy, tj. 3,1% i wyniosta 7.0
tyle samo co przed rokiem. Wielkos$¢ ta jest
wyraznie nizsza niz przecietnie w UE-27 6,0
i strefie euro (w kwietniu 2021 r. odpowiednio
7,3% i 8,0%), a od poczatku br. najnizsza 5,0
posréd panstw unijnych.
4,0
3,0
2,0

V17 VIFL7 X117 VT8 VI8 XI'8  IV'19 WM XIM19  IV20 VII20 X120 V21

e D 0lska UE-27
Miesieczne indykatory sfery realnej 1400
produkcja sprzedana w cenach statych ! — przemyst (115, sa)
Zrodfo: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF e budownictwio (i15, sa)
130.0 = sprzedaz detaliczna (i15, sa MF)

W kwietniu 2021 r. produkcja przemystowa
zmniejszyta sie 0 0,4% (m/m, sa), a jej poziom,
przy bardzo niskiej statystycznej bazie odniesie-
nia, byt 0 44,5% (dane niewyréwnane sezonowo, 1200
nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane byly zgodne

z oczekiwaniami rynkowymi. Produkcja budowla-
no-montazowa zwigkszyla sie az 0 5,0% (m/m, 1160
sa) po relatywnie dobrych danych sprzed miesia-

ca. W efekcie jej poziom byt 0 4,2% (nsa) nizszy

niz przed rokiem. Dane byly lepsze od oczekiwan. 100,0
Sprzedaz detaliczna w kwietniu 2021 r. zmniej-

szyta sig (m/m, sa MF) po raz drugi z rzedu. Ogra-

niczenia w handlu negatywnie wptynety na wyniki 90,0
sprzedazy detalicznej w kwietniu br., a solidna

dynamika roczna tej kategorii (121,1) to przede

wszystkim efekt bardzo niskiej bazy z roku po- 80,0

przedniego. Dane byly zblizone do oczekiwan. V17 VL7 XIM17  IV'18 VI8 XI'18 VA9 WIS XI'19 V20 V20 XI'20 1V'21
Inflacja <5

proc., r/r

Zrédto: GUS, NBP a5

Po trzech miesigcach utrzymywania sie w pobli- 4,0

zu celu inflacyjnego, w marcu i kwietniu inflacja

wyraznie wzrosta i osiggneta 4,3% w skali rocz- 35

nej. W wyniku podwyzek cen ropy naftowej na 3.0

rynkach swiatowych wyraznie zwiekszyty sie

ceny energii. Wysoka pozostawata takze inflacja 2,5 oy
bazowa (tj. CPI po wylgczeniu cen zywnosci 50

i energii), ktéra wyniosta 3,9% (r/r). Wedtug '

wstepnych danych w maju inflacja ponownie 15

zwigkszyta do 4,8% (r/r), na co wptyneta gtéwnie 10

niska baza z roku ubiegtego. Majowe dane byty '

zgodne z oczekiwaniami rynkowymi. W wyniku 0,5

podwyzek cen surowcow oraz problemoéw

z dostawami wyraznie wzrosty takze ceny pro- 0o - } } . ! ! . \ :
dukgji sprzedanej przemysiu. W kwietniu byly v'17 X'17 v'18 X'18 Iv'19 X'19 V'20 X'20 V21
one o 5,3% wyzsze niz przed rokiem. przedzial inflacyjny cel inflacyjny == CP| =———inflacja bazowa
Stopy procentowe NBP 3.0

proc., $rednio w miesigcu;

zrédto: NBP, Refinitiv

Stopy procentowe NBP pozostajg na niezmie- o

nionym poziomie od korica maja 2020 r. Stopa

referencyjna wynosi 0,1%, stopa lombardowa 2.0

0,5%, a stopa depozytowa 0,0%. Od marca

2020 r. NBP dokonuje zakupow skarbowych 15 _ I S _

papieréw wartosciowych i dtuznych papierow \

wartosciowych gwarantowanych przez Skarb |

Panstwa na rynku wtérnym. W ocenie Rady 10

Polityki Pienieznej polityka NBP tagodzi nega- |

tywne skutki pandemii, wspiera aktywnos¢ 0.5 )

gospodarczg oraz stabilizuje inflacje na pozio- \

mie zgodnym z celem inflacyjnym w $rednim
okresie. Do konca maja 2021 r. bank centralny | 29 . . . ‘ . . . .
skupit obligacje o wartosci nominalnej V17 Xri7 V18 XI'18 V19 XI'19 V20 XI'20 V21
133,8 mid zt.

— st0opa depozytowa == stopa referencyjna stopa lombardowa WIBOR ON



Il. DANE STATYSTYCZNE

2019 2020 2021
J-m. Q04 Qo1 Q02 Q03 Q04 Qo1
PKB
Produkt krajowy brutto rlr 3,7 2,0 -8,3 -1,7 -2,7 -0,9
kw/kw, sa 0,2 -0,2 -8,9 7,5 -0,5 11
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych v 3,7 1,2 -10,8 0,4 -3,2 0,2
kw/kw, sa 0,5 -2,0 -10,5 14,3 -3,6 1,0
Spozycie publiczne Tir 4,8 25 34 3,0 7.7 25
kw/kw, sa -0,1 1,6 0,9 0,8 1,6 -0,1
Nakfady brutto na $rodki trwate v 52 1,7 -9,8 -8,2 -15,4 1,3
kw/kw, sa 3,1 -0,9 -11,8 0,3 -2,4 18,2
Eksport débr i ustug tr 31 2,7 =13\7. 23 7,6 57
kw/kw, sa -0,3 1.9 -16,6 20,7 4,9 -0,1
Import dobr i ustug v -0,5 0,8 -16,6 -0,3 8,2 10,0
kw/kw, sa -1,6 0,7 -16,9 23,5 3,9 2,3
Wartos$¢ dodana brutto rlr 3,6 2,0 -8,0 -2,0 -3,0 -1,3
kw/kw, sa 0,3 0,0 -9,3 73 0,3 1.3
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. 19 0,7 -6,2 0,2 -1,7 0,1
Spozycie publiczne pkt proc. 0,9 0,5 0,5 0,5 1,5 0,4
Naktady brutto na $rodki trwate pkt proc. 1,3 0,2 -1,6 -1,4 -3,9 0,2
Zmiana zapasow pkt proc. 2,3 -0,5 -1,8 2,4 1,3 0,3
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. 1,9 1,1 0,8 1,4 0,1 -1,9
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. 3,1 1,8 -7,0 -1,8 -2,7 -1,2
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 50,2 61,4 55,4 59,0 49,1 60,3
Spozycie publiczne % PKB 19,3 17,7 19,4 18,4 21,2 17,9
Naktady brutto na $rodki trwate % PKB 25,1 12,8 15,8 16,0 21,3 12,7
Zmiana zapasow % PKB -0,2 1,2 0,8 -0,9 0,8 2,1
Eksport débr i ustug % PKB 51,6 57,6 52,3 56,4 56,6 61,0
Import débr i ustug % PKB 46,7 51,6 44,7 49,8 49,6 54,9
2020 2021
- M11 M12 MO1 MO2 MO3 M04
Bilans ptatniczy
Eksport - towary (EUR) rlr 10,0 14,6 -0,9 58 27,7 -
Import - towary (EUR) rir 41 12,4 -4,0 6,2 24,6 -
Saldo obrotéw biezacych? % PKB 35 35 3,7 3,7 3,7 =
Saldo obrotow towarowych” % PKB 2,3 2,4 2,5 2,5 2,6
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 120 499,1 125 621,6 129 831,5 134 764,3 134 814,3 128 703,2
Procesy inflacyjne
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych rlr 3,0 2,4 2,6 2,4 3,2 4,3
Inflacja bazowa (po wytgczeniu cen zywnosci i energii) i 4,3 3,7 3,9 3,7 3,9 3,9
Ceny produkcji sprzedanej przemystu rlr -0,2 0,1 1,0 2,2 4,2 53
Produkcja
Produkcja sprzedana przemystu? il 54 11,1 0,7 2,5 18,6 44,5
m/m, sa 1,3 0,6 1,4 0,5 2,0 -0,4
Produkcja budowlano-montazowa? tr -4,9 3,4 -10,1 -16,9 -10,8 -4,2
m/m, sa -0,6 1.9 -0,2 -6,6 2,8 5,0
PMI dla sektora przemystowego sa 50,8 51,7 51,9 53,4 54,3 53,7
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® Tl 5,3 0,8 6,0 3,1 15,2 21,1
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw r -1,2 -1,0 -2,0 -1,7 -1,3 0,9
m/m 0,0 0,2 -0,2 0,3 -0,1 -0,2
Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw (realnie) rlr 1,8 4,1 2,2 2,0 4,7 53
m/m 0,4 8,8 -8,5 0,1 54 -2,9
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 3,2 3,2 3,1 3,1 3,1 3,1
1) Dane w ujeciu ply nnego roku
2) Ceny stale. Dane dia podmiotéw o liczbie pracujacy ch powy zej 9 0s6b
Zrédio: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
2020 2021
- M10 M11 M12 MO1 M02 M03
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Paristwa (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 1103 567,3 1090 187,9 1097 479,8 1089613,1 11222053 11317600
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 830 032,9 830 741,8 831 454,8 828 645,5 845 111,5 847 668,7
% 75,2 76,2 75,8 76,0 75,3 74,9
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 273 534,5 259 446,1 266 025,1 260 967,6 277 093,8 284 091,3
% 24,8 23,8 24,2 24,0 24,7 25,1
2019 2020
J-m- Q03 Qo4 Qo1 Q02 Q03 Qo4
Zadtuz sektora fi 6w publicznych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 1 001 190,9 990 948,4 1045474,8 1097 297,7 1106292,0 11112725
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 713 568,9 716 183,7 744 617,7 825 498,1 824 082,3 823 282,0
% 71,3 72,3 71,2 75,2 74,5 74,1
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 287 622,0 274 764,7 300 857,2 271799,6 282 209,7 287 990,5
% 28,7 27,7 28,8 24,8 25,5 25,9

Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych

Zrédio: MF

nominat, min zt

1055939,7 1045646,3 11036950 1256088,7 13066050 13355689



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

£

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2021 r.
stan na 31 maja 2021 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-

mie ok. 71% byto wynikiem:

o sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
54,8 mid zi,

e zamiany obligacji w 2021 r.: 11,2 mid z,

e zamiany obligacji w 2020 r.: 41,1 mid z,

e zaciggnietej pozyczki z Unii Europejskiej
w ramach instrumentu SURE w wysokosci
32,9 mid zi,

e ciggnien kredytow z miedzynarodowych
instytucji finansowych (MIF): 0,2 mid zt,

o wyzszych srodkéw na koniec 2020 r.:
62,0 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

W czerwcu
plan wedtug stanu na 31 maja 2021 r.

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na koniec miesigca, mld zt

Wedtug stanu na 31 maja 2021 r. wartos¢
$rodkéw do przekazania z budzetu na rynek
krajowy do konca 2021 r. wynosi 45,4 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu

o warunki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego
powodu brak szczegbtowych danych dot. przeptywéw
do budzetu w okresie od czerwca 2021 r. do korca roku.

Harmonogram wykupoéw diugu
Skarbu Panstwa w 2021 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2021 r. (wedtug stanu na

31 maja 2021 r.) pozostaje diug o wartosci

nominalnej 63,0 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 35,8 mid zi,

e obligacje detaliczne: 9,5 mid zt,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 17,7 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto
razem 283,6 mid zt, w tym:
Finansowanie
potrzeb pozyczowych
budzetu parfistwa

wykup dtugu zagranicznego
37,0

wykup diugu krajowego

133,1 finansowanie

zagraniczne 73,8

finansowanie
krajowe 128,5

W czerwcu br. przeptywy srodkéw z tytutu wykupu i ptatnos$ci odsetkowych od SPW
nie wystepujag.

50
40
20
10
-10
50 l -11,3
wyplywy z budzZetu (do korica roku) s wplywy kasowe do budietu —®— saldo narastajgco
30
25 s \%
X N
15 % %
— =
10 B § %
N

= obligacje hurtowe ® bony skarbowe < obligacje detaliczne * obligacje i kredyty na rynkach zagr.




‘flr lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania 45
zwigzanego z wykupem krajowych SPW|
zapadajacych w 2021 r. a8
stan na 31 maja 2021r., warto$¢ nominalna, mid zt 35 %
Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych 30 %
w 2021 r. o wartosci nominalnej: 25 %
e WZ0121: 16,6 mld zt (64% emisji), % %
e PS0421: 14,9 mld zt (56% emisji), 20 % %
e OK0521: 11,0 mid zt (67% emis;ji), 15 % - %
e PS0721: 8,1 mld zt (27% emisji), 0 % \\Q\f %
« DS1021: 2,5 mid 2t (15% emisji), % % %
e PS0422: 1,0 mld zt (3% emisji). s \
WZ0121 PSD421 0K0521 PS0721 DS1021 PS0422
mmmm pierwotna kwota SPW do wykupu 220 aktualna kwota SPW do wykupu
w7 re alizowana kwota wykupu
Sprzedaz krajowych SPW w 2020 110 Losa 2002 220
i2021r. 100 g 200
wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt 90 180
W okresie |-V 2021 r. sprzedaz obligacji wy- 20 160
niosta 76,5 mid zt wobec 122,2 mid zt w analo-
gicznym okresie poprzedniego roku. W okresie 70 140
1-V 2021 r. sprzedaz bonéw nie byta prowa- 60 120
dzona wobec sprzedazy 17,7 mid zt w 2020 r. 50 100
76,5
40 63,7 20
30 46,6 60
20 22 40
10 I I I 20
s I 0 & I I I [
0 0
2000 VOV VM VI IX X XX 21 0 m vV
mmmm sprzedaz obligacji sprzedaz bondw ~ —@—narastajgco w roku [prawa os)
Saldo krajowych SPW w 2020 i 2021 r. 70 160
wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt
60 140
W okresie I-V 2021 r. nastapit: 1141
o wzrost zadtuzenia w obligacjach 50 HLOILS ZU L0 L2 s 1072 120
0 38,2 mld zt wobec wzrostu 0 93,3 mid zt o 100
w analogicznym okresie 2020 r.,
o spadek zadtuzenia w bonach o 10,9 mid z 30 20
wobec wzrostu 0 17,7 mld zt w analogicz-
nym okresie 2020 r. 20 60
. . L N 10 26,0 27,3 40
Wielkosci uwzgledniajg rowniez kwoty obligacji l !
przekazywanych przez Ministra Finansoéw, 0 20 — - 20
Funduszy i Polityki Regionalnej na podstawie
innych ustaw niz ustawa o finansach publicz- 1o o
nyCh. 20 -20
2000 W WOV M M VI X X X X I8 o m vV
mmmm saldo obligacji saldo bonow —&— narastajgco w roku (prawa os)
Finansowanie zagraniczne 6
w 2020 i 2021 r.
obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu- . 26
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR 1 30
Finansowanie netto na rynkach zagranicznych 5 16 15
w okresie I-V 2021 r. byto dodatnie i wyniosto
3,0 mld EUR, co byto rezultatem:
e ujemnego salda obligacji w wysokosci 0 - -
4,0 mld EUR, I I
e ujemnego salda kredytow zaciggnietych 2
w MIF w wysokosci 0,3 mid EUR,
e zaciggnietej pozyczki z Unii Europejskiej
w ramach instrumentu SURE w wysokosci “
7,2 mld EUR.
=
20 0 moWo VoV VI VI X X X X 2L om W v
wphywy e wykupy — —®—saldo narastajgco w roku




lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec maja 2021 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
125,8 mid zt. Srodki te stanowig zabezpiecze-
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb
pozyczkowych.

* Przewidywane wykonanie.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec maja

2021 r. zgromadzono $rodki w wysokosci
101,3 mid zt, w tym: w depozytach termino-
wych 69,7 mld zt oraz w depozytach typu ON
31,6 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec maja 2021 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 758,8 mid zt wobec
739,4 mld zt na koniec 2020 r.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec maja 2021 r. Srednia zapadalno$¢
diugu krajowego wyniosta 4,30 roku (4,23 roku
na koniec 2020 r.), a dtugu ogétem wyniosta
4,92 roku (4,63 roku na koniec 2020 r.).

140

120

100

80

120

100

80

20

800

700

131,9

128.9 127,8 126,0 125,8
118,3
120 1 1l v A vl VIE VI X X Xl Xnoraza o 1l v v*
ziotowe W walutowe —=——®—rrazem
106,1 1081
101,9 1048 100,8 101,3
75,9

70,0 70,3 68,5 69,9 69,0
618 7 s1a O | | | |
1'20 1 m A% v Vi VIL vIll X X Xl Xnorazia o 1l v W

s ON B terminowe —@—razem
739,24 7288
499,3 3072 o2
343,0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 WV
2021
mmmm obligacje rynkowe bony  —@— diugrynkowy
8,51
828 828 . 827 g,
777 763
7,19
.08 6,88 6,92
6,46 663
6,05 6,06
5,49 25
5,46 530 527 55 >3 540 949 san o s22 527
501 511 512 497 a9z 4,92
447 4,49 4,49
4,33 4,30 4,36 449 449
423,00 4,25 419 427
3,8

XIE X X X Xuo Xno Xno Xuo Xuo Xno Xino Xno XnmooXmo X X Xu W
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 20132 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—8— diug krajowy diug zagraniczny =~ —— caly diug




r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW 150,0
na rynku krajowym wobec bankéw
mid zt 130,0
W okresie I-IV 2021 r. nastgpit przyrost 110,0
zadtuzenia o 17,5 mld zt, wobec wzrostu
0 117,9 mid zt w analogicznym okresie 2020 r. 90,0
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
448,0 mid zt. 70,0
50,0
30,0
10,0
-10,0
Zmiany dtugu z tytutu SPW 2,0
na rynku krajowym wobec 1,0
zaktadoéw ubezpieczeniowych
mid zt 0.0
W okresie I-IV 2021 r. nastapit spadek -10
zadtuzenia o 1,9 mld zt, wobec wzrostu 2.0
0 0,1 mld zt w analogicznym okresie 2020 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiagnat poziom 3.0
55,5 mid zt. -4.0
-5,0
-6,0
7,0
-8,0
Zmiany diugu z tytutu SPW 5
na rynku krajowym wobec
funduszy inwestycyjnych 0
mid zt
W okresie I-IV 2021 r. nastgpit nieznaczny
spadek zadtuzenia o 0,1 mld z}, wobec spadku
0 16,1 mld zt w analogicznym okresie 2020 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom -10
47,4 mid zt.
-15
-20
-25
Zmiany dtugu z tytutu SPW 10
na rynku krajowym wobec 5
inwestoréw zagranicznych
mid zt 0
W okresie I-IV 2021 r. nastapit spadek 5
zadtuzenia o 2,5 mld zt, wobec spadku
0 17,8 mld zt w analogicznym okresie 2020 r. -10
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
131,3 mid zt. e
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Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym _ Europa - kraje spoza UE
stan na 30 kwietnia 2021 r., wykres prezentuje dane 5,1 midzf; 6,1%
bez rachunkéw zbiorczych -
Europa - kraje strefy
W kwietniu 2021 r. udziat inwestoréw euro AmerykaPn.
zagranicznych w krajowych SPW spadt D kA LT - ”
0 3,5 mld z}, a wielkos$¢ ich portfela osiggneta Bliski Wschéd
warto$¢ 131,3 mld zt, co stanowito 16,3% 2,8 mld2t;3,3%
zadtuzenia w SPW ogoétem (w poprzednim : Lraie UE
miesigcu: 16,8%). - uropzt-re;:;:um spoza
Azja (bez Bliskiego 1,9 mldzk: 2,2%
_Ameryka Pd. {wtym
Karaiby) 0,4 midzt; 0,5%
Australia i Oceania
Afryka - 0,2 mid zt; 0,2%
0,03 mid zt; 0,04%
Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden- 0,5
tow w SPW wyemitowanych na rynku 00
krajowym w ukladzie geograficznym ’
zmiana w kwietniu 2021 r., m/m, mid zi, wykres 0,5
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych
W kwietniu 2021 r. na krajowym rynku 1.0
polskich SPW najwiekszy spadek odnotowali 15
inwestorzy ze strefy euro (2,1 mid zt). ’
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Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 30 kwietnia 2021 r., wykres prezentuje dane osoby fizyczne; inne podmioty
bez rachunkéw zbiorczych 0,1 mldzt;0,2% _ 17,4 mld zt; 20,9%
Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez S  (vilierz
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada- podmioty nmflnansowe— > df‘jl‘;fﬂ"s ki contraine
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko- 05 mldat;0,5% e et v
wana. Udziat bankc’)_w c_entralnych’i instytuciji fundusze hedgingowe ™~ a
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug 0,2 mldzt; 0,3% L 1o oo
stanu na koniec kwietnia 2021 r. wyniost X ’
19.6% banki
3 . 4,5mldzt; 5,3%

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w kwietniu 2021 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W kwietniu 2021 r. najwiekszy wzrost zaanga-
zowania w krajowe SPW odnotowaty fundusze
emerytalne (0,5 mid zt). Najwiekszy spadek
wystapit w przypadku bankéw (1,7 mid zt).
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15,6 mid zt; 18,7%
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w kwietniu 2021 r., mid zt

W kwietniu 2021 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty spadek zaangazowania
w wysokosci 1,6 mid zt. W okresie od stycznia
2018 r. do konca kwietnia 2021 r., za jaki do-
stepne sg szczegdtowe dane, zaangazowanie
tych podmiotéw spadto o 25,2 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 30 kwietnia 2021 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz

'8 VoI IX X 119

E 7 miana, m/m

Kraje

Japonia

Holandia
Luksemburg
Niemcy

Irlandia

Stany Zjednoczone
Wielka Brytania
Francja

Szwajcaria
Zjednoczone Emiraty Arabskie
Dania

Pozostate kraje

Suma

VoOMIE IX X120

Vo

X X r21 o

——— zmiana narastajgco (prawa os)

Wartos¢ nominalna
zadtuzenia (min zt)

26 108,0
7 2552
6 966,5
4764,5
38324
36443
31559
2047,3
14538
1103,1
1056,7
6 397,0
67 784,7

Sebastian Skuza, Sekretarz Stanu MF

31-05-2021 r.

Na koniec maja rezerwa ptynnych $rodkéw ztotowych i walutowych na rachunkach budzeto-
wych wyniosta ok. 126 mid zt. Stopien sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczkowych

wynosi ok. 71%.

W czerwcu planowane sg dwa przetargi zamiany. Nie planujemy sprzedazy bonéw skarbo-

wych.

W kwietniu zadtuzenie w skarbowych papierach wartosciowych na rynku krajowym wzrosto
0 3,6 mld zt. Zaangazowanie bankow krajowych wzrosto o 6,9 mld zt, a zadtuzenie wobec inwe-
storéw zagranicznych spadto o 3,5 mld zt przy braku istotnych zmian wobec krajowych inwesto-

réw pozabankowych.

32
24

16

-16
24
22
-40
-48

Udziat w zadtuzeniu

nierezydentéw
38,5%
10,7%
10,3%
7,0%
57%
5,4%
4,7%
3,0%
2,1%
1,6%
1,6%
9,4%
100,0%



Przetarg sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetarg zamiany
obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonow skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

IV. PLAN PODAZY SPW W CZERWCU 2021 R.

Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych nie sg planowane.

Data przetargu /
rozliczenia

11 czerwca 2021 /
15 czerwca 2021

24 czerwca 2021/
28 czerwca 2021

Obligacje
sprzedawane

OK0423 / PS1026 /
WZz1126 / WZ1131/
DS0432

OK0423 / PS1026 /
WZ1126 / WZ1131/
DS0432

Obligacje
odkupywane

PS0721
DS1021
PS0422

PS0721

DS1021

PS0422

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligacji
0TS0921
3-miesigczne

DOS0623
2-letnie

TOZ0624
3-letnie

C0I0625
4-letnie

EDO0631
10-letnie

ROS0627
rodzinne 6-letnie

ROD0633
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna
100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 z

Aktualna wartos¢
nominalna emisji
(min zi)

22.055
13.719
38.525

22.055

13.719

38.525

Typ i wysokosé
oprocentowania

State: 0,50% w skali roku

State: 1,00%

Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
1,10% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 0,75%);
1,30% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,00%);
1,70% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
1,50% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
2,00% w 1. okresie odsetkowym



