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Rozdziat 1 — Wprowadzenie

Krajowy Fundusz Gwarancyjny (KFG, Fundusz) dziata w Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) od stycznia
2018 r. na podstawie ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektére osoby prawne (Ustawa) oraz funkcjonuje wramach programu rzgdowego
»Wspieranie przedsiebiorczosci z wykorzystaniem poreczen i gwarancji Banku Gospodarstwa Krajowego”.

29 stycznia 2018 r., zgodnie z ustawg z dnia 24 listopada 2017 r. o zmianie ustawy o poreczeniach
i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panistwa oraz niektére osoby prawne oraz niektérych innych ustaw,
KFG zostat zasilony $Srodkami w wysokos$ci 900 000 000,00 zt przekazanymi z funduszu statutowego BGK.

Utworzenie Funduszu miato na celu wdrozenie modelu gwarancyjnego, zgodnego ze Strategia
Odpowiedzialnego Rozwoju tj. instrumentu systemowej interwencji strategicznej na rzecz sektora
mikroprzedsiebiorcéw, matych i $rednich przedsiebiorcéw (MSP), mobilizujgcego $rodki prywatne dla
realizacji polityki paistwa.

W dniu 19 kwietnia 2018 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Ministrem Finanséw a BGK w sprawie
szczegdtowych warunkéw i trybu udzielania gwarancji, wysokosci, warunkéw i trybu pobierania optat
prowizyjnych z tytutu udzielonych gwarancji, warunkéw i trybu przekazywania srodkéw oraz okresu,
w jakim BGK bedzie udzielat gwarancji w ramach Funduszu (z pézn. zm.), zastgpiona nastepnie umowsg z
dnia 25 maja 2022 r. (z pdzn. zm.).

Funkcjonowanie Funduszu pozwala na wykorzystanie srodkéw uwolnionych z instrumentdéw finansowych
programow operacyjnych szczebla centralnego obecnej i minionych perspektyw finansowych Unii
Europejskiej, Srodkow realokowanych z kapitatdéw BGK oraz ewentualnej, dobrowolnej partycypacji
interesariuszy w dowolnym przedziale czasowym, dywersyfikujgc w ten sposdb Zrédto finansowania
gwarancji de minimis. Budzet panistwa petni role uzupetniajacg i wspomagajgca, jako gwarant ptynnosci
systemu.

Rozdziat 2 — Cele dziatalnosci Funduszu w 2025 r.

Podrozdziat 2.1 — Oferta produktowa

Adresatem akcji gwarancyjnej w ramach kredytéw na dziatalno$¢ gospodarczg jest sektor MSP. Gwarancje
sg udzielane w formule de minimis w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis oraz w formule
pomocy publicznej udzielanej na podstawie sekcji 16 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014, w przypadku
gwarancji BGK z regwarancjg udzielang przez Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI) z programu InvestEU.

Z dniem 1 stycznia 2024 r. weszto w zycie rozporzgdzenie Komisji (UE) 2023/2831 z dnia 13 grudnia 2023 r.
w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis
podwyzszajgce putap pomocy de minimis, ktéra jedno przedsiebiorstwo moze otrzymaé od panistwa
cztonkowskiego w trzyletnim okresie do 300 000 EUR (dotychczasowy prég pomocy de minimis to 200 000
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EUR). Rozporzadzenie to zastepuje dotychczasowe rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia
18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
do pomocy de minimis i jest istotne dla gwarancji portfelowych udzielanych w formule pomocy de minimis.
Pozostate zmiany o charakterze branzowym jak dopuszczenie udzielania pomocy przedsiebiorstwom
przetwarzajagcym i wprowadzajgcym do obrotu produkty rybotéwstwa i akwakultury oraz zniesienie
ograniczen w zakresie finansowania nabycia Srodkéw do transportu drogowego towardw, a takze likwidacja
nizszego limitu pomocy dla firm transportowych, przyczynig sie do zwiekszenia liczby firm, ktére beda
mogty otrzymaé kredyt zgwarancja. Powyisze zmiany zostaty wdrozone do portfelowych linii
gwarancyjnych de minimis z dniem 1 maja 2024 r. na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
26 kwietnia 2024 r. w sprawie udzielania przez Bank Gospodarstwa Krajowego pomocy de minimis w formie
gwarangc;ji sptaty kredytu lub innego zobowigzania. Od 2024 r., po 4-letnim okresie (2020-2023) stosowania
specjalnych warunkéw gwarancji wprowadzonych w celu ograniczenia negatywnych skutkéw
gospodarczych pandemii COVID-19 i konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy, warunki udzielania
gwarancji de minimis ze srodkéw Funduszu ksztattujg sie nastepujaco:

= stawka opftaty prowizyjnej z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,5% kwoty gwarancji p.a.,

= gwarancja obejmuje do 60% kwoty kredytu,

= maksymalna kwota gwarancji nie moze przekroczy¢ 5 min zt,

= w przypadku kredytu obrotowego gwarancja jest udzielana na okres nie dtuzszy niz 60 miesiecy,

= w przypadku kredytu inwestycyjnego gwarancja jest udzielana na okres nie dtuiszy
niz 120 miesiecy.

Sektorowi MSP udzielane s3 takze gwarancje w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis leasingu
(LGL-KFG). Gwarancje LGL-KFG dla leasingu s3 statym element oferty gwarancyjnej BGK. Ich podstawowe
parametry to:

= stawka optaty prowizyjnej z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,20% p.a. za 1, 2 i 3 rok gwarancji,
a za kolejne lata 0,30% p.a.,

= gwarancja obejmuje do 80% kapitatu leasingu,

= maksymalna kwota gwarancji nie moze przekroczy¢ 800 tys. euro,

= gwarancja jest udzielana na okres nie dtuzszy niz 10 lat.

Od 1 lipca 2024 r. zaplanowano wdrozenie portfelowej linii gwarancyjnej z regwarancjg udzielang przez EFI
w ramach programu InvestEU, ktére jest efektem uruchomienia nowego instrumentu inwestycyjnego UE,
bedacego nastepca Planu Inwestycyjnego dla Europy (tzw. Planu Junckera). Program InvestEU, o ktérym
mowa w rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2021/523 z dnia 24 marca 2021 r.
ustanawiajgcym Program InvestEU i zmieniajgcym rozporzadzenie (UE) 2015/1017, ma na celu uzupetnié
luke inwestycyjng i poprawi¢ poziom inwestycji w panstwach cztonkowskich UE. Poprzez zapewnienie
gwarancji, UE ma zaangazowad zaréwno prywatne, jak i publiczne $rodki w inwestycje o strategicznym
znaczeniu dla gospodarki UE i w realizacje unijnych priorytetéw politycznych. Gwarancja InvestEU wypetnia
luke powstatg po zakonczeniu realizacji wsparcia w ramach instrumentu COSME —gwarancje udzielane byty
do kwietnia 2022 r., przedsiebiorcom z sektora MSP.
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Gwarancje InvestEU beda udzielane w formule pomocy publicznej udzielanej na podstawie sekcji
16 rozporzadzenia Komisji nr 651/2014, w ramach instrumentu wsparcia MSP oraz instrumentu
mikrofinansowego.

Warunki udzielania gwarancji w ramach srodkéw EFl oraz w ramach KFG (w czesci niepokrytej regwarancja
EFI) ksztattujg sie nastepujaco:

= stawka opfaty prowizyjnej z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,3% kwoty gwarancji p.a.
w przypadku instrumentu wsparcia MSP oraz 0% kwoty gwarancji w przypadku instrumentu
mikrofinansowego,

= gwarancja obejmuje 80% kwoty kredytu,

= maksymalna kwota gwarancji nie moze przekroczy¢ 6 906 400 zt w przypadku instrumentu wsparcia
MSP i kwoty 172 660 zt w przypadku instrumentu mikrofinansowego,

= w przypadku kredytu obrotowego gwarancja jest udzielana na okres nie dtuzszy niz 51 miesiecy,

= w przypadku kredytu inwestycyjnego gwarancja jest udzielana na okres nie dtuiszy
niz 123 miesiace,

= poziom regwarancji EFl wynosi 50% w regionie warszawski stoteczny oraz 80% w pozostatych
regionach, optata za regwarancje nalezna EFl wynosi 0.2% p.a. w przypadku instrumentu wsparcia
MSP oraz 0% w przypadku instrumentu mikrofinansowego,

= odpowiedzialnos$¢ EFI za szkodowos$¢ portfela ksztattuje sie na poziomie 10% jego wartosci.

Wdrozenie gwarancji InvestEU zapewni przedsiebiorcom z sektora MSP stabilny dostep do preferencyjnych
warunkéw finansowania m.in. z uwagi na obnizone optaty prowizyjne, aw przypadku wsparcia
dla mikroprzedsiebiorcdw w ramach instrumentu finansowego - brak optat prowizyjnych za udzielenie
gwarancji.

W ramach Funduszu planowana w 2025 r. wartos¢ udzielonych gwarancji wyniesie 16 700 000 000,00 zi,
z czego 800 000 000,00 zt beda stanowi¢ gwarancje leasingu oraz 900 000 000,00 zt gwarancje InvestEU.
W ramach PLD-KFG dominowa¢ bedg gwarancje kredytéw obrotowych.

Podrozdziat 2.2 — Uwarunkowania dla dziatalnosci gwarancyjnej Funduszu

Decydujace znaczenie dla poziomu akcji gwarancyjnej, poza dziataniami podejmowanymi w ramach BGK,
badZ z jego inicjatywy, majg uwarunkowania o charakterze zewnetrznym, takie jak: sytuacja
makroekonomiczna, sktonnos$¢ przedsiebiorstw do inwestowania oraz poziom akcji kredytowej bankéw
i firm leasingowych oraz polityka sektora bankowego i leasingowego w obszarze wymaganych
zabezpieczen dla udzielanych kredytéw oraz transakcji leasingowych. Osiggniecie zatozonego w planie
poziomu udzielenia gwarancji finansowanych ze srodkéw KFG bedzie uzaleznione od:

= Polityki kredytowej bankéw
Gwarancje KFG  majg charakter pomocowy, s przeznaczone wytgcznie dla podmiotéw
gospodarczych posiadajgcych zdolnos$¢ kredytowa, a wiec istotnym czynnikiem w sprzedazy
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kredytow jest polityka bankéw w zakresie udzielania kredytéw, w tym podejscie do oceny ryzyka
oraz stosowanych rodzajéw zabezpieczen. Wptyw na sprzedaz kredytéw mogg mieé réwniez
alternatywne Zrédta pozyskiwania kapitatu przez przedsiebiorcow, w szczegélnosci w formie
dofinansowania ze srodkéw Unii Europejskiej.

= Wspodtpracy z bankami i instytucjami finansowymi
Podstawowym warunkiem realizacji zadan sprzedazowych jest zapewnienie tatwego dostepu
do gwarancji de minimis dla przedsiebiorcéw - objecie wspdtpracg w ramach linii gwarancji
portfelowej takiej czesci sektora finansowego, ktory poprzez oddziaty bankdw i instytucji
finansowych umozliwi fatwy dostep do oferty gwarancyjnej. Przewidziana jest dalsza
systematyczna bezposrednia wspodtpraca z bankami i instytucjami finansowymi na réznych
szczeblach organizacyjnych w celu utrzymania dotychczasowego jej poziomu.

=  Sytuacji gospodarczej
Wptyw na realizacje prognoz sprzedazowych bedzie miata sytuacja sektora przedsiebiorstw,
sytuacja geopolityczna oraz na rynku pracy i wynikajace z niej potrzeby firm na finansowanie
dziatalnosci kredytem zaréwno dziatalnosci biezacej jak i finansowanie inwestycji, korzystanie
z finansowania w formie leasingu, w szczegdlnosci przedsiebiorcéw z sektora MSP.

Rozdziat 3 — Planowane wskazniki ekonomiczno-finansowe Funduszu

Podrozdziat 3.1 — Wptywy do Funduszu

W 2025 r. prognozuje sie zasilenie Funduszu srodkami z finansowania zwrotnego UE w f3cznej kwocie
307 600 000,00 zt, pochodzgcymi ze $rodkéw uwolnionych z Funduszu gwarancyjnego utworzonego
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (FG POIG) w kwocie 5 600 000,00 zt (art. 3b
ustawy z dnia 6 grudnia 2006 r. o zasadach prowadzenia polityki rozwoju) oraz Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj (FG POIR) w kwocie 302 000 000,00 zt (art. 29 ust. 4a ustawy z dnia 11 lipca 2014 r.
o zasadach realizacji programéw w zakresie polityki spdjnosci finansowanych w perspektywie finansowej
2014-2020).

Planowane przychody z tytutu optat prowizyjnych za udzielone gwarancje wyniosg w 2025 r. tacznie
201299 807,99 zt, w tym najwiekszy udziat beda stanowié prowizje z tytutu udzielonych gwarancji
de minimis kredytu w kwocie 196 270 363,00 zt.

Wptywy z tytutu windykacji szacuje sie na poziomie 63 035 436,80 zi.

Dodatkowo Fundusz zostanie zasilony wptywami odsetek z tytutu oprocentowania srodkéw na rachunku
w kwocie 10 008 866,01 zt.

Podrozdziat 3.2 — Zatozenia w zakresie wydatkow

Planowane wydatki beda stanowic:
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1. Koszty obstugi Funduszu - 24 081 628,80 zf, w tym:

koszty osobowe 7706 121,22 zt
koszty realokowane 14 545 303,80 zt
pozostate koszty dziatania 1131 836,54 zt
amortyzacja 698 367,24 zt

2. opfata za regwarancje z EFI — 1 006 504,36 1zt,
3. koszty windykacji — 15 970 813,94 %z,
4. wyptaty gwarancji - 1 209 805 923,90 zt .

Biorac pod uwage zatozenia w zakresie powyzszych przychoddéw oraz kosztow i wydatkdéw przewiduje
sie koniecznos¢ finansowania Funduszu ze srodkéw budzetu panstwa w 2025 r. w tacznej kwocie
668 920 760,20 zt.

Podrozdziat 3.3 — Zestawienie wptywow i wydatkow Funduszu

Planowane wptywy oraz wydatki w 2025 r. przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 1. Krajowy Fundusz Gwarancyjny (zt)

Plan

Lp. Wyszczegdlnienie 2025-12-31

I. Stan srodkéw (poczatek okresu) 0,00
.  Wplywy 1250 864 871,00
1. Zasilenie z budzetu panstwa 668 920 760,20
2. Wptywy z tyt. odsetek od oprocentowania srodkéw na rachunku 10 008 866,01
3. Whptywy z tyt. optat prowizyjnych 201 299 807,99
4. Wptywy z tyt. windykacji 63 035 436,80
5. Whptywy z tyt. finansowania zwrotnego UE 307 600 000,00
ll. Wydatki 1250 864 871,00
1. Wyptaty gwarancji 1209 805 923,90
2. Wydatki z tyt. kosztéw obstugi Funduszu 24 081 628,80
3. Wydatki z tyt. kosztéw windykacji 15970 813,94
4. Optata za regwarancje 1006 504,36
5. Saldo przeptywdow w danym okresie -
IV. Stan $rodkéw (koniec okresu) 0,00

1 Koszt ujety w rachunku zyskow i strat w pozycji ,, Wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych”

2 Koszty windykacji wierzytelnosci z tytutu wypfat gwarancji zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji
,Wynik z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych”
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Podrozdziat 3.4 — Zobowigzania pozabilansowe

Stan zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych gwarancji nakoniec 2025 r. wyniesie

72237 893 715,80 zt.

Podrozdziat 3.5 — Wynik finansowy

W 2025 r. planowany jest dodatni wynik finansowy Funduszu, ktéry wyniesie 170 249 726,90 zt.

Podrozdziat 3.6 — Bilans na dzien 31.12.2025

Planowana suma bilansowa na dzier 31 grudnia 2025 r. zamyka sie kwotg 250 000,00 zt.

Zataczniki:
Zatgcznik 01: Bilans Funduszu na rok 2025.
Zatgcznik 02: Rachunek zyskow i strat Funduszu na rok 2025.



Zatacznik 01: Bilans Krajowego Funduszu Gwarancyjnego na 2025 rok

w ziotych
) Plan 2025
Wyszczegdlnienie Prognoza wykonania na
¥ dzien 31.12.2024 na 31 marca na 30 czerwca na 30 wrzesnia na 31 grudnia
AKTYWA
Inne fum.juslze - zmniejszenia funduszu - naleznosci - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lokowanie srodkow w BGK
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 250 000,00 250 000,00 250 000,00 250 000,00 250 000,00
Pozostate naleznosci i inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM AKTYWA 250 000,00 250 000,00 250 000,00 250 000,00 250 000,00
PASYWA
Pozostate zobowigzania , w tym: 250 000,00 250 000,00 250 000,00 250 000,00 250 000,00

Inne fundusze - zwiekszenie funduszu:

- $rodki pochodz. z funduszu statut. BGK,
- $rodki pochodzace z UE,

- inne zwiekszenia *

1352496 948,37

1429 396 948,37

1506 296 948,37

1583 196 948,37

1660 096 948,37

Inne fundusze - zwiekszenie funduszu - $rodki z budzetu

panstwa

459 813 971,30

612 432 070,47

766 503 950,05

945 808 644,94

1128734 731,50

Inne fundusze - zmniejszenie funduszu - kapitat
wyptaconej gwarancji**

-2165 232 386,63

-2 439391 659,28

-2714040431,83

-3012 561 117,07

-3 312002 873,73

Inne fundusze - zwiekszenie - Srodki z podziatu
wyniku finansowego

145 301 549,95

353171 466,96

353171 466,96

353171 466,96

353171 466,96

Wynik finansowy roku biezacego 207 869 917,01 44 641 173,48 88 318 066,45 130 634 056,80 170 249 726,90
Inne zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 250 000,00 250 000,00 250 000,00 250 000,00 250 000,00

* uwzglednia srodki z finansowania zwrotnego innego niz UE
**uwzglednia kwoty odzyskane z wyptaconych gwarancji




Zatacznik 02: Rachunek zyskow i strat Krajowego Funduszu Gwarancyjnego na 2025 rok

w ztotych
. Plan 2025
Wyszczegdlnienie Prognoza wykonania na Plan, 2025
dzien 31.12.2024 | kwartat Il kwartat 11l kwartat IV kwartat ogotem
PRZYCHODY
Przychody z tytutu odsetek - wynik 13 597 603,78 3002 659,80 2 802 482,48 2 602 305,16 1601 418,57 10 008 866,01
Przychody z tytutu optat prowizyjnych od
udzielonych gwarancji - wynik 230900 787,50 50324 952,00 50324 952,00 50324 952,00 50324 951,99 201 299 807,99
Wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych* -12 518 219,79 -3 395 463,66 -3904 783,21 -4 583 875,94 -5093 195,49 -16 977 318,30
RAZEM PRZYCHODY 231980 171,49 49 932 148,14 49 222 651,27 48 343 381,22 46 833 175,07 194 331 355,70
KOSZTY
Koszty administracyjne dziatania Funduszu 23 389 758,72 5144 317,54 5378 150,16 5 845 815,39 7 014 978,47 23 383 261,56
Amortyzacja 698 561,28 146 657,12 167 608,14 181 575,48 202 526,50 698 367,24
Rezerwy lub odwrdcenie rezerw 21934,48 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM KOSZTY 24110 254,48 5290 974,66 5545 758,30 6 027 390,87 7 217 504,97 24 081 628,80
WYNIK FINANSOWY FUNDUSZU 207 869 917,01 44 641 173,48 43 676 892,97 42 315 990,35 39 615 670,10 170 249 726,90

*zawiera koszty windykacyjne oraz optate za zarzqdzanie EFI




