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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska 3A
(,,Narodowy Fundusz”), na ktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Narodowego Funduszu jest odpowiedzialny za prawidlowos$é ksigg rachunkowych,
sporzadzenie 1irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami.
Zarzad Narodowego Funduszu jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdérg
uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzagd Narodowego Funduszu oraz czilonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowos$ci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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heonic

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bteddéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Narodowego
Funduszu oraz oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Narodowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne
za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Narodowego Funduszu oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Do dnia zakonczenia badania Narodowy Fundusz byl w trakcie sporzadzania sprawozdania
z dzialalnosci. W zwiazku z tym za bezprzedmiotowe uznaliSmy jego rozpatrywanie.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 10144 Biegly rewident nr 90060
Dorota Kaminska Dyrektor
Wojciech St

9 marca 2012 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
za rok obrotowy 01.01.2011 r. - 31.12.2011 r.

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (zwany dalej Narodowym Funduszem)
dziata od 01.07.1989 r. Zostal utworzony na mocy art. 87 ustawy z dnia 27 kwietnia 1989 r. o zmianie
ustawy o ochronie i ksztattowaniu §rodowiska i1 ustawy Prawo wodne (Dz. U. Nr 26, poz. 139). Na mocy
ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (tekst jednolity Dz. U. z 2008 r. Nr 25,
poz. 150, z pézn. zm.) Narodowy Fundusz jest od 01.01.2010 r. padstwowsa 0soba prawna w rozumieniu
art. 9 pkt 14 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009r. o finansach publicznych (Dz.U.Nr 157, poz. 1240
z pbzn. zm.). Z uwagi na powolanie ustawowe, Narodowy Fundusz nie podlega rejestracji sadowej. Srodki
finansowe, ktérymi dysponuje Narodowy Fundusz sa $rodkami publicznymi w rozumieniu ustawy
o finansach publicznych, w zwiazku z czym przyznawanie pomocy finansowej ze $rodkéw Narodowego
Funduszu musi odbywaé si¢ z uwzglednieniem zasad zawartych w tej ustawie.

Nadzér nad dziatalnoscia Narodowego Funduszu sprawuje Minister Srodowiska. Organami Narodowego
Funduszu sa Zarzad i Rada Nadzorcza.

Narodowy Fundusz jest najwieksza instytucja w kraju wspierajaca finansowanie przedsiewzie¢ w ochronie
Srodowiska i1 gospodarce wodnej. Jest Instytucja Posredniczaca II stopnia dla wszystkich projektéw
$rodowiskowych realizowanych z pomoca Funduszu Spéjnosci w ramach perspektywy finansowej 2000 -
2006, ktérego budzet kosztéw kwalifikowalnych wynosi ponad 4,3 mld EUR, przy dofinansowaniu ze
$rodkéw zagranicznych w kwocie ponad 2,8 mld EUR.

Narodowemu Funduszowi powierzono takze rolg instytucji wspomagajacej w obstudze Norweskiego
Mechanizmu Finansowego (NMF) i Mechanjzmu Finansowego Europejskiego Obszaru Gospodarczego
(MF EOQG). Na lata 2004 - 2009 na ochrone $rodowiska z obu instrumentéw przeznaczono 111,7 mln EUR.
Ponadto Narodowy Fundusz petni funkcjg¢ Krajowej Instytucji Wdrazajacej Instrument Finansowy LIFE+.

Na mocy porozumief zawartych z Ministerstwem Srodowiska oraz z Ministerstwem Gospodarki
Narodowy Fundusz wdraza pieé priorytetéw Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, bedac
odpowiedzialnym, jako Instytucja Wdrazajaca za absorpcje 5,035 mld EUR funduszy unijnych w latach
2007 - 2013, gtdwnie na zadania w gospodarce wodno-sciekowej, gospodarce wodnej, gospodarce
odpadami, energetyce przyjaznej Srodowisku oraz zapewnia wspétfinansowanie dla projektéw w ochronie
przyrody i edukacji ekologicznej.

Narodowy Fundusz pei takze rolg Krajowego operatora systemu zielonych inwestycji, finansujac zadania
ze $rodkéw zgromadzonych na Rachunku klimatycznym.

Podstawa gospodarki finansowej Narodowego Funduszu sa roczne plany finansowe, stanowiace zatacznik
do ustawy budzetowej. Narodowy Fundusz prowadzi samodzielna gospodarke finansowa, pokrywajac
koszty 1 wydatki na realizacje zadan okreslonych w ustawie z uzyskiwanych wplywoéw w ramach
dziatalnosci.

W Narodowym Funduszu stosuje si¢ zasady rachunkowosci okreslone w ustawie zdnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zpdin. zm.)
z uwzglednieniem przepisow:

— ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (tekst jednolity Dz.U. z 2008 r. Nr 25,
poz. 150, z pdzn. zm.),

— rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 listopada 2010 r. w sprawie gospodarki finansowej
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej i wojew6dzkich funduszy ochrony
srodowiska 1 gospodarki wodnej (Dz.U. Nr 226, 22010 r. poz. 1479),

— ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240, z p6zn. zm.).
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Zasady rachunkowosci w Narodowym Funduszu zostaty przyjete uchwatla Zarzadu z dnia 27 wrzeénia
2006 r. nr A/69/2/2006 (z pézn. zm.) w sprawie wprowadzenia zasad (polityki) rachunkowosci.

Narodowy Fundusz jest zwolniony ustawowo z podatku dochodowego od o0séb prawnych. Narodowy
Fundusz nie wchodzi w skiad grupy kapitatowe;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.
Dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Narodowy
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci, w tym metod wyceny a takze
ogélnych zasad ewidencji przychodéw i kosztow

1. Zasady wyceny aktywow
Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate, wycenia si¢ wedhg:

a) ceny nabycia,

b) kosztéw wytworzenia,

c¢) wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwalych).

Prezentuje si¢ w aktywach bilansu po uwzglednieniu odpiséw amortyzacyjnych oraz ewentualnych
odpisow z tytutu trwalej utraty ich wartodci.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowg z uwzglednieniem stawek wynikajacych z ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Nalezno$ci dlugoterminowe i krétkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Nalezno$ci pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace najpdzniej na dzien bilansowy.

W przypadku pozyczek udzielonych w walutach obcych powyzej rownowartosci 10 000 EUR, wycenia si¢
je z uwzglednieniem dokonanych transakcji zabezpieczajacych przy ustalonych warunkach odsprzedazy
waluty po splacie pozyczek.

Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmuja akcje i udziaty, wyceniane w cenie nabycia. W przypadku trwatej
utraty wartosci tych inwestycji tworzy si¢ odpis aktualizujacy. Inwestycje krétkoterminowe wycenia si¢ wg
ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy aktualizujace ich wartoéé do poziomu ceny rynkowej. Srodki
pieni¢zne 1 inne aktywa pienigzne wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Warto$¢ srodkéw pienigznych
i innych aktywdw obejmuje takze kapitalizowane odsetki, dopisane do stanu srodkéw na rachunku
bankowym. Niezapadte odsetki na dzien bilansowy traktuje si¢ jako inne aktywa pieni¢zne.

Z uwagi na zasadg istotnosci w rachunkowosci w Narodowym Funduszu nie rozlicza si¢ w czasie: kosztéw
ubezpieczen, odpiséw na ZFSS, itp. wydatkow biezacych dotyczacych funkcjonowania Biura.



2. Zasady wyceny pasywow

Kapital (fundusz) wiasny

Fundusz statutowy Narodowego Funduszu, podlega zwigkszeniu o odpis z zysku oraz o przychody z tytutu
urzgdowego przeszacowania (aktualizacji) $rodkow trwatych i zmniejszeniu o odpisy na pokrycie strat
bilansowych w przypadku braku mozliwosci jej pokrycia z funduszu rezerwowego.

O podziale zysku netto lub pokryciu straty netto decyduje Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu
w drodze uchwaly w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania ujmuje si¢ w ksiggach w kwocie wymagajacej zaplaty. Na dzien bilansowy zobowiazania

wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Narodowy Fundusz tworzy rezerwy na:

— nagrody roczne dla pracownikéw i Zarzadu,

— koszty badania rocznego sprawozdania finansowego,

— przyszte obcigzenia z tytutu postgpowania sadowego,

— przyszie $wiadczenia na rzecz pracownikéw z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych,

— w innych przypadkach takze wtedy, gdy zdarzenia zostang ujawnione migdzy dniem bilansowym
a dniem, w ktérym rzeczywiscie nastepuje zamknigcie ksiag rachunkowych.

Rezerwy sg wykazywane w bilansie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Srodki powierzone Narodowemu Funduszowi pochodzace ze zrddet zagranicznych wykorzystane na
dofinansowanie przedsigwzig¢ z zakresu ochrony srodowiska i gospodarki wodnej sa prezentowane
w bilansie, w zaleznoéci od ich statusu prawnego, w odpowiednich pozycjach aktywéw z wykazaniem ich
réwnowartosci w funduszach specjalnych lub ewidencjonowane sa pozabilansowo.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia - odpowtiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazan,

2) $rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym
mowa w pkt 1), a takze w przypadku pozostatych operacji.

3. Ewidencja przychodéw i kosztow

Zrédami przychodéw Narodowego Funduszu w 2011 roku byly:

a) wplywy z tytulu oplat za korzystanie ze S$rodowiska i admm1stracy3nych kar plequnych
pobieranych na podstawie ustawy - Prawo ochrony §rodowiska oraz przepisow szczegolnych

b) wplywy z optat rejestracyjnych z tytuhu wydania pozwolenia zintegrowanego, '

c) wplywy =z optat produktowych pobieranych na podstawie przepiséw o obowiazkach
przedsigbiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o oplacie produktowej
i oplacie depozytowe;j, .

d) wplywy z optat ustalanych na podstawie przepiséw ustawy — Prawo geologiczne i gérnicze,

e) wplywy z oplat, o ktérych mowa w art. 142 ustawy — Prawo wodne,

f) wplywy z oplat zast¢pczych oraz kar pieni¢znych na podstawie ustawy — Prawo energetyczne,

g) wplywy z oplat i kar pienigznych na podstawie ustawy o recyklingu pojazdéw wycofanych
z eksploatacji,

h) wplywy z optat i kar pienigznych na podstawie ustawy o substancjach zubozajqcych warstwe
0ZONowa,



r)
s)

wplywy z oplat za przyznanie uprawnien do emisji i opiat za wpis do Krajowego Rejestru
Uprawnien do Emisji oraz kar pienieznych na podstawie ustawy o handlu uprawnieniami do emisji
do powietrza gazéw cieplarnianych i innych substancji,

wpltywy z opfat 1 kar pienigznych na podstawie ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym,

wplywy z kar pienigznych wymierzanych na podstawie ustawy o biokomponentach i biopaliwach
ciektych,

wplywy z kar pienigznych wymierzanych na podstawie art.32 i art. 33 ustawy
o mi¢dzynarodowym przemieszczaniu odpaddw,

wplywy z kar pienigznych wymierzanych na podstawie ustawy o bateriach i akumulatorach,
wplywy z kar pienigznych wymierzanych na podstawie ustawy o odpadach,

wplywy z tytuhu uméw sprzedazy jednostek przyznanej emisji zawieranych na podstawie ustawy
0 systemie zarzadzania emisjami gazow cieplarnianych i innych substancji,

wplywy z nawigzek wymierzanych na podstawie art. 47 § 2 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. —
Kodeks karny,

dotacje otrzymane ze $rodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej oraz srodkéw nie
podlegajacych zwrotowi pochodzacych z innych Zrédet zagranicznych (zgodnie ze wskazaniami
w ustawie o finansach publicznych dotyczy pomocy technicznej w ramach programéw
operacyjnych),

zapisy i darowizny 0séb fizycznych i prawnych,

przychody z operacji finansowych (odsetki od udzielonych pozyczek 1 kredytéw, oprocentowanie
rachunkéw bankowych i lokat, zyski ze sprzedazy i posiadania papieréw wartosciowych).

Przychody, o ktérych mowa w pkt. a) — q) uymuje si¢ kasowo a przychody wymienione w pkt r) - s)
memoriatowo.

Koszty utrzymania Rady Nadzorczej, Zarzadu i Biura Narodowego Funduszu wraz z amortyzacja srodkéw
trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych ujmuje si¢ na kontach kosztéw rodzajowych.

Wydatki zwiazane z dofinansowaniem zadaii ochrony §rodowiska wykazuje si¢ odrgbnie w kosztach
dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskow i strat. Wydatki te ujmuje si¢ kasowo.

Wynik

finansowy Narodowego Funduszu stanowi réznice pomiedzy przychodami a kosztami,

z uwzglednieniem zyskéw 1 strat nadzwyczajnych. Rachunek zyskdéw 1 strat prezentowany jest
W wariancie poréwnawczym.

Warszawa, g .032012r.

Glowny Ksiggowy

Barbara
Departament Ksiggowosci i Rozliczen
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BILANS — AKTYWA (w zotych)

31.12.2010 r. 31.12.2011 .
A. AKTYWA TRWALE 5894 082 681,58| 5730906 568,83
L Wartodci niematerialne i prawne 550 074,11 568 393,73
1. |[Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. |Warto$é frmy
3. |Inne warto$ci niematerialne i prawne 550 074,11 568 393,73
4, |Zaliczki na wartodci niematerialne i prawne
II.  |Rzeczowe aktywa trwale 51 985 195,46 60 658 804,57
1. |Srodki trwale 51 985 195,46 60 658 804,57
a)|grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 8 264 102,00 11 813 206,00
b)|budynki, lokale i obiekty mzynierii ladowej i wodnej 40 994 269,18 45 905 139,44
c)|urzadzenia techniczne 1 maszyny 2 067 05727 2 200 716,28
d)|$rodki transportu 504 905,77 586 144,77
e)|inne srodki trwate 154 86124 153 598,08
2. |Srodki trwale w budowie
3. |Zaliczki na $rodki trwale w budowie
III.  [Naleznosci dlugotermmowe 4 970 866 275,78 4 802 355 244 30
1. |Od jednostek powigzanych
2. |Od pozostalych jednostek 4 970 866 275,78 4 802 355 244,30
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 870 681 136,23 867 324 126,23
1. |Nieruchomogsci
2. |Wartoéci niematerialne i prawne
3. |Dlugoterminowe aktywa fmansowe 870 681 136,23 867 324 12623
a)|w jednostkach powigzanych
-| udzialy Jub akcje
-|inne papiery wartodciowe
-|udzielone pozyczki
-|inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) [w pozostalych jednostkach 870 681 136,23 867 324 12623
-|udzialy lub akcje 870 681 136,23 867 324 126,23
-|nne papiery wartosciowe
-|udzielone pozyczki
-|mne dlugotermmowe aktywa fmansowe
4. |lnne mwestycje dlugoterminowe
V. |Dhgoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. |Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 3715127 261,18] 5003 235 824,04
L Zapasy 34 381,81 9 652,55
1. [Materialy 34 381,81 9 652,55
2. |Polprodukty i produkty w toku
3. |Produkty gotowe
4. [Towary
5. |Zaliczki na poczet dostawy




1. Naleznosci krotkoterminowe

824 288 57734

716 035 316,08

1. [Naleznosci od jednostek powigzanych

a)|z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie splaty:

-|do 12 miesigcy

~|powyzej 12 miesigcy

b) |inne

2. |Nalezmodci od pozostatych jednostek

824 288 577,34

716 035 316,08

a)|z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie splaty:

796235

12 524,95

do 12 miesiecy

796235

12 524,95

powyzej 12 miesigcy

b)|z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezp.spot. 1 zdrow. oraz innych
$wiadczen

¢)|inne

824280 614,99

716 022 791,13

d)|dochodzone na drodze sadowe;j

0L  |Inwestycje krétkoterminowe

2890 804 302,03

4287 190 855,41

1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe

2 890 804 302,03

4 287 190 855,41

a)|w jednostkach powigzanych

udzialy lub akcje

Inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b)|w pozostalych jednostkach

I 832 650 950,00

1 290 635 800,00

udzialy lub akcje

3 007 000,00

inne papiery wartosciowe

1832650 950,00

1 287 628 800,00

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe

¢)|$rodki pienigzne 1 inne aktywa pieni¢gzne

1058 153352,03

2 996 555 055,41

$rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach

6364 821,27

4942 721,23

inne $rodki pieniezne

1051788 530,76

2991 612 334,18

inne aktywa pienigzne

2. |Inne inwestycje krétkoterminowe

IV.  |Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

9609209 942,76

10 734 142 392,87

Warszawa, 9 0320121
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BILANS — PASYWA (w zlotych)

31.12.2010T.

31.12.2011r.

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

9579392 191,79

10 697 596 974,71

Kapital podstawowy (fundusz statutowy)

7636238 342,37

8 884 162 344,18

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wiasne (wielko$é ujemna)

Kapitat (fundusz ) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe

695229 847,61

695 229 847,61

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

1247924 001,81

1118204 782,92

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ njemna)

ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

29 817 750,97|

36 545 418,16

Rezerwy na zobowiazarnia

12576 372,98

13 582 865,60

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podobne

12450 972,98

13 079 546,60

dhugoterminowa

729097298

7 587 546,60

krétkoterminowa

5200 000,00

5 492 000,00

Pozostate rezerwy

85 400,00

503 319,00

dhigoterminowe

krotkoterminowe

85 400,00

503 319,00

Zobowigzania dtugoterminowe

. | Wobec jednostek powigzanych

. | Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytuhu emisji dhuwinych papierdw wartosciowych

inne zobowiazania finansowe

inne

111

Zobowigzania krétkoterminowe

1724137799

16 699 415,62

Wobec jednostek powigzartych

z tytwhu dostaw 1 ushug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

1Ine

. | Wobec pozostatych jednostek

6174 864,63

5124 138,95

kredyty 1 pozyczki

b)

2z tytwdu emisji dfuznych papieréw warto§ciowych

)

inne zobowiazania finansowe

d)

z tytutu dostaw 1 ushig, o okresie wymagalnosci:

491 528,50

510 490,55

do 12 miesiecy

491 528,50

510 490,55

powyzej 12 miesiecy

o)

zaliczki otrzymane na dostawy

f)

zobowigzania wekslowe

g

z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen 1 innych $wiadczen

206798327

2 184 357,59

h)

z tytulu wynagrodzen

725 929,75

659 468,00

mne

288942311

1769 822,81




3. |Fundusze specjalne

11066 513,36

11 575 276,67

IV.  |Rozliczenia medzyokresowe 0,00 6 263 136,94
1. |Ujemna warto$¢ firmy
2. {Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 6263 136,94
-|dtugoterminowe 6 099 277,91
-|krétkoterminowe 163 859,03
PASYWA RAZEM 9609209 942,76 10 734 142 392,87
Warszawa, 9 0320121

Glowny Ksiegowy

Departament Ksiggowosci i Rozliczen
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Grazyna Bielska
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Matborzata Shucha
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w zlotych)

01.01.2010r. - 01.01.2011r. -
31.12.2010r. 31.12.2011 r.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
A, 1 ZROWNANE Z NIMI 205583783732 2 075 897 018,15
L Optaty i kary za korzystanie ze $rodowiska 391647 806,20 398 646 992,99
1I.  |Oplaty z ustawy - Prawo geologiczne i gornicze 223703 381,75 250 226 690,56
[I.  |Opfaty produktowe 3717 745,94 4349 153,72
TV. |Optaty rejestracyjne za pozwolenie zintegrowane 1264 177,81 1263 (20,16
V. |Opfaty, o ktérych mowa w art. 142 ustawy - Prawo wodne 7525 681,34 10268 410,07
VL |Opfaty i kary z ustawy o handlu uprawnteniami do emisji do
powietrza gazéw cieplarnianych i innych substancji oraz z ustawy o
systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych 13422207 530 019,17
VIL | Optaty i kary z ustawy o recyklingu pojazdéw wycofanych
z eksploatacji 346 892 963,77 363 069 737,05
VII. |Oplaty i kary z ustawy o substancjach zubozajgcych warstwe
0Z0Nows, 1148 250,54 46 351,85
IX. |Opfaty zastepcze i kary z ustawy - Prawo energetyczne 739 783 542,00 880 091 457,12
Oplaty i kary z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
X. |i elektronicznym 4413415,16 534 402,96
XI. |Kary zustawy o biokomponentach i biopaliwach 198 079,75 83 371,68
X1l |Kary zustawy o migdzynarodowym przemieszczaniu odpadéw 26555733 253 001,69
XII. |Kary zustawy o bateriach 1 akumulatorach 6 400,00 0,00
XI1V. |Kary z ustawy o odpadach 233032,14 3470 616,47
XV. |Wplywy z nawiazek 3 000,00
XVI. |Wplywy z uméw sprzedazy jednostek przyznanej emisji 320055 350,00 132 925 330,00
XVI. |Dotagje z budzetu panstwa ze srodkéw pochodzacych ze Zrodet
zagraniczitych - na Pomoc Techniczng 10051 316,69 21027 687,62
XVIII. |Pozostate przychody 4796 914,83 9107 775,04
B. KOSZTY DZIAYALNOSCI OPERACYJNEJ 1078 342 599,62 1332 792 805,28
1 Wydatki zwigzane z dofinansowaniem ochrony srodowiska 998 113 495,39 1248 428 517,89
1.|Dotacje 966223 185,30 1230 767 652,97
w tym:
dofinansowanie zadan realizowanych przez panistwowe jednostki
budzetowe 276 148 690,57
2. |Czgéciowe umorzenia pozyczek 29338416,35 17 653 484,92
3. |Koszty obstugi programéw zagranicznych 2551 893,74 0,00
4. |Nagrody za dziatalno$¢ na rzecz ochrony $rodowiska
5. |Koszty udzielonych porgczen splaty kredytow i przejetych
zobowigzan
6. |Pozostate wydatki 7 380,00




I.  |Koszty funkcjonowania organéw i biura
(w tym koszty Pomocy Technicznej) 80229 104,23 84 364 287,39
1. [Amortyzacja 2983 957,89 3244 638,70
2. |[Zuzycie materiatéw 1 energii 136012143 1 483 130,59
3. |Ustugi obce 3844 153,04 5161 650,21
4. |Podatki i oplaty 111381438 1 335 135,89
5. | Wynagrodzenia 5902725191 59 689 165,78
6. |Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 10314 830,31 11 503 906,89
7. |Pozostale koszty rodzajowe 1584 97527 1 946 659,33
1.  |Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) 977495 237,70 743 104 212,87
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 337921,02 14 404 931,78
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 946,72 69 770,64
0. |Dotacje
I, |Imne przychody operacyjne 336 974,30 14 335 161,14
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 127 581,63 44 449,28
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
II. |Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych
I,  |Inne koszty operacyjne 127 581,63 44 449,28
ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-
F. E) 977705 577,09 757 464 695,37
G. PRZYCHODY FINANSOWE 272 487 962,77 367 846 423,52
1.  |Dywidendy i udzaty w zyskach 693,00 0,00
1L Odsetki 259037931,89 333 750 458,56
L. |Zysk ze zbycia inwestycji 100 742,68 0,00
IV. |Aktualizacja wartosci inwestycji
V. |lone 13348 59520 34 095 964,96
H KOSZTY FINANSOWE 2269 538,05 7 106 335,97
L Odsetld 1293 562,85 513 463,32
II. |Strata ze zbycia inwestyciji
0I. |Aktualizacja wartodci inwestycji 811 157,00 350 010,00
IV. |Inne 164 818,20 6 242 862,65
L ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI (F+G-H) 1247924001,81) 1118204 782,92
J WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.L - J.IL.)
1 Zyski nadzwyczajne
. |Straty nadzwyczajne
K ZYSK/STRATA BRUTTO = NETTO (1+/-J) 1247924 001,81 1118 204 782,92
Warszawa, Q .03.2012r.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ( FUNDUSZU) WLASNYM (w ztotych)

01.01.2010 . - 01.01.2011r. -
31.12.20107. 31.122011r.
1 Kapitat (fundusz) whasny na poczatek okresu (BO) 8331468 189,98 9579 392 191,79
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- skutki korekty bieddw
La. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 833146818998 9579 392 191,79
1. Kapitat podstawowy (fundusz statutowy) na poczatek okresu 6518 806 437,77 7 636 238 342,37
1.1  |Zmiany kapitatu podstawowego (funduszu statutowego) 1117431 904,60 1247 924 001,81
a)|zwigkszenie z tytutu odpisu z zysku 1117431904,60 1247 924 001,81
b)|zmniejszenie z tytulu pokrycia straty
1.2. [Kapitat podstawowy (fundusz statutowy) na koniec okresu 7636 238 342,37 8 884 162 344,18
2. Pozostate kapitaty (fundusz rezerwowy) na poczatek okresu 700 000 000,00 695 229 847,61
2.1. |Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszn rezerwowego) 4770 152,39 0,00
a)| zwigkszenie z tytulu odpisu z zysku
b)| zmniejszenie z tytutu pokrycia straty 477015239
2.2. |Pozostate kapitaty (fundusz rezerwowy) na koniec okresu 695229 847,61 695 229 847,61
3. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1117431 904,60 1247924 001,81
3.1. |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1117431 904,60 1247 924 001,81
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow
3.2.  |Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 1117431904,60 1 247 924 001,81
a)|zwickszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubieglych
b)|zmniejszenie 1117431 904,60 1247 924 001,81
- odpis na fundusz statutowy 1117437 904,60 1 247 924 001,81
- odpis na fundusz rezerwowy
- nagrody z zysku (ze sktadkami)
3.3, |Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00
3.4. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 4770152,39 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
3.5. |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 4770 152,39 0,00
a)|zwigkszenie z tyt. przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b)|zmniejszenie 477015239
3.6. |Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
3.7. |Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
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4. |Wynik netto

1247924 001,81

1118 204 782,92

a)| zysk netto

1247924 001,81

1118204 782,92

b)|strata netto

c)|odpisy z zysku

II.  |Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 9579392191,79| 10 697 596 974,71
II.  |Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 9579392191,79| 10 697 596 974,71
Warszawa, 9 0320121

Departament Ksiggowosci i Rozliczen
p.o. Zastgpey Q}éwncgo Ksiggowego
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w zlotych)
metoda posrednia

01.01.2010r. - 01.01.2011 1. -
31.12.2010 1. 31.12.2011r.
A. Przeplywy $rodkéw pienigZnych z dziatalnosci operacyjne;j
J. |Zysk / strata netto 1247 924 001,81 1 118 204 782,92
II. |Korekty razem -525 016 234,65 199 904 865,20
1.| Amortyzacja 2983 957,89 3 244 638,70
2.|Zyski (straty) z tytuhu rézntc kursowych
3.|Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -693,00 0,00
4.|Zysk (strata) z dziatalnodei inwestycyjnej 1 889,87 -69 504,49
5.|Zmiana stanu rezerw 1459 654,12 1 006 492,62
6.|Zmiana stanu zapaséw -18 186,42 24 729,26
7.|Zmiana stanu naleznosel 446152 370,52 276 764 292,74
8.|Zmiana stanu zobowiazas krdtkoterminowych, z wyjatkiem 24 997 884,85 356 152,56
pozyczek 1 kaedytow
9.|Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
10.{Inne korekty -58292 601,74 -81 421 936,19
III. |Przeplywy pieni¢Zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-IT) 722907 767,16 1 318 109 648,12
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
L |Wplywy 323 802 045,81 623 182 504,49
1.|Zbycie wartosei niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych -1889,87 69 504,49
2.|Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosei niematerialoe
i prawne
3.|Z aktywdw finansowych, w tym: 323 803 935,68 623 113 000,00
a)|w jednostkach powigzanych
b)|w pozostalych jednostkach 323 803 935,68 623 113 000,00
-|zbycie aktywow finansowych 323 803 242,68 623 113 000,00
-|dywidendy i udzaty w zyskach 693,00 0,00
-|sptata udzielonych pozyczek dhugoterminowych
- odsetki
-|inne wptywy z aktywow finansowych
4.|Inne wplywy inwestycyjne
0. |Wydatki 978 732 752,52 2 890 449,23
1. |Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 2254 452,52 2 890 449,23
2.|Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoécl niematerialne i prawne
3.|Na aktywa finansowe, w tym: 976 478 300,00 0,00
a)|w jednostkach powiazanych
b)|w pozostatych jednostkach 976 478 300,00 0,00
-|nabycie aktywoéw finansowych 976 478 300,00
-|udzielone pozyczki dhugoterminowe
4.|Inne wydatki inwestycyjne
I1. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -654 930 706,71 620 292 055,26
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Przeplywy $§rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy

0,00

0,00

.| Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji)

i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

.|Kredyty 1 pozyczki

w

.|Emisja dfuznych papieréw wartosciowych

4.|Inne wplywy finansowe

Wydatki

0,00

0,00

.|Nabycie udziatéw (akcji) whasnych

.|Dywidendy 1 inne wyptaty na rzecz whascicieli

.|Tnne niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tyt.podziatu zysku

.| Splaty kredytéw i pozyczek

.| Wykup dhuizmych papieréw wartosciowych

.|Z tytuhu innych zobowiazan finansowych

.|Pratnodci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

.|Odsetk

NeRE-C U BN | Ko N ROLJ RANY RUSH I (SR I

.|Inne wydatki finansowe

111

Przeplywy pienigZne netto z dzialalnosci finansowej (I-1)

0,00

0,00

Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.J11+/-B.1I+/-C.IH)

67977 060,45

1 938 401 703,38

Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienigznych, w tym:
zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

67977 060,45
21064 617,56

1 938 401 703,38
-51 005 744,98

Srodki pienigzne na poczatek okresu

990 176 291,58

1 058 153 352,03

Q|

Srodki pienigine na koniec okresu (F+/-D), w tym:
o ograniczonej mozliwosci dysponowania

1058153 352,03

2 996 555 055,41

Warszawa,

Departament KsiggowoSci i Rozliczen

% .03.2012 1.

Giéwny Ksiegowy

p.o. Zastepey @I}(’)wncgo Ksiggowego

Zastechesa Zarzadu

Wiadysiaw

Grazyna Bielska
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ajka Mat
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

NOTY OBJASNIAJACE
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Nota 1

AKTYWA
AL

Warto$ci niematerialne i prawne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Inne warto$ci
niematerialne
i prawne
Wartos¢ brutto
01.01.2011 r. 6 803 492,93
Zwigkszenia 470230,23
Zmniejszenia 0,00
31.12.2011r. 7273723,16
Umorzenie
01.01.2011 r. -6253418,82
Zwiekszenia -451 910,61
Zmniejszenta 0,00
31.12.2011 r. -6 705 329,43
Warto$é netto
01.01.2011 r. 550 074,11
31.12.2011 r. 568 393,73
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Nota 2

AKTYWA
AL

Rzeczowe aktywa trwale

Zmiana stanu §rodkéw trwalych

Warto§é brutto
01.01.2011r.

Zwigkszenia

w tym darowizna-EkoFundusz
Zmnigjszenia

31.122011 1.

Umorzenie
01.01.2011
Zwigkszenia
Zmnigjszenia
30122011 1.

Warto$ netto
01.01.2011 r.
3112201t r.

Grunty (w tym prawo

wrytkowania

wiecZystego gruniéw)

11 813 206,00
8264 102,00
3 549 104,00
3549 104,00

0,00

11 813 206,00

8264 102,00
11 813 206,00

Budynki, lokale
i obiekty inZynierii
ladowe] 1 wodnej

50 202 388,83
52 851 439,75
6 350 949,08
633227200
0,00

50 202 388,83

-13 297 249,39
-11 857 170,57

-1 440 078,82
-13 297 249,39

40 994 269,18
45 905 139,44
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Urzadezenia techniczne

i maszyny

11 019284,70
10 870 959,50
1224 969,05
53 650,00
1076 643,85
11019 284,70

-8 818 568,42
-8 803 902,23
-1083 607,17

1 068 940,98
-8818 568,42

2067 057,27
2200716,28

Srodki transportu

1257739,94
1173 75045
314 340,00
0,00

230 350,51
1257 739,94

-671 595,17
-668 844,68
233 101,00
230350,51
-671 595,17

504 905,77
586 144,77

Inne $rodki trwale

2 441 241,04
2423 936,56
34 677,94
16 910,00
17 373,46
2441 241,04

-2 287 642,96
-2 269 075,32
-35 941,10
17 373,46

-2 287 642,96

154 861,24
153 598,08

Razem

85 733 860,51
75 584 188,26
11 474 040,07
9957 936,00
1 324 367,82
85 733 860,51

-25 075 055,94
-23 598 992,80
2792 728,09
1316 664,95
-25 075 055,94

51 985 195,46
60 658 804,57



Nota 3

AKTYWA
AIL
2. Nalezno$ci dhugoterminowe

kredyty ze érodkéw NF udzielone przez BOS S.A.
pozyczki pomniejszone o odpisy aktualizujace
pozyczki z funduszu powierzonego SIDA

pozyczki przeznaczone na zachowanie ptynnoéci finansowe;

BIL Naleznosci krotkoterminowe

2.a) ztythu dostaw 1ustug o okresie sptaty do 12 miesigey

2.¢) Nalemmoéci krotkoterminowe - inne

linie kredytowe ze érodkéw NF obstugiwane przez BOS S.A.

kredyty ze érodkéw NF udzielone przez BOS S.A.
pozyczki NF pomniejszone o odpisy aktualizyjace
pozycza z funduszu powierzonego SIDA

pozycza przeznaczone na zachowanie ptynnosci finansowe)

rozrachunki z pracownikami
Z tego:
pozyczki z ZFSS

pozostate rozrachunki z pracownikarmi
odsetki od pozyczek NF udzielonych przez BOS S.A.

odsetki od pozyczek NF pomnigjszone o odpisy aktualizujace

odsetki niezapadie od pozyczek

odsetki od pozyczek przeznaczonych na zachowanie plynnosci

finansowej
zakup akeji

naleznosci od panstwowych jednostek budzetowych
z tytutu wyptaconych, nierozliczonych dotacji

inne

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoSci

z tytutu pozyczek

i odsetek zagrozonych

spfacie

01.01.2011r. 21302 244,03
Zwigkszenia 6162 631,03
Zmniejszenia 7 800 820,25
31.12.2011 1. 19 664 054,81

naleznosci znajdujace
sig¢ w postepowaniu

sadowym
i egzekucyjnym

109477 918,88

8 387 609,80
6 008 833,91

111 856 694,77
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2010r.
4970 866 275,78

14401 756,38
4297028 193,88
1 000 000,00

658 436 325,52

2010r.
824 288 577,34

7 962,35
824280 614,99

916 899,59

13 068 976,00
621 838 596,34
667 742,32

177 587 388,65
755 602,59

726 995,00
28 607,59
5400,09
2976 416,10
299 502,19

6102 822,12
0,00

0,00
61269,00

rozliczenia
miedzyokresowe
przychodéw z tytutu kar
i odsetek za op6Znienie

2802 821,22

1595 247,20
881 482,06

3516 586,36

2011t
4 802 355244,30

637728038
407737123316
400 000,00

718 206 730,76

201t
716 035 316,08

12 524,95
716 022 791,13

0,00

12 925 476,00
663 021 074,49
767 742,32

21 244 550,04
870 533,00

834 594,00
35 939,00
3024,34
4212 946,95
117 471,61

6634 835,71
0,00

6 151 466,13
73 670,54



Nota 4

AKTYWA
AIV.

3.b)

Inwestyeje dlugoterminowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach

Warto$é bruftto
01.01.2011r.
Zwiekszenia
Zmniejszenia
31.12.2011 r.

Odpisy aktualizujace
01.01.2011 r.
Zwiekszenia
Zmnigjszenia
31.12.2011 r.

Warto$é netto
01.01.2011 r,
31.12.2011 r.

Udzialy lub akcje

948 080 783,47
0,00

8 011 653,00
940 069 130,47

77 399 647,24
350 010,00
5004 653,00
72 745 004,24

870 681 136,23
867 324 126,23

Zmniejszenia w wartosci brutto 1 w odpisach aktualizujacych dotycza przekwalifikowania udzialéw
z dhugoterminowych na krétkoterminowe aktywa finansowe, w zwiazku z planowanym zbyciem udzialéw
spotek Mielec-Diesel Gaz i EKO TOP Rzeszow.

Informacje dotyczace spélek, w ktorych NF posiada co najmniej 20 % udzialéw w kapitale
lub w og6Inej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki (dane wstepne)

B

Ogolna liczba| Zysk/Strata netto za| Kapitat whasuy

goséw w organie rok obrotowy|na 31.12.2011 r.

Nazwa Spétki Udziaty w %, stanowiacym w % (wtys. zt) (wtys. 7t)
Geotermia Podhalaniska S.A. 88,15 86,19 2076 106 679
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 79,10 79,10 58 745 1109 302
| Geotermia Pyrzyce Sp. z 0. o, 62,07 65,09 -120 37 424
Miclec Diesel Gaz Sp. z 0. o. 49,02 49,02 -89 1618
MEC Sp. z 0. 0. Ostrowiec Swigtokrzyski 46,53 46,53 34] 48 753
Firma Uslugowo — Handlowa EKO — TOP Sp. z o. o. 48,06 48,06 -157 9539
MPEC Tarndéw S.A. 39,33 25,06 4291 91 257
KAPE S.A. 67,74 67,74 -206 1173

) Akcje spotki BOS S.A. sa notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych.
Kurs akcji BOS wedhug notowania w dniu 30.12.2011 r. wynosit 45,01 zt.
Kurs akcji BOS wedhug notowania w dniu 20.02.2012 r. wynosil 54,95 zb.
Wartos¢ kapitatu wiasnego BOS S.A. na jedna akcje na koniec 2011 roku wyniosta 67,75 zt.
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Nota §
AKTYWA
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)

Nota 6

PASYWA
BL

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostach

- udzialy lub akeje

- inne papiery warto$ciowe
skarbowe papiery wartociowe
niezapadie odsetki

$rodki pieni¢Zme i inne aktywa pieni¢zne

$rodki pienigzne w Kasie i na rachunkach

- kasa
- rachunki biezace i inne krajowe

- rodki EFP PHARE, SIDA, MF EOG i NMF

- érodki FS Pomoc Techniczna
inne srodKki pienigzne
$rodki krajowe
- lokaty ze $rodkéw krajowych

- niezapadie odsetki od lokat ze srodkéw krajowych

$rodki zagraniczne

- lokaty ze érodkéw EFP PHARE, SIDA, MF EOG i NMF

- niezapadte odsetki ze srodkéw EFP PHARE, SIDA, MF EOG i NMF

Rezerwy na zobowigzania

2. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

Swiadczenia

emerytalne / nagrody

Jjubileuszowe

01.01.2011r. 729097298
Zwickszenia 926 600,40
Zmniejszenia 630026,78
31.12.2011r. 7 587 546,60

3. Pozostale rezerwy krétkoterminowe

Badanie sprawozdania

finansowego

01.01.2011 . 85 400,00
Zwigkszena 85 400,00
Zrmniejszenia 85400,00
31.12.2011 r. 85 400,00

Nagrody pieniezne
1roczne

5200 000,00

5492 000,00
5200 000,00

5 492 000,00

Inne
0,00

417919,00
0,00

417 919,00
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31.12.2010r.
2 890 804 302,03

1 832 650 950,00

1 832 650 950,00
1769 719 895,00
62 931 055,00

1 058 153 352,03
6364 821,27

100 056,31
283093822
51017,05

3382 809,69
1051 788 530,76
1046 604 832,11
1 044 832 259,13
1772 572,98
5183 698,65
5182 520,00
1178,65

Razem

12 490 972,98

6 418 600,40
5830 026,78

13 079 546,60

85 400,00

503 319,00

85 400,00

503 319,00

31.12.2011r.
4287 190 855,41

1 290 635 800,00
3 007 000,00

1 287 628 800,00
1 205 594 000,00
82 034 800,00
2996 555 055,41
4942721,23

126 986,09
384759,41
1315,86

4429 659,87
2991 612 334,18
2986 604 545,15
2978317 656,61
8 286 888,54
5007 789,03
5006 691,67
1097,36



Nota 7

PASYWA

1.

2.d)

2.8)

2.h)

2.0)

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
o okresie wymagalno$ci do 12 miesigcy
Zobowigzania z tytulu podatkéw, ubezpieczen i innych
Swiadczen
Ztego:
rozrachunki z tytuhu podatku doch. od 0s6b fizycznych
rozrachunki z tytutu podatku VAT
rozrachunki z ZUS
rozrachunki z PFRON

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen
rozrachunki z tytutu wynagrodzen
(wynagrodzenia za grudzien 2011 r. wyplacone w styczniu 2012 r.)
Zobowigzania inne
Z tego:
rozrachunki FS Pomoc Techniczna
odsetki (nadplaty) kredytéw BOS
odsetki (nadptaty) od pozyczek NF
pozostate rozrachunki kaucje gwarancyjne
dot. $rodkéw krajowych
pozostale rozrachunki kaucje gwarancyjne
dot. srodkéw zagranicznych
rozrachunki z KZP
pozostate rozzachunki rozliczenie wptat
oplat produktowych
zobowiazania z tytuhu wydatkéw inwestycyjnych
depozyty z ustawy o zuzytym sprzgcie efektrycznym
1 elektronicznym
inne
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31.122010 r.

6174 864,63

491 528,50
206798327
862 806,00

6 863,00
116128327
37031,00

725 929,75
725929,75

2 889423,11
133038,95

1 118,50
149 821,37

814 149,79

12343,51
62715,00

326 497,67
898 717,47

427 674,70
63 346,15

31.122011r.

5124 138,95

510 490,55
2184 357,59
845 171,00

6 982,00
1292 021,59
40 183,00

659 468,00
659 468,00

1769 822,81
0,00

662,59

212 081,89
25434997

0,00
61810,00

777 722,85
7252,08

406 774 43
49 169,00



Nota 8

PASYWA

B.II3.

Fundusze specjalne

Dane o strukturze funduszy specjalnych
wraz z réwnowartoscia aktywow sfinansowanych Srodkami ze Zrédel zagranicznych

Rodzaj funduszu 01.01.2011 . Zwickszenia Zmniejszenia 31.12.2011 r.

EFP PHARE 2 813 595,38 80 743 85 85289940] 205043983
Fundusz SIDA 2 629 335,66 43 540,08 1220 902,84 1451 972,90
FS Pomoc Techniczna 013 3288 197,33 1505 415,66 20835536] 4495 257,63
Razem fundusze pomocy 873112837 163869950  2372157,60| 7997 670,36
zagranicznej

7FS$S 876 460,17 645 361,73 612 706,48 909 115 42
Razem fundusze specjalne 9 607 588,54 2284 061,32 2 984 864,08 8 906 785,78
?ﬁ:ﬁga celowa MFEOG 1458 924,82 74907419,77|  7369785370| 2 668 490,89
Ogélem 11066 51336] 77191 481,09] 76682 717,78] 11575 276,67

EFP PHARE

Narodowy Fundusz od 2005 roku realizuje zadania finansowane ze $rodkéw Ekologicznego Funduszu
Partnerskiego PHARE (EFP PHARE) zgodnie z umowa, podpisang z Ministrem Srodowiska w sprawie
przygotowania i realizacji projektéw w ramach V Programu Indykatywnego EFP PHARE z budzetem
w wysokosei 16 000 tys. zt. Zgodnie z ta umowa Narodowy Fundusz jest odpowiedzialny za realizacje
projektow przedstawianych i przygotowanych przez Ministerstwo Srodowiska. W 2011 roku wyptacono
beneficjentom kwote 852 755,40 z} na projekty w zakresie doradztwa 1 ekspertyz, wzmocnienia
instytucjonalnego i dziatan promocyjnych.

Fundusz SIDA

Narodowy Fundusz prowadzi obstuge szwedzkiego funduszu SIDA przeznaczonego na finansowanie
w formie dotacji, zgloszonych przez Ministra Srodowiska, ekspertyz, przedsiewzieé¢ inwestycyjnych oraz
innych prac zwigzanych z wypelieniem zobowigzan Polski w stosunku do ramowej Konwencji Narodéw
Zjednoczonych ds. Zmian Klimatu i Protokotu z Kioto.

W 2011 roku wyptacono beneficjentom 1 220 874,71 zt.

Fundusz Spéjnosci Pomoc Techniczna 013

Projekt ,Pomoc Techniczna dla sektora $rodowiska w Polsce”
nr 2002/PL/16/P/PA/013) zostat zakoniczony w dniu 31.12.2010 1.

Stan $rodkéw na rachunku tego projektu na 31.12.2011r. wyniést 1002911,58 EUR. Do dnia

sporzadzenia sprawozdania Komisja Europejska nie udzielita odpowiedzi odnosnie trybu zwrotu

(Memorandum Finansowe

niewykorzystanych srodkéw.

Mechanizm Finansowy Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz Norweski Mechanizm
Finansowy

Narodowy Fundusz na mocy Porozumienia Ramowego zawartego z Ministrem Srodowiska pehni funkcje
Instytucji Wspomagajacej dla Instytucji Poéredniczacej (Ministerstwo Srodowiska) przy realizacji projektow
w ramach priorytetu ochrona érodowiska. Srodki finansowe na realizacje przedsiewzieé objetych MF EOG
i NMF Narodowy Fundusz otrzymat z Ministerstwa Srodowiska na podstawie zawartej umowy dotacji.
W 2011 roku Narodowy Fundusz otrzymat na ten cel 74 660 000,00 zt (w tym $rodki przeznaczone na projekty
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inwestycyjne wynosity 56 000 000,00 zi, srodki na projekty nieinwestycyjne 18 660 000,00 zt). Z otrzymanych
$rodkéw, na podstawie zawartych z beneficjentami uméw, wyptacono 72 237 347,90 zt (w tym na projekty
inwestycyjne 53 760 317,96 zt i na projekty nieinwestycyjne 18 477 029,94 z1). Zgodnie z zapisami umowy
dotacji, niewykorzystane érodki zostaly zwrécone do Ministerstwa Srodowiska w styczniu 2012 r.

Nota 9

Na koniec roku obrotowego zastosowano do wyceny aktywow kursy walut:

2010r. 2011 r.

tabela NBP nr 255/A/NBP/2010 252/A/NBP/2011

zdn. 31.12.2010r. zdn 30.12.2011 r.

kurs EUR 3,9603 4,4168

kurs USD 2,9641 3,4174
AKTYWA BIIl.1.c) 1279 751,33 EUR 1 040 266,76 EUR
9 027,08 USD 4 466,00 USD

Nota 10

Wartos$é rzeczowej darowizny Fundacji EkoFundusz na rzecz Narodowego Funduszu
PASYWA
B.IV.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

wartos¢ poczatkowa darowanego majatku rzeczowego 6 393 402,00
z tego:
budynek 6332 272,00
urzadzenia techniczne 53 650,00
pozostate srodki trwate 7 480,00
zmniejszenia
amortyzacja darowanego majatku rzeczowego 130 265,06
wartos¢ na 31.12.2011 r. 6263 136,94

Nota 11
Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko

Na mocy Porozumienia z Ministrem Srodowiska Narodowy Fundusz petni role Instytucji Wdrazajacej dla
nastepujacych osi priorytetowych: I — Gospodarka wodno-$ciekowa, I — Gospodarka odpadami i ochrona
ziemi, IIl — Zarzadzanie zasobami i przeciwdziatanie zagrozeniom $rodowiska oraz IV — Przedsigwzigcia
dostosowujace przedsigbiorstwa do wymogdw ochrony §rodowiska.

Na mocy Umowy PO Ii$ ar 1 MG-NFOSiGW/2007 zawartej z Ministrem Gospodarki Narodowy Fundusz
peli role Instytucji Wdrazajacej dla zadan w ramach wybranych dziatan IX osi priorytetowe] —
Infrastruktura energetyczna przyjazna srodowisku i efektywno$¢ energetyczna.

Zgodnie z ustawa o finansach publicznych od 01.01.2010r. $rodki europejskie przeznaczone na
finansowanie projektéw w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko wyplacane sa
przez Bank Gospodarstwa Krajowego z rachunku Ministerstwa Finanséw. Narodowy Fundusz jako
Instytucja Wdrazajaca posiada upowaznienie Instytucji Posredniczacych do skiadania zlecen ptatniczych.
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W 2011 roku w ramach I, 11, III, IV i IX osi PO IiS zlozono zlecenia na taczng kwote 1 832 665 416,22 zt
w ramach nizej wymienionych dziatan:

1.1  Gospodarka wodno-$ciekowa w aglomeracjach powyzej 15 tys. RLM 136992251135
2.1 Kompleksowe przedsigwzigcia z zakresu gospodarki odpadami ze szczegdlnym

uwzglednieniem odpaddw niebezpiecznych 75736 225,80
3.1 Retencjonowanie wody i zapewnienie bezpieczenstwa przeciwpowodziowego 80930 876,01
4,1 Wsparcie systemdw zarzadzania Srodowiskowego 163 604,78
4.2  Racjonalizacja gospodarki zasobami 1 odpadami w przedsiebiorstwach 18474 995,75
43  Wsparcie dla przedsigbiorstw w zakresie wdrazania Najlepszych Dostgpnych

Technik (BAT) 42961 052,30
4.4 Wsparcie dla przedsigbiorstw w zakresie gospodarki wodno-$ciekowe; 21320 182,07
4.5  Wsparcie dla przedsigbiorstw w zakreste ochrony powietrza 75037983,27
4,6  Wsparcie dla przedsigbiorstw prowadzacych dziatalno$é w zakresie

odzyskiwania i unieszkodliwiania odpadéw innych niz komunalne 21464 130,83
9.1 Wysokosprawne wytwarzanie energit 59410 752,68
9.2  Efektywna dystrybucja energii 983 071,52
9.3 Termomodernizacja obiektow uzytecznosci publiczne;j 66 260 029,86

Fundusz Spéjnosci

Na mocy Porozumienia zawartego pomiedzy Narodowym Funduszem a Ministrem Srodowiska Narodowy
Fundusz pelni rolg Instytucji Posedniczacej Il stopnia i jest dysponentem, wspdlnie z Ministerstwem
Srodowiska, $rodkéw Funduszu Spéjnosci przeznaczonych na wspétfinansowanie realizacji przedsigwzigé
w sektorze ochrony $rodowiska.

W latach 2000 — 2006 Komisja Europejska zaakceptowata do realizacji 90 projektow z zakresu ochrony
srodowiska. Wysoko$¢ kosztow kwalifikowanych ww. projektéw wynosi 4,3 mld EUR, dofinansowanie
z Funduszu Spdjnosci 2,8 mld EUR.

W 2011 roku realizowanych byto 20 projektéw, z ktérych 6 nie otrzymato jeszcze Decyzji zmieniajacych
projekt. Komisja Europejska przekazata w 2011 roku na rachunki projektéw Funduszu Spdjnosci w NBP
94 410927,60 EUR, w tym 8079 628,65 EUR z tytulu platnosci koncowych dla 4 projektow.
Z rachunkdéw projektow w NBP przekazano w roku 2011 $rodki Funduszu Spéjnosci do beneficjentéw na
kwote 94 625 470,50 EUR.

Do 31.12.2011 r. beneficjenci wyptacili wykonawcom tacznie 4 652 876 186,74 EUR, w tym w 2011 roku
85017 332,63 EUR. Udziat Funduszu Spéjnosci w tych wydatkach wynosit odpowiednio do 31.12.2011 r.
2 388 537 755,91 EUR, w 2011 roku 3 931 487,86 EUR.

Rozliczenia srodkéw Funduszu Spéjnosci uyjmowane sa w ewidencji Narodowego Funduszu pozabilansowo
(w EUR).
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3.

Zobowiazania warunkowe Narodowego Funduszu z tytutu dofinansowania przedsigwzied ekologicznych
po decyzji Zarzadu i Rady Nadzorczej, przed zawarciem uméw oraz promesy (w zlotych)

z tego:
Wyszcezegdlnienie 01.01.2011 r. 31.12.2011 r.  |po decycji Zarzadu| po decyzji Zarzadu
i po decyzji RN |i przed decyzja RN
?ozyczki 323634 286,19 648 091 995,44 295 464 914,72| 352 627 080,72
Pozyc na zachowanie ptynnosci 0,00 0.00 0,00 0,00
finansowej
Dotacje NF 150 386 472,82 331 113 045,96 307 755 176,26 23 357 869,70
Promesy 504 607 738,33| 1475210081,86| 1475210 081,86 0,00
W fym promesy zawarte 504 607 738,33 1475210081,86| 1475210 081,86 0,00
Doptaty 131 317 140,30 117 622 049,28 117 622 049,28 0,00
Razem 1109 945 637,64| 2572037 172,54| 2196 052 222,12| 375 984 950,42
4.

Zobowiazania warunkowe obejmuja réwniez potencjalne kwoty odszkodowan, ktére wynikaja z pozwu
wniesionego przeciwko Narodowemu Funduszowi na kwote okoto 28 min zl, wynikajace z niewyptacenia
przez Narodowy Fundusz dotacji. W zwiazku z faktem, ze postgpowanie sadowe nie zostato jeszcze
zakonczone, na obecnym etapie rozstrzygnigcie sporu jest trudne do przewidzenia.

Nota 13

Naleznosci z Prawa geologicznego i gérniczego

W ewidencji pozabilansowej ujmuje si¢ zalegle naleznosci z tytuhu optat ustalanych ustawa z dnia 4 lutego
1994 r. — Prawo geologiczne i gérnicze (Dz. U. z 2005 r. Nr 228, poz. 1947 z pdzn. zm.), do ktérych
stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr §,
poz. 60 z pozn. zm.). Narodowy Fundusz od poczatku 2002 r. jest wierzycielem opfat eksploatacyjnych
i koncesyjnych, Prezesowi Zarzadu Narodowego Funduszu przystuguja uprawnienia organu podatkowego.
Wierzycielami oplat eksploatacyjnych i kar pienieznych za okres do konca 2001 r. pozostaja organy
koncesyjne, tj. Minister Srodowiska, Marszatkowie Wojew6dztw oraz Starostowie, ktérzy jednoczesnie
posiadaja uprawnienia organéw podatkowych.

W tabeli ujgto zalegte naleznosci z tytutu oplat ustalanych ustawa — Prawo geologiczne i gornicze (tys. zi),
wedtug stanuna 31.12.2011 r.

Wierzyciel Nalezno$cé gtdwna | Odsetki za zwloke Razem
Narodowy Fundusz (opfaty za okres od 1 kw. 2002 r.) 24299 7170 31470
Organy koncesyjne (oplaty i kary za okres do IV kw. 2001 r.) 48 64 112
Razem 24 347 7234 31582

Naleznosci z tytulu oplat ustalanych ustawa o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych

W ewidencji pozabilansowe] ujmuje si¢ zalegle naleznosci z tytulu oplat ustalanych ustawa z dnia
28 kwietnia 2011 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (Dz. U. Nr 122,
poz. 695), do ktérych stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U.
z 2005 r. Nr 8, poz. 60 z pézn. zm.). Narodowy Fundusz poczawszy od 21.06.2011 r. jest wierzycielem
oplat za wprowadzanie do powietrza dwutlenku wegla (CO,), Prezesowi Zarzadu Narodowego Funduszu
przyshiguja uprawnienia organu podatkowego.

Wedtug stanu na 31.12.2011 r. nie wykazano zadnych zaleglych nalezno$ci z tytulu optat ustalanych
ustawg o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
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Nota 14
Objasnienia do niektérych pozycji Rachunku zyskoéw i strat

A XV] Wplywy z uméw sprzedazy jednostek przyznanej emisji 132 925 330,00

Rachunek klimatyczny

Ustawa z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami gazéw cieplarnianych 1 innych substancji

(Dz.U. z 18 sierpnia 2009 r. Nr 130 poz. 1070 z pézn. zm.) okre$la zasady funkcjonowania Krajowego

systemu zielonych inwestycji (ang. Green Investment Scheme - GIS), powierzajac zarzadzanie tym

systemem Narodowemu Funduszowi jako Krajowemu operatorowi. Wplywy pochodzace ze sprzedazy

jednostek przyznanej emisji AAU (Assigned Amount Units) sg przekazywane na wyodrebniony rachunek

bankowy Narodowego Funduszu, zwany dalej Rachunkiem klimatycznym. W latach 2009-2011 Minister

Srodowiska reprezentujacy Skarb Parstwa Rzeczypospolitej Polskiej podpisat 7 uméw o sprzedaz

jednostek AAU.

W 2011 roku wptywy Rachunku klimatycznego wyniosty 132 925 330,00 zt.

Wykorzystanie srodkéw pochodzacych ze sprzedazy jednostek przebiega z zachowaniem uzgodnionych

z panstwem nabywca i sprecyzowanych w umowie sprzedazy warunkow, migdzy innymi w zakresie

termindw wykorzystania tych srodkéw, przeznaczenia na okreslone rodzajowo przedsiewziecia, ustalenia

maksymalnej intensywno$ci dofinansowania, przekazywania informacji dotyczacych uzyskanych efektow

ekologicznych.

Srodki Rachunku klimatycznego przeznacza sie w ramach zarzadzania finansami Narodowego Funduszu

na nastepujace programy priorytetowe:

1. Zarzadzanie energia w budynkach uzytecznosci publiczne;j,

2. Biogazownie rolnicze,

3. Elektrocieptownie i cieptownie na biomase,

4. Budowa i przebudowa steci elektroenergetycznych w celu podiaczenia odnawialnych zrodet energii
wiatrowej,

5. Zarzadzanie energia w budynkach wybranych podmiotéw sektora finanséw publicznych.

Informacja o poszczegdlnych umowach sprzedazy AAU zamieszczona w Nocie 19.

2010 2011 r.
AXVIL Dotacje z budzetu panstwa ze §rodkéw pochodzacych
ze #rédel zagranicznych 10 051 316,69 21 027 687,62
Z tego:
Pomoc Techniczna MF EOG i NMF 599 684,18 460 198,70
Pomoc Techniczna MF POLS MS 7 825 379,07 18 099 959,52
Pomoc Techniczna MF POLS MG 1 626 253,44 2 467 529,40

Narodowy Fundusz jako instytucja Wdrazajaca przedsigwzigcia w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko (PO IiS) jest jednoczesénie beneficjentem programu operacyjnego Pomoc
Techniczna PO IiS.

Na podstawie uméw o dofinansowanie zawartych z Ministerstwem Srodowiska i Ministerstwem
Gospodarki oraz ztozonych wnioskéw o ptatno$¢ Narodowy Fundusz pozyskat w 2011 roku refundacje
poniesionych wydatkéw:

7z Ministerstwa Srodowiska 18 099 959,52 zt (w tym 16 277 684,68 zt jako refundacje wynagrodzen);

z Ministerstwa Gospodarki 2467 529,40 zt (wtym 2 123 833,00 zt jako refundacje wynagrodzen).
Narodowy Fundusz jako instytucja wdrazajaca przedsigwziecia w ramach Norweskiego Mechanizmu
Finansowego i Mechanizmu Finansowego Europejskiego Obszaru Gospodarczego jest rdwniez
beneficjentem Pomocy Technicznej. Na podstawie wnioskéw o ptatno$é Narodowy Fundusz pozyskal w
2011 r. refundacj¢ poniesionych wydatkéw w kwocie 460 198,70 z} (w tym 423 983,70 zl jako refundacje
wynagrodzen).
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Nota 15

Pozostale przychody
Z tego:

zwroty dotacji

inne

Pozostate przychody operacyjne
Z tego:
zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
inne przychody operacyjne
- darowizna pieniezna EkoFundusz
- darowizna EkoFundusz grunty
- poz.przychody oper. z tytutu amortyzacji
od darowizny rzeczowej EkoFundusz

Przychody finansowe
Z tego:
dywidendy i udzialy w zyskach
odsetki
- odsetki od pozyczek i kredytow
- oprocentowanie wolnych $rodkéw
- niezapadie odsetki od lokat, obligacji
zysk ze zbycia inwestycji
inne
- rozwiazanie rezerw
- réznice kursowe(skompensowane)
- pozostate

Koszty finansowe
odsetki
- marza BOS S.A. za administrowanie kredytami
aktualizacja warto$ci inwestycji
inne
- odpisy aktualizujace wartosé pozyczek

Propozycja podziatu zysku

Zysk zostanie przeznaczony na zwigkszenie funduszu statutowego.

28

2010r.
4796 914,83

4422 154,13
374 760,70

337 921,02

946,72

336 974,30
0,00

0,00

0,00

272 487 962,77

693,00
259037 931,89
143 001 539,47

84 321 493,13
31 714 899,29
100 742,68

13 348 595,20
3 474 408,44
9221 362,27
652 824,49

2 269 538,05

1 293 562,85
811 157,00
164 818,20
100 000,00

2011 .
9 107 775,04

8 506 740,75
601 034,29

14 404 931,78

65 770,64
14 335 161,14
10 100 000,00
3549 104,00

139 695,06

367 846 423,52

0,00

333 750 458,56
163 858 656,14
144 272 764,34
25 619 038,08
0,00

34095 964,96
7 681 995,01
26 369 465,80
44 504,15

7 106 335,97

513 463,32
350 010,00
6 242 862,65
6 162 631,03



Nota 16

Objasnienia do niektérych pozycji Rachunku przeplywdéw pieni¢znych

ATllA

ATILS.

Alle.

AlL7.

AlILS8.

AIL10

zysk / strata z dzialalnosci inwestycyjnej
sprzedaz majatku trwalego Biura

warto$é sprzedanego majatku trwatego
nieumorzona wartos$¢ majatku trwatego

Zmiana stanu rezerw
zZmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznoscl

Zmiana stanu zobowiazan krdtkotermin.
zmiana stanu zobowigzan inwestyc.

zmiana stanu zob.krotk. bez zob. inwest.

Inne korekty

odsetki (kupon uzyskany) od skarbowych
papieréw wartosciowych

zysk ze sprzedazy/wykupu skarbowych papieréw
wartosciowych

strata na sprzedazy skarbowych papieréw wartosc.
wykupione odsetki (kupon)

niezapadle odsetki od skarbowych papieréw
wartosciowych

zwiekszenie odpiséw aktualizujacych udziatéw

zakup akcji (zaptata w2009 1. przyjecie w2010 t.)
zbycie udziatéw (zysk)

amortyzacja dot. darowizny EkoFundusz
darowizna grunty EkoFundusz
inne
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2010 r. 2011 r.
946,72 -69 770,64
0,00 266,15
2 836,59 0,00
1 889,87 -69 504,49
BO2011r. BzZ2011r. (BZ-BO)201lr.
12576 372,98 13 582 865,60 1 606 492,62
34 381,81 9 652,55 24 729,26
5795154 853,12 5518390 560,38  -276 764 292,74
17241 377,99 16 699 415,62 -541 962,37
898 717,47 602,54 -898 114,93
16 342 660,52 16 698 813,08 356 152,56
2010r. 2011 r
-13 702 500,00 -23 113 000,00
-14 240 460,00 -35 874 105,00
5152 800,00 0,00
-34 777272,65 -19 103 745,00
811 157,00 350 010,00
-1 440 000,00 0,00
-100 742,68 0,00
0,00 -139 695,06
0,00 -3 549 104,00
4 416,59 7 702,87
-58 292 601,74 -81 421 936,19



B.I.3.b)

BI13.b)

BILI.

zbycie aktywdéw finansowych

zbycie udziatow

odsetki (kupon uzyskany) od skarbowych
papieréw warto$ciowych

zysk ze sprzedazy/wykupu skarbowych papieréw
warto$ciowych

warto$¢é sprzedanych/wykupionych skarbowych
papier6w warto§ciowych

nabycie aktywow finansowych
zakup skarbowych papieréw wartosciowych
wykupione odsetki (kupon)

Nabycie warto$ci niematerialnych

i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

zwiekszenie WNiIP

zaliczka na portal intern. (wyptacona w 2009 r.)
zwickszenie rzeczowych aktywédw trwatych
darowizna EkoFundusz

BO zobowiazan inwestycyjnych

BZ zobowiazan inwestycyjnych

Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych

z tytuhu réznic kursowych z przewalutowania srodkdw

na rachunkach w walucie obcej
ujemne roéznice kursowe
dodatie rézmice kursowe
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2010 r.
100 742,68

13 702 500,00

2011 r.
0,00

23 113 000,00

14 240 460,00 35 874 105,00
295 759 540,00 564 125 895,00
323 803 242,68 623 113 000,00

2010 . 2011 r.

971 325 500,00 0,00
5152 800,00 0,00
976 478 300,00 0,00
2010 r. 2011 1.

641 862,56 470 230,23
-147 254,00 0,00
212239725 11 474 040,07
0,00 -9 951 936,00

536 164,18 898 717,47
-898 717,47 602,54
2254 452,52 2 890 449,23
2010 . 2011 t.

-18 48224270 -65 568 262,73
39 546 860,26 14 562 517,75
21 064 617,56 -51 005 744,98



Nota 17

Rodzaj i wartosci instrumentéw finansowych wykazanych w bilansie (w ztotych)

Aktywa finansowe dostepne do wycena na dzien
122010 Zaku %% 122011 v,
sprzedazy Stanna 31.12.2010r py ykup Stan na 31 01l r 31122011 1.
Papiery dluzme Skarbu Pafistwa | 1769 719 895,00 0,00 564 125 895,00 | 1205 594 000,00 82 034 800,00
Charakterystyka instrumentéw finansowych
Rodzaj Liczba Waﬁosc Wa{'tosé Odsetki Warunki | terminy wp{y.wa:;a(@ na
bilansowa nominalna [Yelp.a. przyszie przeptywy pieniezne
obligacje PS0415 190 000| 192280 000,00 | 190 000 000,00 5,50 10 450 000,00 2012-04-24
10 450 000,00 2013-04-24
10 450 000,00 2014-04-24
10 450 000,00 2015-04-24
190 000 000,00 2015-04-25
obligacje OK0112 210000 185973 000,00/ 210 000 000,00 5,48| 210000 000,00 2012-01-25
obligacje OK0712 255000/ 232295500,00f 255000 000,00 4,93/ 255000 000,00 2012-07-25
obligacje OK1012 365000 331 580500,00| 365000 000,00 4,67| 365000 000,00 2012-10-25
obligacje OK1013 290 000| 263 465 000,00/ 290 000 000,00 4,73| 290 000 000,00 2013-01-25
Nota 18

Transakcje zabezpieczajace walutowe ryzyko kursowe

W roku 2011 Narodowy Fundusz kontynuowal zawieranie transakcji, ktorych celem bylo zabezpieczanie
kurséw sprzedazy waluty po dokonanej splacie pozyczek udzielonych w EUR.

W momencie udzielania pozyczek Narodowy Fundusz nabywa walute EUR 1 réwnolegle zawiera
transakcje zabezpieczajace z ustalonymi warunkami odsprzedazy waluty na momenty spiat pozyczek.
Wszystkie te transakcje sg transakcjami typu Forward. Polegajg one na zakupie waluty i odsprzedaniu jej
na termin po ustalonym kursie. Srodki wydane na zakup EUR w celu wyptaty pozyczki na zachowanie
ptynnosci finansowej beneficjenta projektu, po splacie przez beneficjenta naleznosci w EUR, wracaja
w wartosci nie nizszej niz nastapit ich wyptyw. Zabezpiecza to w pelni NF przed ryzykiem walutowym, tj.
stratami na dziatalnosci pozyczkowe;.

Zbiorcza informacje dotyczace aktywnych na dzien 31.12.2011r. transakcji zabezpieczajacych
przedstawiono ponizej:

- zabezpieczona pozycja walutowa z tytutu udzielonych w EUR pozyczek 158 489 612,75 EUR,

- $redni kurs zakupu EUR / PLN 4,3712,

- $redni kurs sprzedazy EUR / PLN wynikajacy z zawartych transakcji zabezpieczajacych 4,4352.
Transakcje zabezpieczajace prezentowane sa w polaczeniu z transakcjami zabezpieczanymi. Strata na
transakcji zabezpieczajace) jest jednoczesnie zyskiem z transakcji zabezpieczanej (i odwrotnie), co
odnoszone jest odpowiednio w przychody 1 koszty finansowe a nastgpnie ujmowane wynikowo w rachunku
ZyskOw 1 strat.
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Nota 19
Rachunek klimatyczny — umowy sprzedazy AAU

Na 31.12.2011 r. stan §rodkdw pienieznych poszczegdlnych umédw sprzedazy jednostek AAU przedstawiat
si¢ nastepujaco:

1. Umowa sprzedazy jednostek AAU z dnia 03 marca 2010 r. z Partnerem Japonskim 1:
RACHUNEK nr 47 1130 1062 0000 0109 9520 0047 subkonto Rachunku klinatycznego EUR
przewalutowanie srodkéw na rachunku nr 74 1130 1062 0000 0109 9520 0046 PLN

wplyw 2010 r. 27 840 000,00 EUR
stan rachunku 2011 r.

01.012011r. 373742 EUR
31.122011 r. 0,11 EUR

RACHUNEK nr 74 1130 1062 0000 0109 9520 0046 PLN
wplyw po przewalutowaniu 2010 r. 109 828 800,00 PLN
stan rachunku 2011 r.

01.01.2011 r. 11227661529 PLN
Odsetkd 4423 178,73 PLN
Dotacje 0,00 PLN
31.12.2011 r. 116 699794,02 PLN

2. Umowa sprzedazy jednostek AAU z dnia 20 kwietnia 2010 r. z Partnerem Japonskim 2:

RACHUNEK nr 20 1130 1062 0000 0109 9520 0048 subkonto Rachunlu klimatycznego EUR
przewalutowanie srodkéw na rachunku nr 90 1130 1062 0000 0109 9520 0049 PLN

wplyw 2010 . 13 050 000,00 EUR
stan rachunku 2011 r.

01.012011r. 0,00 EUR
31.122011r. 0,00 EUR

RACHUNEK nr 90 1130 1062 0000 0109 9520 0049 PLN
wplyw po przewalutowaniu 2010 1. 53126 550,00 PLN
stan rachunku 2011 r.

01.01.2011 . 54046 839,10 PLN
Odsetki 2001473,74 PLN
Dotacje 1479094707 PLN
w tym: dofinansowanie pomocy techn.
GIS dla beneficjentow i NFOSIGW 31401832 PLN
31.122011 1. 41257365,77 PLN

32



3. Umowa sprzedazy jednostek AAU z dnia 09 listopada 2009 r. z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju:
RACHUNEK nr 85 1130 1062 0000 0109 9520 0042 subkonto Rachunku klimatycznego EUR
przewalutowanie $rodkéw na rachunku nr 31 1130 1062 0000 0109 9520 0044 PLN
wplyw 2010 . 25 000 000,00
stan rachunku 2011 r.
01.012011r. 0,00
31.122011r. 0,00

RACHUNEK nr 31 1130 1062 0000 0109 9520 0044 PLN
wplyw po przewalutowaniu 2010 1. 98 187 500,00
stan rachunku 2011 r.

01.012011r. 98 693 598,28
Odsetki 3 890 566,24
Dotacje 0,00
31.12.2011r, 102 584 164,52

4. Umowa sprzedazy jednostek AAU z dnia 05 maja 2010 r. z Europejskim Bankiem Odbudowy

i Rozwoju:

RACHUNEK nr 58 1130 1062 0000 0109 9520 0043 subkonto Rachunku klimatycznego EUR
przewalutowanie $rodkéw na rachunku nr 04 1130 1062 0000 0109 9520 0045 PLN

wplyw 2010r. 15 000 000,00
stan rachunku 2011 r.

01.012011 . 0,00
31.122011 r. 0,00

RACHUNEK nr 04 1130 1062 0000 0109 9520 0045 PLN
wplyw po przewalutowaniv 2010, 58912 500,00
stan rachunku 2011 r.

01.012011r. 59216 158,74

Odsetki 232716188

Dotacje 292 778,00
w tym: dofinansowanie pomocy techn.

GIS dla beneficjentéw 79278,00

31.12.2011 1. 61250 542,62
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5. Umowa sprzedazy jednostek AAU z dnia 09 grudnia 2010 r. z Japonska Organizacja Rzadowa:

RACHUNEK nr 36 1130 1062 0000 0109 9520 0051 subkonto Rachunkii klimatycznego EUR

przewalutowanie $rodkéw na rachunku nr 63 1130 1062 0000 0109 9520 0050 PLN

wplyw 2011r. 33200 000,00 EUR
stan rachunku 2011 r.

01.01.2011 1. 0,00 EUR
Wplywy 3320000000 EUR
31.122011T. 0,00 EUR

RACHUNEK nr 63 1130 1062 0000 0109 9520 0050 PLN
wplyw po przewalutowaniu 2011 r. 132925330,00 PLN
stan rachunku 2011 r.

01.01.2011r. 0,00 PLN
Wplywy 132925330,00 PLN
Odsetki 226134121 PLN
Dotacje 0,00 PLN
31.122011r. 135186 671,21 PLN

Stan $rodkéw Rachunku klimatycznego na 31.12.2011 r. wynosit razem 456 978 538,14 PLN.
W pazdzierniku 2011 r. Minister Srodowiska reprezentujacy Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

podpisat 2 kolejne umowy z Miedzynarodowym Bankiem Odbudowy i Rozwoju. Do 31.12.2011 r. nie
nastgpil zaden wplyw srodkéw z tych umow.
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Nota 20

Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostk¢ umow, istotnych transakceji i niektorych
zagadnien osobowych

Narodowy Fundusz udziela dofinansowania przedsigwzie¢ w formie pozyczek, kierujac si¢ przede
wszystkim mozliwoscig uzyskania efektu ekologicznego z danego przedsigwzigcia.

Warunki dofinansowania okreélane sg na podstawie oceny zdolnoéci kredytowej wnioskodawcow i oceny
proponowanych przez wnioskodawcéw zabezpieczen.

Prawidtowo$¢ regulowania naleznoéci Narodowego Funduszu monitorowana jest na biezaco. Na
naleznosci zagrozone tworzone sa odpisy aktualizujace.

Przecietne zatrudnienie w etatach

| 2010 2011,

Pracownicy ogétem ( 510 Pracownicy ogétem 538
1) pracownicy na stanowiskach 1) pracownicy na stanowiskach

Zarzad 4 Zarzad 4

Dyrektor Biura, dyrektor, Dyrektor Biura, dyrektor,

kierownik komorki organizacyjnej 62 kierownik komérki organizacyjnej 61

ekspert, doradca, radca prawny,

konsultant 76 ekspert, doradca, radca prawny 49

glowny specjalista, starszy gtéwny specjalista, starszy

specjalista, specjalista 264 specjalista, specjalista 292

starszy inspektor, inspektor 81 starszy inspektor, inspektor 114
2) pracownicy na stanowiskach 2) pracownicy na stanowiskach

wspomagajacych, pomocniczych 23 wspomagajacych, pomocniczych 18

Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych (naleznych) osobom wchodzagcym w sklad
organ6w zarzadzajacych i nadzorujacych Zarzadu i RN

Ogdlna kwota wynagrodzen czlonkéw Zarzadu za rok 2011 wyniosta 977 924,59 zt.
Ogdlna kwota wynagrodzen Rady Nadzorczej za rok 2011 wyniosta 389 318,40 zt.

Wynagrodzenie firmy audytorskiey KPMG Audyt sp. z o0.0. za badanie rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2011 wynosi 85 400,00 zi.

Nota 21

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w bilansie i w rachunku zyskow i strat. ‘ '

Nie wystapity.

Informacje o znaczgcych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

Nie wystapily.
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Inpe informacje

W dniu 18.12.2009 r. zostala podpisana umowa kredytowa pomigedzy Narodowym Funduszem
a Buropejskim Bankiem Inwestycyjnym na kwote 500 mln zt. Zgodnie z Uchwata nr A/21/1/2011 Zarzadu
Narodowego Funduszu z dnia 12 maja 2011 r. kredyt w wysokosci 500 mln zt zostat anulowany w catosci.
Narodowy Fundusz nie poniést z tego tytutu zadnych kosztéw.

W dniu 29.06.2010r. zostala podpisana umowa kredytowa pomiedzy Narodowym Funduszem
a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na kwote 50 mln EUR. Na jej mocy Narodowy Fundusz moze
zaciagna¢ kredyt w ciagu trzech lat od daty podpisania tej umowy. Srodki pozyskane z kredytu zostana
przeznaczone na dofinansowanie przedsiewzieé kwalifikujacych sie do dofinansowania ze Srodkéw
zgromadzonych na Rachunku klimatycznym, pochodzacych z umoéw sprzedazy jednostek przyznanej
emisji zawartych pomiedzy Rzeczpospolita Polska a FEuropejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju,
dziatajacym na rzecz Krélestwa Hiszpanii i Irlandii. Do konica roku 2011 nie zaciagnieto zadnej kwoty
kredytu z tej umowy. Narodowy Fundusz nie ponosi kosztéw z tytutu gotowosci kredytowe;.

Skutkiem wejscia w zycie ustawy z dnia 16 grudnia 2010 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. nr 257 poz. 1726) obstuge bankowa rachunkéw Narodowego Funduszu
prowadzi od 1.05.2011 r. wylacznie Bank Gospodarstwa Krajowego. Zgodnie z ta ustawa Narodowy
Fundusz ma obowiazek lokowania caloéci wolnych $rodkéw, z wyjatkiem s$rodkéw pochodzacych
z dotacji z budzetu panstwa, wylacznie w formie depozytu na rachunku Ministra Finanséw w Banku
Gospodarstwa Krajowego. Skarbowe papiery wartosciowe, nabyte przez Narodowy Fundusz do momentu
wejscia w zycie ustawy, pozostaja w Narodowym Funduszu do terminu wykupu tych papierdw.

Na mocy aktu notarialnego z 14.04.2011r. — Rep. A nr 1074/2011, Narodowy Fundusz otrzymal od
Fundacji EkoFundusz w likwidacjt z siedziba w Warszawie darowizng - budynek wraz z wyposazeniem
1 prawem wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Brackiej w Warszawie. Warto$¢ darowizny, ustalona
na podstawie operatu, wynosi 10 107 174 zt. Darczynca natozyl na Narodowy Fundusz obowigzek
przeznaczenia rownowartoSci w/w kwoty na wsparcie przedsigwzigé majacych na celu utrwalanie
uzyskanych efektéw ekologicznych w projektach przyrodniczych, ktére otrzymaly wczesniej dotacje
z Narodowego Funduszu lub wojewddzkich funduszy albo z Fundacji EkoFundusz.

W dniu 5.05.2011 r. zostata zawarta umowa miedzy Narodowym Funduszem a Fundacjg EkoFundusz
w likwidacji, zgodnie z ktéra Narodowy Fundusz otrzymat darowizne w postaci srodkow pienieznych
w wysokosci 10 100 000 zt. Darczynca natozyl na Narodowy Fundusz obowigzek przeznaczenia w/w
srodkéw na dofinansowanie przedsiewzie¢ z zakresu ochrony przyrody i krajobrazu oraz edukacji
ekologicznej, realizowanych przez Biatowieski Park Narodowy, wskazanych w umowie.

Warszawa, 3 .03.2012r.
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Czesé og6lna raportu
Dane identyfikujgce Jednostke

Nazwa Jednostki
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Siedziba Jednostki

ul. Konstruktorska 3A
02-673 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Narodowy Fundusz nie podlega rejestracji w sadzie, ze wzgledu na jego ustawowe powotanie.
Kierowuik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Narodowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Jan Raczka — Prezes Zarzadu,

o Wiladystaw Majka — Zastepca Prezesa Zarzadu,
e Matgorzata Skucha — Zastgpcea Prezesa Zarzadu,
s Jan Wiater — Zastepca Prezesa Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie 1 nazwisko: Wojciech Stopka
Numer w rejestrze: 90060
Imig i nazwisko: Dorota Kaminska
Numer w rejestrze: 10144

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapital zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.
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Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 1. i za okres konczacy sie tego
dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 12 kwietnia 2011 r. przez Rade
Nadzorcza, ktéra postanowita, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
1.247.924.001,81 ztotych bedzie przekazany na zwigkszenie funduszu statutowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1298
z 4 sierpnia 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie, ul Konstruktorska 3A i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktére skfada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie 2z umowg z dnia
17 lipca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 24 czerwca 2009 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rad¢ Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od § do 16 grudnia 2011 r. oraz od 13 do 24 lutego 2012 r.

Zarzad Narodowego Funduszu jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych,
sporzadzenie irzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Narodowego Funduszu ztozyl! w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wpltywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Narodowego Funduszu ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty 1 informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.



Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2011 r.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z o.0. speiniajg wymdg niezaleznosci od
badanego Narodowego Funduszu w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowane] 1 wykounanej pracy nie zostat w zaden sposdéb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2. Analiza finansowa Jednostki

2.1. Ogéblna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2011 % sumy 31.12.2010 % sumy
21 '000 bilansowej zt '000 bilansowej
AKktywa trwale
Warto$ci niematertalne i prawne 5684 0,0 550,1 0,0
Rzeczowe aktywa trwale 60 658,8 0,6 519852 0,5
Naleznosci dlugoterminowe 4 802 355,3 4477 4970 866,3 51,7
Inwestycje diugoterminowe 867 324,1 8.1 870 681,1 9,1
5730 906,6 534 58940827 61,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 9,6 0,0 344 0,0
Nalezno$ci krétkoterminowe 716 035,3 6,7 8242885 86
[nwestycje krotkoterminowe 4287190,9 39,9 2890 804,3 30,1
5003 235,8 46,6 37151272 38,7
SUMA AKTYWOW 10734 1424 100,0 9609 209,9 100,0
PASYWA 31.12.2011 % sumy 31.12.2010 % sumy
21 '000 bilansowej 21 '000  bilansowej
Kapital wlasny
Fundusz statutowy 8884 1623 82,8 76362383 79,5
Pozostale fundusze rezerwowe 695 2299 6,5 695 229.9 72
Strata z lat ubieglych - - - -
Zysk netto 1118 204,8 104 12479240 13,0
10 697 597,0 99,7 95793922 99,7
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 135829 0,1 12 576,3 0,1
Zobowigzania krtkoterminowe 16 699,4 0,2 172414 0,2
Rozliczenia migdzyokresowe 6263,1 0,0 - -
365454 0,3 29 817,7 0,3
SUMA PASYWOW 10734 1424 100,0 96092099 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 % przychodéw 31.12.2010 % przychoddw
21'000  zesprzedazy z1'000  ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedaZy i zrownane z nimi

Oplaty i kary za korzystanie ze §rodowiska 398 647,0 19,2 3916478 19,1
Opfaty z ustawy - Prawo geologiczne i gomicze 250226,7 12,1 223703,4 10,9
Opfaty 1 kary z ustawy o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazow 5300 0,0 1342 0,0
cieplamianych i mnych substancji
Oplaty wynikajace z ustawy o recyklingu pojazdéw wycofanych z eksploatacji 363 069,7 17,5 346 893,0 16,9
Oplaty zastgpcze i kary z ustawy - Prawo energetycme 880 091,5 424 739 783,5 36,1
Wplywy zuméw sprzedazy jednostek przyznane) enmsji 1329253 64 3200554 15,5
Pozostale przychody 50 406,8 24 33620,6 1,5
2075 897,0 1000 20558378 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja (3244,6) 0,2 (2984,0) 0,1
Zuzycie materialdw i energii (1483,1) 0.1 (1360,1) 0,1
Ustugiobee (5161,7) 0,2 (3 844,2) 0,2
Podaiki i optaty (1335,1) 01 (1113,8) 0.1
Wynagrodzenia (59 689,2) 29 (59 027.3) 29
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia (11 503,9) 0,5 (10314,8) 0,5
Pozostate koszty rodzajowe (1946,7) 0,1 (1585,0) 0,1
Wydatki zwigzane z dofinansowaniem ochrony srodowiska (1248 428,5) 60,1 (998 113,5) 48,6
(1332792,8) 642 (10783426) 52,5
2Zysk ze sprzeday 743 104,2 358 9774953 47,5
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 69,8 0,0 09 0,0
Inne przychody operacyjne 14 335,] 0,7 337,0 0,0
14 4049 0,7 3379 0,0
Pozostate koszty operacyjne
[nne koszty operacyjne (44.4) 0,0 (127,6) 0,0
(44,4 0,0 (127,6) 0,0
Zysk 7 dziatalnosci operacyjnef 757 464,7 365 9777056 47.6
Przychody finansowe
Dywidendy i udzaly w zyskach - - 0,7 0,0
Odsetki 333750,4 16,1 259 037,9 12,7
Zysk ze Zbycia inwestycji - - 100,7 0,0
Inne 34096,0 1,7 13 348,6 0,6
367 846,4 17,7 2724880 133
Koszty finans owe
Odsetki . (513,4) 0,0 (1293,6) 0,1
Aktualizacja warto$ci inwestycji (350,0) 0,0 (811,2) 0,0
Inne (6242,9) 0,3 (164,8) 0,0
(7106,3) 0,3 (2269.,5) 0,1
Zysk 7 dzindalnosci gospodarczej 11182048 539 12479240 60,7
Zysk bratto 11182048 539 12479240 60.7
Zysk netto /1182048 53,9 12479240 60.7
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Stopa zadtuzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% 0,3% 0,3% 0,6%
suma pasywow

2. Wskaznik plynno$ci

aktywa obrotowe 136,9 124,6 58,1
zobowigzania krétkoterminowe

3. Wskaznik udzialu kapitalu masnego

kapital wlasny 99,7% 99,7% 99,5%
suma aktywow

» Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesigey.

e Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowiazania
krétkoterminowe (z wylaczeniem zobowigzan o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy) oraz
inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
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Czesé szczegolowa raportu

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Narodowy Fundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete
przez Zarzad Narodowego Funduszu, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidfowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Narodowy Fundusz przeprowadzit inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach
okreslonych w art, 26 ustawy o rachunkowosci.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia stanowig
integralng cz¢$é sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Jednostki

Do dnia zakonczenia badania Narodowy Fundusz byt w trakcie sporzadzania sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z tym za bezprzedmiotowe uznali$my jego rozpatrywanie.



3.4.

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2011 r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciv o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
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Biegly rewident nr 10144 Biegly rewide
Dorota Kaminska Dyrektor
Wojciech Stopka

9 marca 2012 r.
Warszawa
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