ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANITA PRACAMI NAD PROJEKTEM - ZGLOSZENIE ZMIANY
BMffSi*

Ustawa o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz spétkach publicznych oraz niektdérych
innych ustaw (nr UC130 w wykazie prac legislacyjnych, dalej: ,,Projekt"™),
zwierajacych réwniez nowe propozycje zmian w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004
r, o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi dalej: ,,Ustawa o Funduszach'),

(tytut projektu zatozen projektu ustawy, projektu ustawy liib projektu rozporzadzenia - zgodnie z jego
trescia udostepniong w Biuletynie Informacji Publicznej lub informacjg zamieszczong w wykazie prac
legislacyjnych Rady Ministréow, Prezesa Rady Ministrow albo ministrow)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

1. Nazwa/imie 1 naswioko** PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2. Adres siedziby-Zedrcs-miojoca zamieszkania** ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

3. Adres do korespondencji i adres e-mail
compliance@pkotfi.pl

1T WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU WYMIENIONEGO W CZESCI A W PRACACH NAD

PROJEKTEM
Lp. Imie 1 nazwisko Adres
1 Marcin Otto PKO TFI S.A,
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa
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C. OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM INTERESU BEDACEGO PRZEDMIOTEM OCHRONY

1. Postulujemy skreslenie ust. 7 w art. 145 Ustawy o Funduszach, odnoszacego sie do
mozliwosci lokacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

W uzasadnieniu tej propozycji nalezy podkresli¢, iz w Swietle braku analogicznego
ograniczenia dla funduszy inwestycyjnych otwartych, limit 20% inwestycji w jedng walute
obcg lub Euro, wydaje sie na dzieh dzisiejszy nieadekwatny do charakteru i stosowanych
przez fundusze inwestycyjne zamkniete polityk inwestycyjnych. W szczegolnosci strategie
absolutnej stopy zwrotu/strategie hedgeingowe wymagajg szerszej palety dostepnych do
wykorzystania instrumentéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, ktérych baze
stanowig waluty obce. Ponadto, wydaje sie niezasadne limitowanie wykorzystania ekspozycji
bezposrednich lub posrednich (poprzez instrumenty pochodne) w $wietle dopuszczalnej juz
aktualnie w przypadku funduszy inwestycyjnych zamknietych mozliwosci budowania 100%


mailto:compliance@pkotfi.pl
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ekspozycji na np. ztoto, towary etc.

W zwigzku z powyzszym postulujemy dodanie do art. 10 Projektu kolejnych punkt
dotyczgcego Ustawy o Funduszach w brzmieniu:

»W art. 145 uchyla sie ust. 77,

W art 154. ust. 1. otrzymuje nastepujace brzmienie:
» 1. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowaw art. 145 ust. 3 lub 4fundusz
inwestycyjny zamknietyjest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych. ”

Jednoczesnie w zalaczeniu przedstawiamy propozycje dokonania odpowiednich zmian w
Ustawie o Funduszach oraz we wiasciwym akcie wykonawczym tj. w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny
zamkniety lokat, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektore prawa
majatkowe.

. W opinii PKO TF1 S.A. proponowany w art. 10 pkt 45 Projektu Dziat VIIIA — Laczenie

funduszy inwestycyjnych zamknietych, powinien odnosi¢ sie do wszystkich funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a nie tylko do funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywéw
niepublicznych. Brak bowiem uzasadnienia, dla ktérego niepubliczne fundusze inwestcyjne
zamkniete (nie bedace funduszami aktywow niepublicznych) oraz publiczne fundusze

inwestycyjne zamkniete nie mogtyby podlega¢ #aczeniu na gruncie proponowanych
przepisow.

Bioragc powyzsze pod uwage, postulujemy wykre$lenie z przedmiotowych zapiséw (art.208zzi
ust. dodawanego do Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych), nastepujacego fragmentu:

.0 ktérych mowa w art. 15 ust. la, prowadzace dziatalno$¢ jako fundusze aktywow
niepublicznych ",

oraz oddanie najego koricu zdania w nastepujgcym brzmieniu:

Wopotaczeniu, o ktorym mowag w zdaniu pierwszym moga bra¢ udziat wylgcznie:
,»1) dwafundusze inwestycyjne zamkniete albo

2) dwafundusze inwestycyjne zamkniete aktywow niepublicznych albo

3) dwa publicznefundusze inwestycyjne zamknigte. ”.

D.

ZAt ACZONE DOKUMENTY



1 Dokument zawierajacy Propozycje zmian przepisow Ustawy o Funduszach, w trybie
Sledzenia zmian, wraz z propozycja dokonania odpowiednich zmian we wiasciwym akcie
wykonawczym tj . w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w

sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokatr ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe.
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F. OSOBA SKEADAJACA ZGLOSZENIE
Imie i nazwisko Data Podpis
/\Wiceprezes jrezAotr*'
F fvf %-
Rem)giusz Nciwiof
G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKEADANIE FALSZYWYCH ZEZNAN ~

Jestem Swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie faktszywego os$wiadczenia

— *“Awetiowskj

Remigiusz Nawro!
(podpis)

*  Jezeli zgloszenie nie jest sktadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa, tres¢:Zgtoszenie zmiany danych" skresla sie.
Niepotrzebne skreslié.

Pouczenie:
1, Jezeli zgtoszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia urzedowego
formularza zgtoszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie



stanowienia prawa) lub uzupetnienie brakéw formalnych poprzedniego zgtoszenia (§ 3 rozporzadzenia
Rady Ministrow z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgtaszania zainteresowania pracami nad projektami
aktéw normatywnych oraz projektami zatozen projektdw ustaw (Dz. U. Nr 181, poz. 1080)), w nowym
urzedowym formularzu zgtoszenia nalezy wypelni¢ wszystkie rubryki, powtarzajgc réwniez dane, ktore
zachowaty swoja aktualnosé.

2. Czes¢ B formularza wypetnia sie w przypadku zgtoszenia dotyczacego jednostki organizacyjnej
oraz w sytuacji, gdy osoba fizyczna, ktora zgtasza zainteresowanie pracami nad projektem zatozen
projektu ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie bedzie uczestniczyta osobiscie w tych pracach.

3. W czesci D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sie dokumenty, o ktdrych mowa w
art. 7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, a
takze petnomocnictwa do wniesienia zgloszenia lub do reprezentowania podmiotu w pracach nad
projektem aktu normatywnego lub projektu zatozen projektu ustawy.

4. Czes¢ E formularza wypetnia sie w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub zmiany danych
dotyczacych wniesionego zgtoszenia.



