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A . SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, dane wyréwnane sezonowa (sa)
Zrédto: GUS, Eurostat

W ostatnim kwartale 2021 r. nastapito spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego (z 2,3% do 1,7%,
kw/kw, sa). Jego skala byta jednak umiarkowana,

a tempo wzrostu pozostato na stosunkowo wysokim
poziomie, w szczegolnosci jesli wezmie sie pod
uwage |V fale pandemii. Spozycie w sektorze go-
spodarstw domowych zmniejszyto sie o 1,5%
(kw/kw, sa), podczas gdy inwestycje podobnie jak
w poprzednim kwartale wzrosty 0 2,9% (kw/kw, sa).
Krétkookresowe perspektywy gospodarki obarczone
sg duza niepewnoscig. Dane za styczen br. doty-
czace sfery realnej wskazywaty na kontynuacje jej
dobrych wynikéw réwniez w | kw., pomimo V fali
pandemii. Wybuch wojny na Ukrainie bedzie miat
jednak negatywny wptyw na perspektywy wzrostu
krajowej gospodarki. Potencjalna skala spowolnie-
nia bedzie zalezata od dalszego rozwoju konfliktu.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
ceny $rednioroczne roku poprzedniego (py), r/r
zrédfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W IV kw. 2021 r. PKB byt 0 7,3% (py) wyzszy
niz przed rokiem. Roczna dynamika byta wyz-
sza niz w |l kw., co byto m.in. efektem niskiej
bazy odniesienia (silniejszy negatywny wptyw
na gospodarke Il fali pandemii w IV kw. 2020 r.
niz IV fali rok pézniej). Spozycie w sektorze
gospodarstw domowych zwigkszyto sig 0 7,9%
(r/r, py), podczas gdy spozycie publiczne spa-
dto 0 0,5% (r/r, py). Inwestycje zanotowaty
natomiast dwucyfrowy wzrost (11,7% r/r, py).
Z uwagi na silniejszg dynamike importu niz
eksportu kontrybucja handlu zagranicznego

w roczny wzrost PKB byta ponownie negatyw-
na. Zostato to jednak w petni zniwelowane
przez wysoki dodatni wktad zapasow.

Zadtluzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

111 kw. 2021 r. wyniosto 315,7 mid EUR

(57,2% PKB) i byto 0 6,3 mld EUR wyzsze

niz kwartat wczesniej. Udziat zadtuzenia sekto-
ra rzadowego w zadtuzeniu ogétem zmniejszyt
sie nieznacznie do 30,2%. Oficjalne aktywa
rezerwowe na koniec grudnia 2021 r. wyniosty
146,6 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajac ponad piec miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Wedtug wstepnych danych saldo rachunku biezace-
go w grudniu 2021 r. w ujeciu ptynnego roku byto
ujemne i wyniosto -0,9% PKB. Miesieczny deficyt
byt przy tym najwiekszy w historii dostepnego szere-
gu (tj. od 2004 r.). Z powodu silniejszej dynamiki
importu niz eksportu, saldo obrotéw towarowych
zmniejszyto sie do -0,1% PKB. Import poza rosna-
cym popytem krajowym (w tym przyrostem zapa-
sOw) wyraznie wspieraty wyzsze ceny sprowadza-
nych z zagranicy surowcow energetycznych. Dyna-
mika eksportu ulegta poprawie, ale byta nadal pod
presja problemoéw podazowych przetwoérstwa prze-
mystowego. Deficyt dochodéw pierwotnych pozostat
wysoki. Saldo dochodéw wtérnych w XI1 2021 r.
pogorszyta natomiast zwigkszona ptatnos$¢ do bu-
dzetu UE (m.in. z tytutu optaty od niepodlegajgcych
recyklingowi opakowan z tworzyw sztucznych).
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa)

w styczniu 2022 r. wyniosta 2,8%, j. byta

0 0,1 pkt. proc. nizsza niz w poprzednim mie-
sigcu i 0,8 pkt. proc. nizsza niz przed rokiem.
Osiggneta ona historycznie najnizszy poziom.
Stopa bezrobocia w Polsce jest obecnie wyraz-
nie nizsza niz przecietnie w UE-27 (6,2%)

i strefie euro (6,8%). Sposrod panstw UE, tylko
w Czechach byta ona nizsza niz w Polsce.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych
Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W styczniu 2022 r. produkcja przemystowa
zwigkszyta sie 0 4,2% (m/m, sa) po niewielkim
spadku przed miesigcem, a jej poziom byt

0 19,2% (dane niewyréwnane sezonowo, nsa)
wyzszy niz przed rokiem. Dane byty wyraznie
lepsze od oczekiwan rynkowych. Produkcja
budowlano-montazowa zwigkszyta sie az

0 19% (m/m, sa), po spadku w poprzednim
miesigcu. W efekcie jej poziom byt 0 20,8%
(nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane byly
znacznie lepsze niz oczekiwania. Sprzedaz
detaliczna zwigkszyta sig odrabiajgc prawie
caly spadek z miesigca poprzedniego

(m/m, sa MF). Poziom sprzedazy byt 0 10,6%
(nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane byly bli-
skie oczekiwaniom rynkowym.

Inflacja
proc., r/r
zrédfo: GUS, NBP

W styczniu 2022 r. inflacja wzrosta do 9,2%

w skali rocznej (poziom najwyzszy od 21 lat).
W wyniku podwyzek cen energii elektrycznej

i gazu wyraznie wzrosty ceny energii

(ok. 20% r/r). Zwiekszyta sie takze roczna
dynamika cen zywnosci (9,4%). Wciaz wysoka
pozostaje inflacja bazowa (tj. CPI po wylacze-
niu cen zywnosci i energii), ktéra w grudniu
wyniosta 5,3% (r/r), a w styczniu prawdopo-
dobnie przekroczyta 6%. W wyniku podwyzek
cen surowcow oraz problemoéw z dostawami,
wyraznie wzrosty takze ceny produkcji sprze-
danej przemystu. W styczniu byly one o 14,8%
wyzsze niz przed rokiem.

Stopy procentowe NBP
proc., $rednio w miesigcu;
zrédto: NBP, Refinitiv

W lutym 2022 r. Rada Polityki Pienieznej piaty
miesigc z rzedu podwyzszyta stopy procentowe
NBP. Stopa referencyjna wzrosta o 0,50 pkt.
proc. do 2,75%, stopa lombardowa zostata
podwyzszona do 3,25%, a stopa depozytowa
do 2,25%. W okresie X '21 — Il '22 stopa refe-
rencyjna wzrosta tgcznie o 2,65 pkt. proc. Wia-
dze monetarne podwyzszyty stopy procentowe,
aby ograniczy¢ ryzyko ksztattowania sie inflac;ji
powyzej celu inflacyjnego NBP w horyzoncie
oddziatywania polityki pieniezne;j.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

2020 2021
- Q03 Q04 Q01 Q02 Q03 Q04
PKB
Produkt krajowy brutto v -1,5 2,5 -0,8 11,2 53 7,3
kw/kw, sa 7,6 -0,3 1,6 1,8 2,3 1,7
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych rir 0,3 -3,1 0,1 13,1 4,7 79
kw/kw, sa 12,6 -3,9 1,8 3,4 3,6 -1,5
Spozycie publiczne rlr 313 8,1 1,6 3,0 0,8 -0,5
kw/kw, sa 0,9 1,7 -0,9 0,7 0,3 0,3
Naktady brutto na $rodki trwate rlr 7,2 -15,4 1,7 5,6 93 11,7
kw/kw, sa 1,1 -1,4 19,0 -11,3 2,9 2,9
Eksport débr i ustug v 2,4 8,1 7,3 29,2 8,6 6,0
kw/kw, sa 20,6 4,9 1,0 1,0 1,6 2,9
Import débr i ustug rir 0,5 8,5 10,3 34,5 15,2 13,2
kw/kw, sa 22,5 4,2 3,1 2,7 3,9 3,0
Warto$¢ dodana brutto rlr -1,7 -2,8 -1,2 10,3 51 7,1
kw/kw, sa 75 0,0 1,7 1,2 1,6 2,0
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. 0,2 -1,6 0,0 7,2 2,7 3,9
Spozycie publiczne pkt proc. 0,6 1,6 0,3 0,6 0,1 -0,1
Naktady brutto na $rodki trwate pkt proc. -1,3 -3,8 0,2 0,9 15 2,5
Zmiana zapas6éw pkt proc. 2,1 1,1 -0,2 2,8 3,7 4,2
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. 1,1 0,2 -1,1 -0,3 2,7 -3,2
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. -1,5 2,5 -1,1 9,0 4,4 6,2
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 58,8 48,9 60,1 56,6 58,5 49,7
Spozycie publiczne % PKB 18,3 21,1 17,7 18,1 17,7 19,7
Naktady brutto na $rodki trwate % PKB 15,9 21,1 12,7 14,8 16,3 21,5
Zmiana zapaséw % PKB -0,6 0,8 2,0 3,4 4,1 6,5
Eksport dobr i ustug % PKB 56,6 57,3 62,2 62,6 60,4 58,9
Import débr i ustug % PKB 50,0 50,0 55,5 56,4 57,8 56,9
2021 2022
J-m- MO8 M09 M10 M11 M12 MO1
Bilans ptatniczy
Eksport - towary (EUR) rir 18,1 12,7 9,7 16,3 19,4 -
Import - towary (EUR) v 30,7 21,8 20,9 29,5 35,9 -
Saldo obrotow bieiqcychl) % PKB 1,1 0,7 0,3 -0,1 -0,9 -
Saldo obrotéw towarowych® % PKB 1,7 14 0,9 0,5 0,1 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 143 354,8 143 932,0 144 068,1 146 719,0 146 576,0 144 152,1
Procesy inflacyjne
Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych rlr 55 59 6,8 7,8 8,6 9,2
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen zywnosci i energii) i 3,9 4,2 4,5 4,7 53 -
Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r 9,6 10,3 12,0 13,6 14,4 14,8
Produkcja
Produkcja sprzedana przemystu? rir 13,0 8,7 7,6 14,8 16,3 19,2
m/m, sa -0,5 1,0 2,2 58 -0,4 4,2
Produkcja budowlano-montazowa? il 10,2 42 41 12,8 31 20,8
m/m, sa 1,7 2,1 2,3 3,6 -5,6 19,0
PMI dla sektora przemystowego sa 56,0 53,4 53,8 54,4 56,1 54,5
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® il 54 51 6,9 12,1 8,0 10,6
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw rlr 0,9 0,6 0,5 0,7 0,5 2,3
m/m -0,2 -0,1 0,1 0,2 0,0 1,5
Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw (realnie) rlr 3,8 2,7 1,5 1,9 2,4 0,3
m/m -0,4 -0,7 0,2 0,8 9,3 -10,4
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 31 3,0 3,0 3,0 2,9 2,8
1) Dane w ujeciu ply nnego roku
2) Ceny stale. Dane dia podmiotéw o liczbie pracuiacy ch powy zej 9 0s6b
Zrédio: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
2021
S M07 M08 M09 M10 M11 M12
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Panstwa (wg kryt. miejsca emisji) nominat, minzt 1 135089,0 1135646,3 11447516 1126980,2 1138121,4 11380313
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 857 474,9 859 953,3 864 975,7 856 613,3 863 872,8 872 678,9
% 75,5 75,7 75,6 76,0 75,9 76,7
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 277 614,2 275 693,0 279 775,9 270 366,9 274 248,6 265 352,4
% 24,5 24,3 24,4 24,0 24,1 23,3
2020 2021
J-m- Q02 Q03 Q04 Qo1 Q02 Q03
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, minzt 1097 298,7 1106292,0 1111806,3 11522351 11522339 11607015
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 710 318,3 713 341,0 716 558,7 738 345,7 756 518,4 755 460,4
% 64,7 64,5 64,4 64,1 65,7 65,1
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 386 980,4 392 951,0 395 247,6 413 889,3 395 715,5 405 241,1
% 35,3 355 35,6 35,9 34,3 34,9
Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Dtug sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych nominat, min zt 1 255871,7 13066820 13365576 13899252 1402087,6 1418 769,6

Zrodio: MF



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH A r

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2022 r.
stan na 28 lutego 2022 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych 2022 r.

na poziomie ok. 55% (wg ustawy budzetowej)

byto wynikiem:

e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
14,0 mid zt,

e zamiany obligacji w 2022 r.: 6,3 mlid zt,

e ciggnien kredytéw z miedzynarodowych
instytucji finansowych (MIF): 0,3 mid zt,

o zamiany obligacji w 2021 r.: 24,1 mid zi,

o wyzszych srodkéw na koniec 2021 r.:
77,6 mld zt (dane wstepne, ostateczny po-
ziom bedzie znany po zamknieciu roku bu-
dzetowego).

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

W marcu

plan wedtug stanu na 28 lutego 2022 r.

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na koniec miesigca, mld zt

Wedtug stanu na 28 lutego 2022 r. wartosé
Srodkéw do przekazania z budzetu na rynek
krajowy do konca 2022 r. wynosi 112,6 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu

o warunki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego
powodu brak szczegbtowych danych dot. przeptywéw
do budzetu od marca 2022 do korica roku.

Harmonogram wykupéw diugu
Skarbu Panstwa w 2022 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2022 r. (wedtug stanu na

28 lutego 2022 r.) pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 125,4 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 94,6 mid zi,

e obligacje detaliczne: 13,9 mid zt,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 16,9 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto
razem 222,0 mid zt, w tym:

Finansowanie potrzeb

I pozveziouyeh budzen
A panstwa na poziomie ok. 55%

wykup dtugu krajowego

e . zagraniane287
potrzeby netto krajowe 93,8
58,2

W marcu br. przeptywy $rodkéw z tytutu wykupu i ptatnosci odsetkowych od SPW

nie wystepuja.
120 113,4 113,4
100
80,4 8.0
80
61,2 61,4
60
40 268 287 287
20
0,8 0,8 0,8
0
-20
I'22 ] m I\ W Wi Wil AUl IX X Xl X
wyplywy z budzetu (do korca roku) s wplywy kasowe do budzetu saldo narastajaco
30 =
|
25 o
20
15 %
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obligacje hurtowe obligacje detaliczne = obligacje i kredyty na rynkach zagr.



‘ lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania 45
zwigzanego z wykupem krajowych SPW|
zapadajacych w 2022 i 2023 r.
stan na 28 lutego 2022 r., warto$¢ nominalna, 35
mid zt 2
30 =
Dokonano odkupu obligacji zapadajacych - 3 ) %\
w 2022 i 2023 r. o wartosci nominalne;: N \ % K\
o PS0422: 16,9 mid zt (43% emisji), 20 \\ % \\§ \
e OKO0722: 4,9 mld zt (16% emisji), 15 % % % % %
o WS0922: 4,6 mld zt (21% emis;ji), \ \ \ \ \\
o WZ1122: 4,5 mid zt (15% emisji), = \\ \ \ \ \
e PS0123. 0,6 mid zt (2% emisji). s % % § % %
; N N N R N\
PS0422 0K0722 Ws0922 WZ1122 PS0123
mmmm pierwotna kwota SPW do wykupu 222222 aktualna kwota SPW do wykupu
e 7 re alizowana kwota wykupu
Sprzedaz krajowych obligacji w 2021i | 75 W 160
1379
2022r. . ) » ) 130,1 140
wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt 20
W okresie I-11 2022 r. sprzedaz obligacji wynio- = 120
sta 25,1 mid zt wobec 32,2 mld zt w analogicz-
nym okresie poprzedniego roku. 15 100
80
10 w0
I I I I :
s
20
o 0
1o mowovV.ovVovi Vi X X XIoxuoor2
mmmm sprzeda? obligacii sprzedaz bonéw  —@— narastajgcow roku [prawa o%)
Saldo krajowych bonéw i obligaciji 28 40
w 2021i2022r.
wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt 21 20
W okresie I-11 2022 r. nastgpit wzrost zadtuze-
nia w obligacjach o 11,6 mld zt, wobec wzrostu 1 0
0 23,8 mld zt w analogicznym okresie 2021 r.
Wielkosci uwzgledniajg rowniez kwoty obligaciji 7 10
wyemitowanych i przekazywanych przez Mini-
stra Finansow na podstawie innych ustaw niz o o
ustawa o finansach publicznych.
7 -10
14 -20
e o noowovo MM VI X X X X 220
mmmm saldo obligacji saldo bondw —&— narastajgco w roku (prawa og)
Finansowanie zagraniczne 5
w 20212022 rr.
obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu- 4
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR
3
Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie |-l 2022 r. byto ujemne i wyniosto 2
2,2 mld EUR, co bylo rezultatem:
e ujemnego salda obligacji w wysokosci 1
2,0 mid EUR,
e ujemnego salda kredytéw zaciggnietych o [ |
w MIF w wysokoséci 0,2 mld EUR. 4
2,2
2
-3
21 n v v VIVl v ix X XLoxioorz2 o
wphywy W wykupy ——®— saldo narastajaco w roku




lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec lutego 2022 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
109,2 mid zt. Srodki te stanowig zabezpiecze-
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozycz-
kowych.

* Przewidywane wykonanie.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec lutego

2022 r. zgromadzono $rodki w wysokosci
127,4 mid zt, z tym: w depozytach termino-
wych 96,6 mld zt oraz w depozytach typu ON
30,8 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec lutego 2022 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 767,1 mid zt, wobec
756,8 mld zt na koniec 2021 r.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec lutego 2022 r. Srednia zapadalno$¢
diugu krajowego wyniosta 4,08 roku (4,16 roku
na koniec 2021 r.), a dtugu ogétem wyniosta
4,70 roku (4,75 roku na koniec

2021 r.).
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r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

bankéw
mid zt

W styczniu 2022 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 3,9 mid zt, wobec wzrostu

0 2,0 mld zt w analogicznym okresie 2021 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
452,4 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadoéw ubezpieczeniowych
mid z

W styczniu 2022 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 0,3 mld zt, wobec spadku

0 0,2 mld zt w analogicznym okresie 2021 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
56,0 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
funduszy inwestycyjnych

mid zt

W styczniu 2022 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 1,3 mld zt, wobec braku zmian
w analogicznym okresie 2021 r. Portfel tej

grupy inwestoréw osiggnat poziom 44,0 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W styczniu 2022 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 2,8 mid zt, wobec wzrostu

0 5,5 mld zt w analogicznym okresie 2021 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
127,3 mid zt.
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH A

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 stycznia 2022 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W styczniu 2022 r. udziat inwestorow
zagranicznych w krajowych SPW wzrdst

0 2,8 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 127,3 mld zt, co stanowito 15,4%
zadtuzenia w SPW ogoétem (w poprzednim
miesigcu: 15,2%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zmiana w styczniu 2022 r., m/m, mid zf, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W styczniu 2022 r. na krajowym rynku polskich
SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z krajow strefy euro
(0,6 mld), a najwiekszy spadek inwestorzy

z Bliskiego Wschodu (0,7 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 stycznia 2022 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wediug
stanu na koniec stycznia 2022 r. wyniost
23,3%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w styczniu 2022 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W styczniu 2022 r. najwiekszy wzrost zaanga-
zowania w krajowe SPW odnotowali inwesto-
rzy z kategorii ,inne podmioty” (0,7 mid zt).
Najwiekszy spadek odnotowaty fundusze inwe-
stycyjne (0,3 mid z).

Ameryka Pn.
4,7 mldzt; 6,2%

Europa - kraje strefy
euro
23,8 mid zt; 31,3%

L

Europa - kraje spoza UE
3,5 mid zt;4,7%

Bliski Wschod
2,1 midzt; 2,7%

Europa - kraje UE spoza
strefy euro

Azja (bez Bliskiego 1,5 midzt;2,0%
Wschodu)
38,9 mld zt; 51,1% Ameryka Pd. (wtym

Karaiby) 1,2 midz}; 1,6%

Australia i Oceania
0,3 midzt; 0,4%
Afryka
0,03 mid zt; 0,04%

1,0

0,5

-0,5
-1,0
2 o\ 2 ™ P & o o
& ) O & & & &S o o
a A o < & & & &
@ <® 2" o ‘ = & S
o ks Ca & ¥ ) e 2
e &\ﬁ L;{-‘\e \L@\ Qo'\—
Qb = Q}\ S o ‘9‘:
had o & @
& A ) G
& ¥ &
.‘\O
o
przedsiebiorstwa gospodarstwa domowe
niefinansowe 0,2 mldzt;0,2%
fundusze 0,6 mldzt;0,7%
hedgingowe
1,5 midzt;1,9% banki . .
2,9 mid zt;3,9% inne podmioty -
! o 16,3 mid zk; 21,4%
PEISEDL Y
ubezpieczeniowe
pn (s X banki centralne
fundusze 17,5 mld zt; 23,1% = 23,3%
emerytalne
13,4 mid zt; 17,6%
fundusze
I;qwe;tfy;];;’ instytucje publiczne
R 0,1 mld z};0,2% -
1,0
0,5
0,0 I —_ - I . I —_ _— —
-0.5
-1,0
Ry e 2 @ 2 2 e & @ A
& @\{\ \\(}'{\ r\o“\ & c\\° g“ & 459 ((r\\o
S © I8 ) S & & E
& N4 & & & i d &
L& o) , S & o & & &
o @ X3 A & & @
& & R ¢ € & & &
0 S o o A& & o o &
& 3 B & S i o
& 54 & & & & &
& R QY & ‘C‘J\O
2 e
A} %



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w styczniu 2022 r., mid zt

15

10

W styczniu 2022 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty spadek zaangazowania
w wysokosci 0,2 mld zt. W okresie

od stycznia 2018 r. do konca stycznia 2022 r.
zaangazowanie tych podmiotéw spadto

LI R S L -

-10

ey
o

-15

0 23,9 mid zt.
12 S0
-14
16 -25
-18 -30
M8 IV VI X XI P9 0V VI X XEI20 00V VIEIX X220 0V VI X XI 122
W 7iana, m/m  ———zmiana narastajgco (prawa os)
Kraje Wartos¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu
Struktura zadtuzenia wobec nierezy- zadtuzenia (min zi) nierezydentow
dentéw w SPW wyemitowanych na Japonia 211006 36,0%

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 stycznia 2022 r., bez rachunkéw .
zbiorczych i z wylaczeniem bankéw centralnych, Holandia 72575 12,4%
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Luksemburg 6 516,6 11,1%
Niemcy 4091,7 7,0%
Stany Zjednoczone 4016,0 6,9%
Irlandia 32364 5,5%
Wielka Brytania 2159,2 3,7%
Szwajcaria 1328,7 2,3%
Francja 1253,9 2,1%
Kajmany 1180,2 2,0%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 868,7 1,5%
Dania 662,6 1,1%
Kanada 658,2 1,1%
Kuweijt 613,5 1,0%
Austria 611,5 1,0%
Pozostate kraje 29875 5,1%
Suma 58 542,6 100,0%
Komentarz Sebastian Skuza, Sekretarz Stanu, MF
28-02-2022 r.

(...) Stopien sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczkowych brutto budzetu panstwa wy-
nosi ok. 55%.

W marcu, podobnie jak w styczniu i lutym, planowany jest jeden przetarg zamiany i jeden
sprzedazy obligacji. Nie planujemy sprzedazy bondow skarbowych.

W styczniu zadluzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 6,9 mid zt.
Zadtuzenie wobec bankéw krajowych wzrosto o 3,9 mid zt, wobec inwestoréw zagranicznych
0 2,8 mld zt, a wobec krajowych inwestorow pozabankowych o 0,2 mid zt.



Przetarg sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetarg zamiany
obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonow skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

Data przetargu

24 marca 2022

Data rozliczenia

IV. PLAN PODAZY SPW W MARCU 2022 R.

Planowana podaz

Seria (min z1)
OKO0724 | PS0527 /
Wz1127 / WZ1131/
DS0432 / 3.000-7.000

28 marca 2022

mozliwe inne obligacje typu

WS albo 1Z

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Data przetargu /

rozliczenia

11 marca 2022 /

15 marca 2022

Obligacje
sprzedawane

OKO0724 / PS0527 /
Wz1127 | WZ1131/
DS0432

Aktualna wartos¢

odkaraavin nominaing eris]
PS0422 22.682
OKO0722 26.557
WS0922 17.884
Wz1122 25.451
PS0123 32.047

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligac;ji

POS0323
premiowe
12-miesieczne

0TS0622
3-miesieczne

DOS0324
2-letnie

TOZ0325
3-letnie

COI0326
4-letnie

EDO0332
10-letnie

ROS0328
rodzinne 6-letnie

RODO0334
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna

100,00 z

100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 zt

Typ i wysokos¢
oprocentowania

State: 1,50% w skali roku;

z opcjg losowania dodatkowej premii
pienieznej

State: 1,00% w skali roku

State: 1,50%

Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
1,60% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,00%);
1,80% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
2,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
2,00% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
2,50% w 1. okresie odsetkowym



