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Agenda

Kamil Wyszkowski

10:00-10:05 Otwarcie spotkania, agenda
UN Global Compact Network Poland
_ _ Rynek zréwnowazonych finanséw w Polsce: Maciej Bukowski
10:05-10:20 : : . : .
przeptywy finansowe i luka inwestycyjna WiseEuropa
10:30-11:00 Dyskusja
11-00-11-10 Raport z prac Grupy Roboczej ds. raportowania  Tomasz Wisniewski
' ' ESG Gietda Papieréw Warto$ciowych
10.11 - - - Katarzyna Szwarc
11:10-11:15 FOLTBEIE LIS Sl eleeee Petnomocniczka Ministry Finanséw ds. SRRK
11-15-11.35 Barlery’/ dla rozwoju rynku zrobwnowazonych Agn/es;ka Smoleriska
finanséw w Polsce Fellow, WiseEuropa
11:35-11:50 Dyskusja
11:50-12:00 Podsumowanie i zakonczenie Kamil Wyszkowski

UN Global Compact Network Poland

Niniejsza prezentacja powstata przy wsparciu finansowym Unii Europejskiej. Za jej tres¢ odpowiadajg wytgcznie autorzy. Wyrazone w niej poglady nie mogg by¢ w zaden sposoéb traktowane
jako odzwierciedlenie oficjalnego stanowiska Unii Europejskiej.

Projekt "Niwelowanie luki w finansowaniu dziatan zwigzanych ze zmiang klimatu za pomocg instrumentéw polityki publicznej (Bridging the Climate financing gap with public policy instruments)"
jest finansowany przez Unie Europejskg za posrednictwem Instrumentu Wsparcia Technicznego, zarzgdzanego przez Dyrekcje Generalng Komisji Europejskiej ds. Wspierania Reform
Strukturalnych
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Rynek zrownowazonych finansow w Polsce:
przeptywy finansowe i luka inwestycyjna

Inwestycje

Rynek kapitatowy
Zrownowazone finanse

W Polsce poziom inwestycji w relacji do PKB
byt srednio w ostatnich 20 latach nizszy
(19,7%) od sredniej dla krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej (23,6%) i $redniej
UEZ27 (21,9%)

Aktywnosc polskiego rynku zrownowazonych
finansOdw pozostaje ograniczona, z zaledwie
kilkoma transakcjami zrownowazonego
finansowania na duzg skale

Istnieje duzy potencjat do rozwoju rynku

Przetozenie na wzrost gospodarczy



Przeptywy publiczne — 159.1 mld EUR do 2027 r.

Przeplywy prywatne — trudnosci w zebraniu danych — pole do poprawy transparentnosci

Energetyka i Srodowisko: 35.5

Infrastruktura, Klimat i Srodowisko: 29-
SN
|Polska Wschodnia: 3.2 =

Przeptywy publiczne w
latach 2021-2027: unijne i
krajowe — sektory alokacji

inwestycji:

‘——Ak
X N Transport i Infrastruktura: 30.7

Fundusze unijne: 111.3

Budynki: 27.5
Energetyka i Srodowisko — 22.3% \

o ; a;.}.f-‘ 4 '
Zielona, inteligentn mobi@ 2 7. \\ ‘ ’

Transport i infrastruktura— 19.3% R N

- (7
+Zeroemisyjny transport: 0.5 / \\) > Ekonomia spoteczna / rynek pracy: 16.9

. | Rozwéj Spoleczny: 5.0
Budynki —17.3% T

Przemyst: 10.4

Rynek pracy — 10.6%

B+R / Innowacje: 6.6

Zielona energia | zmniejszenie enér

Przemyst - 6.5%

<39 . . Cyfryzacja: 6.4
| Zeroemisyjny system energgt)iazny s

Pomoc Zywnosciowa: 0.7 /X {3 Zdrowie: 5.6

B+R /Innowacje — 4.1% | Efektywnosé, dostepnose | Inne: 4.9

Pomoc techniczna: 3.1

Cyfryzacja — 4.0%

Edukacja: 2.7

Finansowanie krajowe: 47.8

Gospodarka wodna: 2.3

Zdrowie — 3.5%

Rolnictwo: 1.3

I N / L \ )
' Dobra jakos$¢ powietrza: 23.2 7 S e Uzytkowanie gruntow: 1.3
. B G
P - 7 Odpady: 1.2
/ 3 Kultura: 0.9
Adaptacja do zmlan kllmatu i ochrona wéd przed zanueczyszczemaml 1.1
S Ubéstwo zywnosciowe: 0.7
‘Horyzontalne: 1.0 -
P & Ryboléstwo: 0.5
ybactwo i Rybotéstwo: 0.5 = \
e N Wspolpraca terytorialna: 0.5

' Racjonalne gospodarowanie odpadami i ochrona ziemi: 2.0 S

7 Turystyka: 0.3
- Réznorodnos¢ biologiczna, edukacja i monitoring srodowiska: 0.4



35,364 mld EUR

€12,7 mid m Cele klimatyczne
€15,1mld W Cyfryzacja
B Pozostate

Odpornosc¢ i konkurencyjnos¢ gospodarki € 4,7

Transformacja cyfrowa _ €49

Efektywnosé, dostepnosc i jakosé ochrony zdrowia _ €44

€0 €2 €4 €6 €8 €14
mld EUR

m Cele klimatyczne m® Cyfryzacja M Pozostate Razem

KPO

* Niektore fundusze, np. KPO, posiadajg
minimalne progi finansowania inwestycji
zwigzanych z celami klimatycznymi

« KPO przewiduje ponadto przestrzeganie
zasady DNSH



Nakiady brutto na srodki trwate zwigzane z ochrong srodowiska (2013-2019, skumulowane, min EUR)

2013-2019

6.9 mld EUR

Sektor z najwiekszymi

nakiadami:

Energetyka — 55.0%

Najwiekszy obszar
alokaciji:

Ochrona powietrza i
klimatu — 71.1%

A _EP_OTH. Rolnictwo, lesnictwo i rybotéwstwo; inne sektory dziatalnosci (gtéwnie A, E38.3, F41 do U oprécz O): 956.7

I C10-C12. Produkcja artykuidw spo
—C13-C15. Produkcja tekstyliow, odzie: L { ; = :
¥ C16. Produkcja drewna i wyrobéw z drewna oraz korka 2 '-“"; ukc ' 2 Ochrona powietrza i klimatu: 4,970.6

B C17. Produkqa papleru i wyrobow z papleru 176. 5

= =

% cos Produkc;a metall; 196—0—"“:--»—-:~-_._1 =

— C25. Produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wy%aczemem maszyn iu adz g
-~ C26. Produkcja komputerow, wyrobow elektronicznych i optycznych 0 3
—C27. Produkcja urzgdzen elektrycznych: 12.4 ‘77-‘; -
— C28. Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej mesklasyflkowana 12. 8
—C29. Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, ;wylagzeniemﬁk}i@@ldl:~2?j
— C30. Produkcja pozostatego sprzetu transportowego: 23.2

- C31-C32. Produkcja mebli; pozostata produkcla wyrobow 9.5
— C33. Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen: 3.9

D. Zaopatrzenie w energie elektryczna, gaz, pare wodna i klimatyzacje: 3,849.1

~ Ochrona roznorodnosci biologicznej i krajobrazow: 15.5 —

=== —— - Badania i rozwdj $rodowiska: 10.5 -

— E36. Pobdr, uzdatnianie i zaopatriéhie w wode: 4.0 Ochrona przed promieniowaniem (z wylgczeniem bezpieczenstwa zewnetrznego): 0.1 —



Transakcje zrbwnowazonego
finansowania
(zielone/zrbwnowazone
pozyczki i obligacje) w Polsce
w latach 2019-2023 (mIn EUR)

7.5 mld EUR

Republic of Poland: 3,750,000,000

Tauron Polska Energia: 1,049,500,000

PKN Orlen: 919,800,000

Cyfrowy Poisat: 560,433,000

mBank: 500,000,000

Raben: 225,000,000

PKO Bank: 104,950,000
R.Power: 94,455,000

ING: 83,960,000

Famur: 83,960 000

Velat Care: 21 500 00N
Grudziadz: 13 328 850
Columbus Enarav: 12 594 00N
Wirtualna Poleka: 2 01949 NN
FAd#- 10 495 00N

Ghelameo: 6,297 00N

Global Trade Center: 104,000

Green bond: 4,471,233,650

g

Sustainability-linked loan: 1,088,199,000

I/////

=

Wnability-linked bond: 770,333,000

: // _  Sustainability bond: 419,800,000
RS i "v‘// >

Green cowered bond: 688,910,000

Zielone i zrownowazone obligacje oraz pozyczki

« Coraz wiecej podmiotow wchodzi na sciezke zrownowazonego finansowania

« Wartosci zdecydowanie mniejsze od potrzeb — przestrzen do rozwoju zrodwnowazonych finansow

Clean transportation: 3,267,854,300

Renewable energy: 2,509,505,560

Agriculture & land use: 900,000,000

Buildings efficiency: 719,869,300

Waste mananement: 18 5§76 150
Water manacement: 7 0G5 00N
Circular economy: 7 095 000

| ahours 7 095 0NN

Edueation: RA2 A7N

Gender: 692,670



TOTAL

B Nakfady inwestycyjne B Naktady dodatkowe Naktady catkowite

» Potrzeby inwestycyjne Polski w zakresie transformacji

g €15 Transformacja klimatyczna —
klimatycznej wahajg sie od 1 949 do 2 352 miliardéw

‘ | | ‘ | potrzeby inwestycyjne
‘ euro, co bedzie stanowi¢ okoto 7,5% - 9,1% polskiego

KPEIK PEP2040 STGNK STGNK McKinsey STGNK PKB dO 2050 rOkU.

(1) 2)

& TramseorT  Ok. 2/3 potrzebnych inwestycji przypada na sektor
o Budynki transportowy, 18% na sektor budynkow, 12% na
@ Energetyka sektor energetyczny | 2% na przemyst.

@ Przemyst

5,8% PKB
€1508 mld

1,5% PKB O

€399 mld) 5o pia P 0,2% PKB

€ 260 mld € 46 mld




srodkow publicznych do 2027 r. + Srodki z ETS do 2050 r.

mid EUR

MoZzliwe zrodta finansowania inwestycji w Polsce ze

€350

€300

€250

€200

€150

€100

€50

€0

€ 309,1

€ 150,0

ETS do 2050 r.
m NFOSiGW
m KPO

Srodki krajowe

B Fundusze Europejskie -
Perspektywa 2021-2027

Zrodia finansowania

W finansowaniu inwestycji istotng role
beda odgrywac:

« Srodki publiczne:
- krajowe;
- unijne.

« Srodki prywatne:
- przede wszystkim przeptywy w ramach rynku
kapitatlowego, a takze
- kredyty bankow komercyjnych;
- Srodki wlasne przedsiebiorstw;
- srodki wtasne gospodarstw domowych.




USrednione potrzeby inwestycyjne z analizowanych - -
scenariuszy wedtug sektorow oraz dostepne zrodta I— u k a InWes ty Cy J na

finansowania inwestycji (publiczne)

* Duza luka inwestycyjna (1 904 mld EUR) wynika m.in.
z trudnosci oszacowania przysztych inwestycji ze
| Srodkow prywatnych

» Nakfady brutto na srodki trwate zwigzane z ochrong
srodowiska (6.9 mld EUR w latach 2013-2019) oraz
transakcje zrownowazonego finansowania -
zielone/zrownowazone pozyczki i obligacje - (7.5 mld
EUR w latach 2019-2023) stanowig ,krople w
Inwestycyjnym morzu potrzeb”

Budynki Przemyst Dostepne zrodta
Transport Energetyka TOTAL Luka inwestycyjna

« W zwigzku z powyzszym istnieje przestrzen oraz
silna potrzeba rozwoju rynku zrownowazonych
finansow

* Rozwoqj rynku kapitatowego wokot zrownowazonego
finansowania w Polsce mogtby by¢ zarowno bodzcem
do zwiekszania inwestyciji poprzez dostep do coraz
szerszego wachlarza instrumentow, jak i zacheta dla
inwestorow zagranicznych




Co dalgj?

Mapa drogowa bedzie zawiera¢ rekomendacje co do tego, jak zwiekszy¢ dostepnosé
danych (oraz poprawic jakosc¢ i transparentnosc juz dostepnych danych) o przeptywach
finansowych na rynku, zwtaszcza w odniesieniu do transakcji z udziatem podmiotow
prywatnych

Grupa Robocza ds. Taksonomii UE (powotana przez Platforme) szczegotowo oceni,
w jakim stopniu Taksonomia bedzie mogta wesprze¢ dekarbonizacje konkretnych
sektorow w Polsce

Grupa Robocza ds. zrownowazonych i zielonych instrumentéw dtuznych zbada, jak
stymulowac¢ wieksze przeptywy kapitatu prywatnego w strone tych sektorow poprzez
innowacyjne, zrownowazone instrumenty finansowe

13
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Kluczowe pytania i watpliwosci

« Jakie dziatania nalezy podjg¢ w celu zwiekszenia dostepnosci i jakosci danych o

przeptywach finansowych?

« Jak Platforma Zréwnowazonych Finansow i powotane przez nig Grupy Robocze moga
najlepiej wykorzystacC powyzsze wyniki?

« (Czy Platforma Zréwnowazonych Finansow powinna skupi¢ sie w swoich pracach na
konkretnym sektorze gospodarki realnej lub finansowej?

15



Raport z prac Grupy Roboczej
ds. raportowania ESG

Dr Tomasz Wisniewski
Gietda Papierow Wartosciowych




Powotanie kolejnych Grup Roboczych

Katarzyna Szwarc _ ..
)7 12 Ministerstwo

Petnomocniczka rzgdu ds. Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego, Ministerstwo Finansow -eg;rv“‘“”@ Finanséw

s




Kolejne Grupy Robocze — wyniki gtlosowania

Tematy kolejnych grup roboczych wraz z liczbg oddanych gtoséw

Zielone i zrownowazone instrumenty dtuzne dla przedsiebiorstw i

jednostek samorzadu terytorialnego (obligacje, pozyczki) 14

Badania, szkolenia i edukacja 9

Dane, mapowanie gospodarki pod katem Taksonomii UE 12

18



Bariery dla rozwoju rynku zrownowazonych
finansow w Polsce

Agnieszka Smolenska

Fellow, WiseEuropa / European Banking Insitute "Av'

WiseEuropa



* Polska wczesnym uczestnikiem
segmentu zielonego (odpowiedzialnego)

flnansowania (RESPECT Index - 2009, pierwsza

Ry ne k emisja zielonych obligacji skarbowych - 2016) =
rozporoszone inicjatywy nie przetozyty sie

Zr()Wl‘l Owaio nyCh jednak na rozwoj ekosystemu zielonych
finansow w Polsce fnansow

« widoczny dynamiczny wzrost zainteresowania
wsrod uczestnikow rynku (finansowych,
niefinansowych) | rozwoj powigzanych ustug
(doradztwo, edukacja)

* dzis kotami napedowymi sg dla rynku
zrownowazonych finansow w Polsce s3a:
- globalne inicjatywy i standardy
- unijne regulacje
- konkurencyjnosc¢ klimatyczna




.  ztozona natura barier dla rozwoju rynku
Bariery dla rynku zrownowazonych finanséw w Polsce
zrownowazonych finansow w

Polsce — giowne wnioski z badania

prawne, regulacyjne i

polityczne filnansowe i biznesowe
. ¢ - bariery dla
ﬂlepeWﬂOSC rozwoju ZF w
greenwashing msp olsee
KOszt nadregulacja L A,é kulturowe i zwigzane z : :
0 m’%o“‘o wiedza/umiejetnosciami praktyczne i technologiczne
cL
60((\ w  widoczny szybki wzrés¢ swiadomosci i
>
o) «Q

zainteresowania tematem, co stwarza

O
§ \.\Cfga icety Y szanse dla wsparcia dalszego rozwoju,
sLom i : : o o :
AL ArAVIEND ale i moze by¢ zrodlem nowych barier

* badanie jakoSciowe (przeglad literatury, 27 pogtebionych wywiadow), analiza
porownawcza (najlepsze praktyki) i instytucjonalna, listopad 2022 - styczen 2023




Bariery dla rynku zrownowazonych finansow w Polsce: na co
zwracajg uwage uczestnicy rynku?

prawne, regulacyjne i polityczne
- bariery sektorowe

- bariery dla konkretnych instrumentow finansowych (obligacje,
ETFy, PPA)

- luki prawne (definicja instrumentow
J<Jransformacyjnych/’przejscia”

- niepewnosc¢ prawna

finansowe i biznesowe

- brak dodatkowych korzysci z zielonych emisji/finansowania (np.
poprzez zachety fiskalne)

- brak odpowiednich zielonych projektow (innowacyjnosc, tad
korporacyjny)

- ograniczona ptynnosc¢ rynku zielnych instrumentéw finansowych
- dostepnosc¢ powigzanych ustug

kulturowe i zwigzane z wiedzg/umiejetnosciami
- Swiadomos¢ spoteczna i rynkowa

- kompetencje zwigzane z transformacjg (biznesowe, prawne,
techniczne w sektor niefinansowym/ finansowy)

- badania i rozwoj

praktyczne i technologiczne
- dostepnosc¢ danych (o dobrej jakosci)
- dostepnosc¢ rozwigzan technologicznych




Rekomendacje dla rozwoju
zrownowazonych finansow
w Polsce

ZF jako podwojna szansa dla rozwoju rynku
kapitatowego w Polsce i finansowania transformac;ji

wymaga:

wsparcia ekosystemu zielonych finansow
(rozwigzan zorientowanych na wspotdziatanie i
koordynacje, np. w obszarze danych
pozafinansowych/ESG)

pewnosci prawa | wytycznych ze strony
regulatorow co do stosowania regulacji w

obszarze SF (wyprzedzenie nowych wymogow
regulacyjnych, przeciwdziatanie greenwashing’owi |
»,green-bleaching’owi’)

zachet po stronie popytowej (inwestorzy, w tym
detaliczni, podnoszenie $wiadomosci), jak

| podazowej (zachety dla podmiotéw planujgcych
wdrozenie zrownowazonych projektow, zachet dla
konkretnych ,,zielonych” instrumentow finansowych)
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Dyskusja

Agnieszka Smolenska

Fellow, WiseEuropa / European Banking Insitute "Av'
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Podsumowanie | kolejne kroki

Kamil Wyszkowski c?,OV’AL C%
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HARMONOGRAM SPOTKAN:

12 maja 2023 r., 10:00
16 czerwca 2023 r., 10:00

8 wrzesnia 2023 r., 10:00
17 listopada 2023 r., 10:00
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