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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, dane wyréwnane sezonowa (sa)
Zrédto: GUS, Eurostat

W I kw. 2022 r. gospodarka odnotowata wysoki
wzrost, pomimo V fali pandemii i wybuchu
wojny w Ukrainie. Tempo wzrostu PKB przy-
spieszyto (do 2,5% kw/kw, sa), po silnym
wzroscie obserwowanym w trzech wczesniej-
szych kwartatach. Spozycie w sektorze gospo-
darstw domowych i inwestycje zwiekszyly sie
odpowiednio 0 0,6% i 11,5% (kw/kw, sa).
Perspektywy gospodarki w kolejnych kwarta-
fach ulegly jednak wyraznemu pogorszeniu ze
wzgledu na skutki agresji Rosji na Ukraine.
Skala pogorszenia dynamiki aktywnosci obar-
czona jest jednak sporg niepewnoscig

i w gtéwnej mierze zalezy od dalszego
przebiegu konfliktu.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
ceny $rednioroczne roku poprzedniego (py), I/
zrédfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W I kw. 2022 r. PKB byt 0 8,5% (py) wyzszy
niz przed rokiem. Inwestycje byty o 4,3%,

a spozycie w sektorze gospodarstw domowych
0 6,6% wyzsze niz rok wczesniej. Z uwagi na
znacznie silniejszg dynamike importu niz
eksportu, kontrybucja handlu zagranicznego
w roczny wzrost PKB byta negatywna

(3,8 pkt. proc.). Zaburzenia w globalnych tan-
cuchach dostaw, problemy z transportem,
wzrost cen surowcow i materiatéw oraz wyso-
ka niepewnosc¢ co do rozwoju sytuacji w przy-
sztosci znalazly natomiast odzwierciedlenie

w rekordowo wysokiej kontrybucji zapasow we
wzrost PKB (az 7,7 pkt proc.).

Zadtluzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec | kw.
2022 r. wyniosto 325,5 mld EUR (54,9% PKB)
i byto 0 3,3 mld EUR wyzsze niz kwartat wcze-
$niej. Udziat zadluzenia sektora rzgdowego

w zadtuzeniu ogétem zmniejszyt sie do 26,0%.
Oficjalne aktywa rezerwowe na koniec maja
2022 r. wyniosty 145,7 mld EUR i pozostaty na
adekwatnym poziomie, pokrywajac okoto pie-
ciu miesiecy importu.

Saldo rachunku biezacego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Wedtug wstepnych danych deficyt rachunku
biezgcego w maju 2022 r. w ujeciu ptynnego
roku pogtebit sie do 3,9% PKB. Wyzsza dynami-
ka importu niz eksportu sprawita, ze saldo obro-
téw towarowych pogorszyto sie dalej do -2,5%
PKB, cho¢ w samym maju miesieczny deficyt
byt znacznie nizszy niz w kwietniu i marcu.
Poprawa ta wynikata ze wstrzymania dostaw
gazu z Rosji, obnizenia cen importowanej ropy
naftowe;j i silnego wzrostu eksportu do Ukrainy
(m.in. paliw i uzywanych samochodéw osobo-
wych). Deficyt rachunku biezgcego byt w petni
finansowany przez naptyw kapitatu dtugookre-
sowego tj. inwestycji bezposrednich nierezyden-
tow i europejskich funduszy strukturalnych kla-
syfikowanych na rachunku kapitatowym.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa, Euro-
stat) w Polsce w czerwcu 2022 r. wyniosta
2,7%, 1. tyle samo, co w poprzednim miesigcu
oraz o 0,7 pkt. proc. mniej niz przed rokiem.
Stopa bezrobocia pozostata tym samym na
historycznie najnizszym poziomie. Stopa bez-
robocia w Polsce jest obecnie wyraznie nizsza
niz przecietnie w UE-27 i strefie euro
(odpowiednio 6,0% i 6,6%). Sposrdd panstw
UE, tylko w Czechach byta ona nizsza niz

w Polsce.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,

dane niewyréwnane sezonowo (nsa)

Zrodfo: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W czerwcu 2022 r. produkcja przemystowa
zmniejszyta sie 0 0,9% (m/m, sa), a jej poziom
byt 0 10,4% (nsa) wyzszy niz przed rokiem.
Dane byly nieznacznie stabsze od oczekiwan
rynkowych. Produkcja budowlano-montazowa
zmniejszyta si¢ 0 3,5% (m/m, sa), po wzroscie
0 1,4% przed miesigcem. W efekcie jej poziom
byt 0 5,9% (nsa) wyzszy niz przed rokiem.
Dane byly stabsze od oczekiwan. Sprzedaz
detaliczna zmniejszyta sie, po niewielkim
wzroscie w poprzednim miesigcu

(m/m, sa MF). Poziom sprzedazy byt 0 3,2%
(nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane byly
ponizej oczekiwan rynkowych.

Inflacja
proc., r/r
zrédfo: GUS, NBP

W czerwcu 2022 r. inflacja wzrosta do 15,5%.
Znaczny wzrost inflacji w ostatnich miesigcach
byt przede wszystkim efektem wzrostu cen
surowcow energetycznych i rolnych na rynkach
Swiatowych. Roczne tempo wzrostu cen ener-
gii wyniosto 39,0%, a zywnosci 14,2%. Inflacja
bazowa (tj. CPI po wytaczeniu cen zywnosci

i energii) osiagneta 9,1% (r/r). W lipcu, wedtug
wstepnych danych GUS, inflacja pozostata na
poziomie 15,5%. W wyniku podwyzek cen
surowcow oraz problemoéw z dostawami wyraz-
nie wzrosty takze ceny produkcji sprzedane;j
przemystu. W czerwcu byty one o 25,6% wyz-
sze niz przed rokiem.

Stopy procentowe NBP
proc., $rednio w miesigcu;
zrédto: NBP, Refinitiv

W lipcu 2022 r. Rada Polityki Pienieznej pod-
wyzszyta stopy procentowe NBP o 0,50 pkt.
proc. W wyniku dziesiatej z rzedu podwyzki
stopa referencyjna wzrosta do 6,5%, stopa
lombardowa osiggneta poziom 7,0%, a stopa
depozytowa zwiekszyta sie do 6,0%. W okre-
sie pazdziernik 2021 — lipiec 2022 r. stopa
referencyjna wzrosta fgcznie o 6,4 pkt. proc.
Wtadze monetarne ponownie podwyzszyty
stopy procentowe, aby ograniczy¢ ryzyko
ksztattowania sie inflacji powyzej celu inflacyj-
nego NBP w horyzoncie oddziatywania polityki
pienieznej.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

2020 2021 2022
I-m. Q04 Qo1 Q02 Q03 Q04 Qo1
PKB
Produkt krajowy brutto rir -2,1 -0,6 11,3 55 7,6 8,5
kw/kw, sa 0,0 1,4 2,0 2,6 1,8 2,5
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych rir -3,1 -0,2 13,0 4,7 8,0 6,6
kw/kw, sa -3,8 1,6 3,5 3,6 -1,4 0,6
Spozycie publiczne rir 7,8 2,4 4,2 2,8 4,0 0,6
kw/kw, sa 1,5 0,4 0,9 0,6 0,8 0,3
Naktady brutto na $rodki trwate v -11,4 -1,3 3,0 6,6 52 4,3
kw/kw, sa -0,6 11,9 -8,3 2,0 1,1 11,5
Eksport dobr i ustug v 7,8 7,4 29,8 7,3 6,1 2,0
kw/kw, sa 4,3 1,8 0,8 0,4 3,5 -2,1
Import débr i ustug rr 8,5 8,6 33,8 12,5 12,2 8,8
kw/kw, sa 4,0 3,1 2,2 2,3 3,6 0,1
Wartos¢ dodana brutto tr 2,4 -0,9 10,4 54 7.5 8,3
kw/kw, sa 0,0 1,7 1,5 1,9 1,9 1,8
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. -1,6 -0,2 7,2 2,8 3,9 3,9
Spozycie publiczne pkt proc. 1,6 0,4 0,8 0,5 0,8 0,1
Naktady brutto na $rodki trwate pkt proc. -2,9 -0,2 0,5 1,1 1,1 0,6
Zmiana zapasow pkt proc. 0,7 -0,5 2,4 3,2 4,3 7,7
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. 0,1 -0,1 0,4 -2,1 2,5 -3,8
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. 2,1 -0,9 9,2 4,7 6,6 7,3
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 48,8 59,9 56,5 57,8 49,7 60,0
Spozycie publiczne % PKB 20,8 17,8 18,3 17,8 20,3 16,9
Naktady brutto na $rodki trwate % PKB 21,9 12,9 14,9 16,4 20,9 12,4
Zmiana zapasow % PKB 0,4 1,5 2,8 3,9 6,2 9,6
Eksport débr i ustug % PKB 57,0 62,4 62,7 59,9 58,6 63,4
Import dobr i ustug % PKB 49,8 55,4 56,1 56,7 56,5 63,2
. 2022
J-m- MO1 M02 MO03 M04 MO05 MO06
Bilans ptatniczy
Eksport - towary (EUR) v 19,9 11,2 18,7 79 26,4 -
Import - towary (EUR) rir 35,0 22,1 38,2 24,5 35,8 -
Saldo obrotéw biezgcych? % PKB 1,4 21 2,8 3,5 -39 -
Saldo obrotéw towarowych® % PKB 0,5 0,9 -1,6 2,3 2,5 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 144 309,5 143 730,1 142 027,4 143 952,0 145 703,5 147 712,0
Procesy inflacyjne
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych rir 9,4 8,5 11,0 12,4 13,9 15,5
Inflacja bazowa (po wytgczeniu cen zywnosci i energii) tlr 6,1 6,7 6,9 7,7 8,5 9,1
Ceny produkcji sprzedanej przemystu rir 16,1 16,1 21,9 24,1 24,7 25,6
Produkcja
Produkcja sprzedana przemysluz) v 18,0 17,3 15,4 12,4 14,9 10,4
m/m, sa 3,1 1,9 0,5 -1,2 -2,0 -0,9
Produkcja budowlano-montazowa? v 20,8 21,2 27,6 9,0 13,0 59
m/m, sa 18,9 -5,0 3,6 -4,9 1,4 -3,5
PMI dla sektora przemystowego sa 54,5 54,7 52,7 52,4 48,5 44,4
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® it 10,6 8,1 9,6 19,0 8,2 3,2
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw rir 2,3 2,2 2,4 2,8 2,4 2,2
m/m 1,5 0,2 0,2 0,2 -0,1 0,1
Przecigtne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw (realnie) rir 0,1 2,9 1,3 1,6 -0,3 -2,2
m/m -10,4 2,9 3,7 -2,5 -5,0 0,9
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 2,8 2,8 2,8 2,8 2,7 2,7
1) Dane w ujeciu ply nnego roku
2) Ceny stale. Dane dla podmiotdw o liczbie pracujacy ch powy zej 9 0séb
Zrédio: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
. 2021 2022
J-m- M12 MO1 M02 MO03 MO04 MO05
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Panstwa (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 1138 034,2 11371325 11448556 11481713 1153767,6 1168 355,0
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 872 681,7 879 247,5 884 271,4 895 722,3 899 905,8 910 660,4
% 76,7 77,3 77,2 78,0 78,0 77,9
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 265 352,4 257 884,9 260 584,2 252 448,9 253 861,8 257 694,6
% 23,3 22,7 22,8 22,0 22,0 22,1
. 2020 2021 2022
J-m. Q04 Qo1 Q02 Qo3 Qo4 Qo1
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 1 111806,3 11522822 1152289,1 1160738,2 1148577,0 11371022
Zadiuzenie krajowe nominat, min zt 823 542,1 845 843,4 855 430,0 858 651,6 859 052,7 860 629,1
% 74,1 73,4 74,2 74,0 74,8 75,7
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 288 264,2 306 438,9 296 859,0 302 086,6 289 524,2 276 473,1
% 25,9 26,6 25,8 26,0 25,2 24,3

Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

Zrodio: MF

nominat, min zt

1336557,6 1389977,4 1402163,1 14188234 1410497,6 1415777,6



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2022 r.
stan na 31 lipca 2022 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych 2022 r.

na poziomie ok. 95% (wg ustawy budzetowej)

byto wynikiem:

e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
68,9 mid zt,

e zamiany obligacji w 2022 r.: 17,6 mid zi,

e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 9,2 mid zi,

e ciggnien kredytéw z miedzynarodowych
instytucji finansowych (MIF): 5,9 mid zt,

e zaciggnietej pozyczki z Unii Europejskiej
w ramach instrumentu SURE
w wysokosci 7,0 mid zi,

o zamiany obligacji w 2021 r.: 24,1 mid zi,

e wyzszych srodkéw na koniec 2021 r.:
78,0 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

w sierpniu

plan wedtug stanu na 31 lipca 2022 r.

Warto$¢ srodkow przekazywanych w sierpniu
z budzetu na rynek wynosi 0,16 mid zt
(pfatnosci odsetek z tytutu SPW).

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na koniec miesigca, mld zt

Wedtug stanu na 31 lipca 2022 r. wartos$¢ $rod-
kow do przekazania z budzetu na rynek krajo-
wy do konca 2022 r. wynosi 48,2 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane s w oparciu

o warunki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego
powodu brak szczegbtowych danych dot. przeptywéw
do budzetu od sierpnia 2022 do korica roku.

Harmonogram wykupéw diugu
Skarbu Panstwa w 2022 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2022 r. (wedtug stanu na

31 lipca 2022 r.) pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 44,0 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 37,2 mid zi,

e obligacje detaliczne: 4,8 mid zi,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 2,0 mid zk.
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2022 i 2023 r.

stan na 31 lipca 2022 r., warto$¢ nominalna,

mid zt

Dokonano odkupu obligacji zapadajacych
w 2022 i 2023 r. o wartosci nominalnej:

e PS0422: 17,1 mid zt (43% emis;ji),
OKO0722: 8,2 mld zt (26% emisji),
WS0922: 6,7 mid zt (30% emisji),
WZ1122: 8,6 mid zt (29% emis;ji),
PS0123. 1,7 mid zt (5% emis;ji),

OK0423: 0,3 mid zt (1,3% emisji).

Sprzedaz krajowych obligacji w 2021
i2022r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-VII 2022 r. sprzedaz obligac;ji
wyniosta 106,0 mid zt wobec 107,0 mid zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Saldo krajowych SPW w 2021 i 2022 r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-VIl 2022 r. nastgpit wzrost zadtu-
zenia w obligacjach o 31,2 mld z, wobec wzro-
stu 0 39,1 mld zt w analogicznym okresie

2021 r. Brak zmian w bonach wobec spadku

0 10,9 mid zt w analogicznym okresie 2021 r.

Wielkosci uwzgledniajg réwniez kwoty obligacii
wyemitowanych i przekazywanych przez Mini-
stra Finanséw na podstawie innych ustaw niz
ustawa o finansach publicznych.

Finansowanie zagraniczne
w 2021i2022r.

obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-VII 2022 r. byto ujemne i wyniosto
0,8 mld EUR, co byto rezultatem:
e ujemnego salda obligacji w wysokosci
2,7 mld EUR,
* dodatniego salda kredytow zaciggnietych
w MIF w wysokosci 0,5 mid EUR,
o dodatniego salda pozyczki w ramach instru-
mentu SURE w wysokosci 1,5 mld EUR.
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec lipca 2022 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
142,4 mid zt. Srodki te stanowig zabezpiecze-
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozycz-
kowych.

* Przewidywane wykonanie.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec lipca 2022 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 130,2 mid zi,
w tym: w depozytach terminowych 77,8 mid zt
oraz w depozytach typu ON 52,4 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec lipca 2022 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego po konsolidacji w ramach
Skarbu Panstwa wyniost 772,5 mid zt, wobec
756,8 mld zt na koniec 2021 r.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec lipca 2022 r. Srednia zapadalnosc¢
diugu krajowego wyniosta 4,14 roku (4,16 roku
na koniec 2021 r.), a dtugu ogétem wyniosta
4,85 roku (4,75 roku na koniec 2021 r.).
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A r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec bankéw
mid zt

W I-VI 2022 r. nastgpit wzrost zadtuzenia
0 3,8 mid zt, wobec wzrostu 0 31,8 mid zt
w analogicznym okresie 2021 r. Portfel tej
grupy inwestoréw osiggnat poziom

452,3 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
zaktadoéw ubezpieczeniowych

mid zt

W I-VI 2022 r. nastgpit wzrost zadtuzenia
0 2,4 mld zt, wobec spadku o 3,1 mid zt
w analogicznym okresie 2021 r. Portfel tej

grupy inwestorow osiggnat poziom 58,1 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
funduszy inwestycyjnych

mid zt

W I-VI 2022 r. nastgpit spadek zadtuzenia
05,2 mld z}, wobec spadku o 1,9 mid zt
w analogicznym okresie 2021 r. Portfel tej

grupy inwestoréw osiggnat poziom 40,1 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W I-VI 2022 r. nastgpit wzrost zadtuzenia
0 22,1 mld z}, wobec spadku o 10,3 mid zt
w analogicznym okresie 2021 r. Portfel tej
grupy inwestorow osiggnat poziom

146,6 mid zt.

45

35

25

15

-15

25

20

15

10

-10

-15

-20

32,7 313
24,9 254 243
17,5
10,7
6,5
2,0
21 1 mn v v viovil vl X
zmiana, m/m
0,2
-0,7
-1,5 i
L2 2,1
-2.9
%31
-3,6
21 1 m IV W vIVIE VL X
zmiana, m/m
1,1
0.0 -0,1
-1,2
-1,9
-2,9 -2,9
-3,4
%37
I'21 1 nm v v v VL VI X
zmiana, m/m
55 57
1,0
-2,5
55 50 45
-10,3
13,6
21 1 m v vV v X

Zmiana, m/m

221 53,2
18,0

7.2
39

10,1

narastajgco w roku

0.5
0,3

-1,6

23,2

X XX 122

narastajgco w roku

-

3,3 -3,0

-3,7

-4,5,

X XIooXnorz2 n

narastajgco w roku

BB g,

X XXz o

narastajgco w roku

0,9

5.1

L7

1,2

-5.5

v

-0,8

1.7

-5,9

15,8

v

Vi

24

Wl

Vi

22,1

Vi



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 30 czerwca 2022 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W czerwcu 2022 r. udziat inwestoréw
zagranicznych w krajowych SPW wzrdst

0 6,2 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 146,6 mld zt, co stanowito 17,0%
zadtuzenia w SPW ogoétem (w poprzednim
miesigcu: 16,7%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zmiana w czerwcu 2022 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W czerwcu 2022 r. na krajowym rynku polskich
SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z Azji (bez Bliskiego
Wschodu) (1,8 mld), a najwiekszy spadek
inwestorzy ze strefy euro (2,3 mid z).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 30 czerwca 2022 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wediug
stanu na koniec czerwca 2022 r. wynidst
23,2%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym
zmiana w czerwcu 2022 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W czerwcu 2022 r. najwigkszy wzrost zaanga-
zowania w krajowe SPW odnotowaty fundusze
emerytalne (1,3 mid zt). Najwiekszy spadek
odnotowaty banki (2,2 mid zt).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-

nych bankéw centralnych i instytucji ’ .
publicznych w SPW wyemitowanych 4 10
na rynku krajowym 5 5

zmiany w czerwcu 2022 r., mid zt

W czerwcu 2022 r. banki centralne i instytucje

publiczne odnotowaty wzrost zaangazowania ) 5
w wysokosci 0,2 mld zt. W okresie
od stycznia 2018 r. do konca czerwca 2022 r. -4 -10
zaangazowanie tych podmiotéw spadto % 15
0 21,1 mid zt
-8 -20
-10 -25
12 -30
M8 IV VI X XI M9 IV VI X X120 00V VI DX XET20 IV VD IX X122 0 v
M 7 miana, m/m  =—zmiana narastajgco (prawa o$)
yeni i - . Wartos$¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu
StrUk,tura zadtuzenia ‘.NObec nierezy Kraje zadtuzenia (min zf) nierezydentow
dentéw w SPW wyemitowanych na
rynku krajowym w podziale na kraje Japonia 17 336,0 25,5%
stan na 30 czerwca 2022 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych, Luksemburg 10911.3 16.0%
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1% ’ ’
Holandia 7270,4 10,7%
Stany Zjednoczone 6 136,2 9,0%
Irlandia 5882,8 8,6%
Niemcy 4 606,8 6,8%
Wielka Brytania 3011,7 4,4%
Szwajcaria 1639,8 2,4%
Dania 1564,7 2,3%
Francja 1426,8 2,1%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 1174,4 1,7%
Australia 802,7 1,2%
Kajmany 778,3 1,1%
Austria 763,8 1,1%
Pozostate kraje 47275 6,9%
Suma 68 033,2 100,0%
Komentarz Sebastian Skuza, Sekretarz Stanu, MF

31-07-2022 r.

(...)

W sierpniu planowany jest jeden przetarg zamiany. Nie planujemy sprzedazy bonéw skarbo-
wych.

W czerwcu zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 21,6 mid zt.
Zaangazowanie bankéw krajowych wzrosto o 4,6 mld zt, krajowych inwestoréw pozabanko-
wych wzrosto o0 10,7 mid zt, w tym gospodarstw domowych 10,9 mid z}, a zaangazowanie inwe-
storéw zagranicznych wzrosto o 6,2 mid zt.



IV. PLAN PODAZY SPW W SIERPNIU 2022 R.

Przetargi sprzedazy

obligacji skarbowych Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych nie sg planowane.

Aktualna wartos¢

Przetarg zamiany Data przetargu / Obligacje Obligacje : e
s T 0 . nominalna emisji
obligacji skarbowych rozliczenia sprzedawane odkupywane (min zt)
WS0922 15.815
OK0724 / PS0527 / Wz1122 21.351
11 sierpnia 2022 / WZ1127 / WZ1131/
16 sierpnia 2022 DS0432 / mozliwe inne
obligacje PS0123 30.973
OK0423 21.560
Przetargi sprzedazy Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane
bonéw skarbowych grsp y Y ap :
Oferta obligacji detalicznych oo e Typ i wysokos¢
Nazwa obligaciji Cena emisyjna oprocentowania
0TS1122 100,00 zt . )
3-miesigczne (100,00 zt przy zamianie) State: 3,00% w skali roku
RORO0823 100,00 zt Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,00%);
roczne (99,90 zt przy zamianie) 6,50% w 1. okresie odsetkowym
DOR0824 100,00 zt Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,25%);
2-letnie (99,90 zt przy zamianie) 6,75% w 1. okresie odsetkowym
TOZ0825 100,00 zt . )
3-letnie (99,90 zt przy zamianie) State: 6,50% w skali roku
COI0826 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,00%);
4-letnie (99,90 zt przy zamianie) 6,50% w 1. okresie odsetkowym
EDO0832 100,00 z Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
10-letnie (99,90 zt przy zamianie) 6,75% w 1. okresie odsetkowym
ROS0828 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);

rodzinne 6-letnie

ROD0834
rodzinne 12-letnie

6,70% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);

100,00 zt 7,00% w 1. okresie odsetkowym



