ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD PROJEKTEM - ZGLOSZENIE ZMIANY DANYCH*

ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony
inwestorow na tym rynku (nr UD235 w wykazie prac legislacyjnych)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM
1. Nazwa/imie i nazwisko**

SLZ Stanczyk Lawrec Zbyrowski Radcowie Prawni spotka partnerska
2. Adres siedziby/adres-miejsoa zamieszkania*

ul. Potrzebna 3 lok. 5, 02-448 Warszawa
3. Adres do korespondencji i adres e-mail

ul. Potrzebna 3 lok. 5, 02-448 Warszawa, e-mail: biuro@slz.legal

WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU
B. WYMIENIONEGO W CZESCI A

W PRACACH NAD PROJEKTEM
Lp. Imie i nazwisko Adres

Arkadiusz Zbyrowski ul. Potrzebna 3 lok. 5, 02-448 Warszawa

Tomasz Lawrec ul. Potrzebna 3 lok. 5, 02-448 Warszawa

Marta Stanczyk ul. Potrzebna 3 lok. 5, 02-448 Warszawa

OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM INTERESU
BEDACEGO PRZEDMIOTEM OCHRONY

1. POSTULOWANE ROZWIAZANIA PRAWNE:
Postulowane rozwigzania prawne zawarto w Zatgczniku nr 1 do Zgtoszenia

2. INTERES BEDACY PRZEDMIOTEM OCHRONY:
Zapewnienie odpowiedniego otoczenia regulacyjnego oraz adekwatnych rozwigzan prawnych
dla podmiotéw rynku kapitatowego

D. ZALACZONE DOKUMENTY

STANOWISKO CO DO UWAG DO PRZEDSTAWIONYCH W PISMIE URZEDU KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
Z DNIA 27 WRZESNIA 2021 R. DODATKOWYCH PROPOZYCJI ZMIAN DO PROJEKTU W ZAKRESIE ZMIAN
USTAWY Z DNIA 27 MAJA2004 R. 0 FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI ODNOSZACYCH SIE DO ZLECENIA ZARZADZANIA PORTFELEM
INWESTYCYJINYM FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

INFORMACJA ODPOWIADAJACA ODPISOWI AKTUALNEMU Z KRAJOWEGO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
(KRS 0000886936)
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Niniejsze zgtoszenie dotyczy uzupetnienia brakéw formalnych/zmiany danych**
zgtoszenia dokonanego dnia 10 sierpnia 2021 r.

(podac date z czesci F poprzedniego zgtoszenia)

F. OSOBA SKLADAJACA ZGLOSZENIE
Imie i nazwisko Data Podpis

Signature Not Verified ~

Arkadiusz Zbyrowski 27.10.2021 Dokumentpodpisany pvis Atadiusz Zbyrowsid

Data: 2021.10.27
Polozenie: Warszawa; PotUli

Signature Not,Verified

Dokument poajtiign/ przez

Tomasz Lawrec 27.10.2021 Tomasz Lawreg
Data; 2021.10 / T 7:12:56 CEST
Potozenie: Waittiwa; Polska

G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKEADANIE FALSZYWYCH ZEZNAN
Jestem Swiadomy odpowiedzialnoSci karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia

Signatum Not Verified

Doki Sigi.almJiM Verified
Tomas. n 1

Data: 2021 mTw:maz <t

CEST =

Pole/utlu. SV<rijawa; Poiska ~ ~n

(podpis)  (podpis)
* Jezeli zgtoszenie nie jest sktadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnoSci
lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, tres¢:Zgtoszenie zmiany danych" skresla sie.
** Niepotrzebne skresli¢.

Pouczenie:

1. Jezeli zgtoszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia urzedowego formularza zgtoszenia (art. 7
ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie stanowienia prawa) lub uzupetnienie brakéw formalnych
poprzedniego zgtoszenia (§ 3 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgtaszania zainteresowania
pracami nad projektami aktéw normatywnych oraz projektami zatozen projektéw ustaw (Dz. U. Nr 181, poz. 1080)), w nowym
urzedowym formularzu zgtoszenia nalezy wypehi¢ wszystkie rubryki, powtarzajgc réwniez dane, ktére zachowaly swojg
aktualnos¢.

2. Czes$c¢ B formularza wypetnia sie w przypadku zgtoszenia dotyczacego jednostki organizacyjnej oraz w sytuacji, gdy osoba
fizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami nad projektem zatozen projektu ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie
bedzie uczestniczyta osobiscie w tych pracach.

3. W czesci D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sie dokumenty, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5 ustawy z dnia 7
lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, a takze petnomocnictwa do wniesienia zgtoszenia lub do
reprezentowania podmiotu w pracach nad projektem aktu normatywnego lub projektu zatozen projektu ustawy.

4. Czesc¢ E formularza wypetnia sie w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub zmiany danych dotyczacych wniesionego
zgtoszenia.
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Warszawa, dnia Tl pazdziernika 2021 r.

Pan
Piotr Patkowski
Podsekretarz Stanu

Ministerstwo Finanséw

Szanowny Panie Ministrze,

W nawigzaniu do aktualnych prac dotyczacych projektu ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z
zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (pozycja UD235 w wykazie
prac) (,,Projekt"), majac na wzgledzie ustalenia z konferencji uzgodnieniowej z dnia 15 pazdziernika 2021 r.,
przekazuje w imieniu SLZ Stanczyk Lawrec Zbyrowski Radcowie Prawni spétka partnerska (,,Kancelaria") uwagi
do przedstawionych w piSmie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (,UKNF") z dnia 27 wrze$nia 2021 r.
dodatkowych propozycji zmian do Projektu w zakresie zmian ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa") odnoszacych sie do
zlecenia zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego.

W ocenie Kancelarii, jesli faktycznie celem proponowanych zmian UKNF jest ,zwiekszenie
odpowiedzialnosci towarzystw funduszy inwestycyjnych za zarzagdzanie Srodkami powierzonymi im przez
inwestorow" to argumentacje UKNF nalezy uznac za chybiong. Zgodnie bowiem z obowigzujaca trescig Ustawy
(art. 45a ust. 6) ,za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy
[outsourcingowej] towarzystwo odpowiada wobec uczestnikéw funduszu solidarnie z podmiotem, z ktérym
zawarto umowe, a w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci zwigzanych z
dziatalnoscig prowadzong przez towarzystwo innemu podmiotowi - réwniez z tvm podmiotem, chyba ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktére podmioty te nie ponoszag odpowiedzialnosci”. Majgc to na uwadze
wyraznego zaznaczenia wymaga fakt, ze propozycja UKNF nie spowoduje zwiekszenia odpowiedzialnosci
towarzystw lecz zmniejszenie ochrony inwestorow bedacych uczestnikami funduszy nieruchomosci i funduszy
sekurytyzacyjnych, dla ktorych UKNF nie przewidziat mozliwosci podzlecenia ze strony towarzystwa,
zarzadzania zewnetrznemu podmwiotowi. Lokaty takich funduszy inwestycyjnych nie sg przeciez
instrumentami finansowymi, a przez to za nieuprawniong nalezatoby uzna¢ mozliwos¢ zlecenia zarzadzania
podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych. W ten sposéb inwestorzy zostaja, w praktyce, pozbawieni
aktualnego mechanizmu solidarnej odpowiedzialnosci dwoéch (lub nawet wiekszej liczby) podmiotéw za
zarzadzanie aktywami takich funduszy.

Tak istotne zmiany w dotychczasowym, wielolethim modelu funkcjonowania towarzystw funduszy
inwestycyjnych wymagaja przeprowadzenia ponownej oceny skutkdéw regulacji, przede wszystkim w obszarze
ich wptywu na przedsiebiorczosé, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorcéw, ktorzy sa:

slz.legal biuro@slz.legal

SLZ Stariczyk Lawrec Zbyrowski Radcowie Prawni spétka partnerska, ul. Potrzebna 3 lok. 5,02-448 Warszawa, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem kRrs: 0000886936, NIP; 5223198622, REGON: 388369167.
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1) podmiotami zbywajacymi pakiety wierzytelnosci sekurytyzowanych na rzecz funduszy
sekurytyzacyjnych;

2) podmiotami zarzadzajgcymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych;

3) podmiotami realizujacymi przedsiewziecia na rynku nieruchomosci za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych.

Oceny wplywu nalezy dokonac takze pod katem dziatalnosci sektora bankowego, ktory jestjednym z gtéwnych
.dostarczycieli" lokat dla funduszy sekurytyzacyjnych.

Za co najmniej watpliwy nalezy tez uzna¢ argument UKNF o pozostawieniu poszczeg6lnym paristwom
znacznej swobody co do uksztalttowania zakresu oraz formuly powierzania przez podmioty zarzadzajgce
funduszami swoich funkcji innym podmiotom. W tym wzgledzie przepis art. 20 ust. 1 lit. c) Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (,,Dyrektywa") jest dos¢ jednoznaczny. Wskazuje sie w nim, ze ,jezeli
przekazanie dotyczy zarzadzania portfelem lub ryzykiem, musi ono by¢ udzielone wytgcznie przedsiebiorstwom
posiadajgcym zezwolenie lub zarejestrowanym w celu zarzgdzania aktywami i podlegajgcym nadzorowi, lub w
przypadku ady warunek ten nie moze zostac spetniony, wytgcznie pod warunkiem udzielenia uprzedniej zgody
przez wlasciwe oraanv rodzimego panstwa cztonkowskiego ZAFI. W tym wzgledzie nie pozostawiono
panstwom cztonkowskim swobody w zakresie podjecia decyzji o dopuszczeniu lub nie w przepisach krajowych
mozliwosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym podmiotom, ktére nie posiadajg zezwolenia na zarzadzanie
aktywami. Wprowadzono wytgcznie wymaég uzyskania przez taki podmiot zgody nadzorcy na taka dziatalnosc¢.
| takie mechanizmy funkcjonujg obecnie w Ustawie.

Stad propozycje UKNF nalezy réwniez oceni¢ pod katem zgodnosci z przepisami unijnymi i konkurencyjnosci
polskiego rynku funduszy inwestycyjnych wzgledem pozostatych rynkéw UE.

Reasumujgc powyzsze, w opinii Kancelarii, propozycja UKNF w obszarze zmian zasad funkcjonowania
outsourcingu zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych negatywnie wplynie na rynek krajowy i podmioty
funkcjonujace na tym rynku (przedsiebiorcéw, banki i uczestnikéw funduszy inwestycyjnych), stwarzajac nadto
ryzyko uznania tych rozwigzarn za niezgodne z Dyrektywa.

Z powazaniem

Signature' * " rified

Dokument po rzez

Arkadi . ot A=

Drat:: I2Lé)5221.21k10.27 1-3:53:49 CEST Dalaf 2921'10'27 J7:14:41 CEST
Potozenie: Warsizawa; Polska Potozenie: Warszawa; Polska
Arkadiusz Zbyrowski Tomasz Lawrec
radca prawny radca prawny



