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KOMUNIKAT
MINISTRA FINANSOWD
z dnia 5 stycznia 2024 r.

w sprawie ogloszenia uchwaly Komitetu Standardéw Rachunkowosci w sprawie przyjecia
Stanowiska Komitetu Standardow Rachunkowosci w sprawie ustalania wartosci godziwej dla

potrzeb rozliczania polgczen jednostek metoda nabycia

Ogtlasza si¢ uchwate nr 18/2023 Komitetu Standardow Rachunkowosci z dnia 14 listopada 2023 r.
w sprawie przyjecia Stanowiska Komitetu Standardow Rachunkowos$ci w sprawie ustalania wartosci
godziwej dla potrzeb rozliczania potaczen jednostek metoda nabycia, stanowigca zatacznik do

komunikatu.

Minister Finanséw: A. Domanski

D Minister Finansoéw kieruje dzialem administracji rzadowej — finanse publiczne, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 2

rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 grudnia 2023 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Ministra
Finans6éw (Dz. U. poz. 2710).
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Zakacznik do komunikatu Ministra Finansow
z dnia 5 stycznia 2024 r. (Dz. Urz. Min. Fin. poz. 23)

Uchwala nr 18/2023
Komitetu Standardow Rachunkowos$ci
z dnia 14 listopada 2023 r.

w sprawie przyjecia Stanowiska Komitetu Standardow Rachunkowosci w sprawie ustalania wartosci

godziwej dla potrzeb rozliczania potqczen jednostek metodg nabycia

Na podstawie § 2 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 listopada 2001 r. w sprawie
zakresu dzialania 1 sposobu organizacji Komitetu Standardow Rachunkowos$ci (Dz. U. z 2021 r.
poz. 1566) oraz § 5 ust. 14 wewnetrznego regulaminu dziatania Komitetu Standardow Rachunkowosci,

uchwala sie, co nastgpuje:

§1.

1. Komitet przyjmuje Stanowisko Komitetu Standardow Rachunkowo$ci w sprawie ustalania
warto$ci godziwej dla potrzeb rozliczania potaczen jednostek metoda nabycia, stanowiace zatacznik do
niniejszej uchwaty.

2. Stanowisko, o ktorym mowa w ust. 1, wchodzi w zycie z dniem ogloszenia w Dzienniku
Urzedowym Ministra Finanséw oraz ma zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych
sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2024 r. lub po tym dniu, z mozliwoscia
jego wczesniejszego zastosowania.

3. W razie potrzeby doprowadzenia do porownywalnos$ci danych za rok ubiegly stosuje si¢ KSR
Nr 7 ,,Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, warto$ci szacunkowych, poprawianie btedéw, zdarzenia

nastepujace po dniu bilansowym — ujecie 1 prezentacja”.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Przewodniczaca
Komitetu Standardow Rachunkowosci
Agnieszka Stachniak

/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/
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Zakacznik do uchwatly nr 18/2023
Komitetu Standardow Rachunkowosci
z dnia 14 listopada 2023 r.

Stanowisko Komitetu Standardow Rachunkowosci w sprawie ustalania wartos$ci godziwej dla

potrzeb rozliczania polaczen jednostek metoda nabycia — Kontekst i tlo problemu

Art. 44a ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. 22023 r., poz. 120),
zwanej dalej ,,ustawg” lub ,,ustawag o rachunkowo$ci”’, wymaga rozliczania polaczen jednostek
gospodarczych z wykorzystaniem metody nabycia'), ktorej zasady okreslone zostaty w art. 44b ustawy.
Jednym z podstawowych elementow metody nabycia jest ustalenie wartosci godziwej aktywow
1 zobowigzan przejmowanej jednostki. Art. 44b ust. 4 ustawy podaje ogolne zasady ustalania warto$ci
godziwej dla wybranych pozycji aktywoéw 1 zobowigzan jednostki przejetej. Ich zastosowanie
w praktyce rozliczania potaczen spotek (w tym potaczenia innych jednostek lub ich przedsigbiorstw)
moze sprawia¢ problemy zaréwno pod wzgledem interpretacyjnym, jak i merytorycznym. W tym
kontekscie na uwage zastugujg m.in.:

a) brak koncepcyjnej podstawy ustalania warto$ci godziwej, bazujacej na zasadach, ktora

okreslataby ogolne cele przeprowadzanej wyceny,

b) brak hierarchii w zakresie ustalania wartosci godziwej w przypadku, gdy jednostka dysponuje
roznymi zrdédtami danych, pozwalajacych na ustalenie wartosci godziwej,

c) brak powigzania z innymi regulacjami, positkujacymi si¢ kategoriag wartosci godziwe;j
(np. z obowigzujacymi rozporzadzeniami Ministra FinansOw w sprawie: instrumentéw
finansowych lub rachunkowosci funduszy inwestycyjnych),

d) brak wyraznego ukierunkowania wyceny na ,jednostke przejmujaca”. Przyktadowo,
watpliwosci moze budzi¢ okreslenie czy pojecie ,,material” lub ,$rodek trwaly” oznacza
materiat (odpowiednio $rodek trwaty) z perspektywy jednostki przejmowanej, czy
z perspektywy jednostki przejmujacej (w kontekscie wymagan art. 44b ust. 4 wycena
sktadnika moze si¢ r6zni¢ w zaleznos$ci od jego zaliczenia do r6znej grupy rodzajowe;j),

e) brak jednoznacznego wskazania (art. 44b ust. 2 ustawy) na kryteria czasowe klasyfikacji
poszczegbdlnych kategorii rodzajowych aktywow lub zobowigzan przejetej jednostki.
Przyktadowo, sktadnik aktywow mogl by¢ zaliczany przez jednostke przejeta do srodkow
trwalych, jednak z jednostki przejmujacej okres jego wykorzystania moze by¢ krotszy niz
12 miesigcy (ze wzgledu na jego zuzycie lub planowang wymiang). W tym konteks$cie

pojawiaja si¢ watpliwosci, czy jednostka przejmujaca powinna przeprowadzi¢ ustalenie

D Wyjatek stanowi mozliwo$é zastosowania metody taczenia udziatéw, o ktérej mowa w art. 44c ustawy w przypadku

aczenia si¢ jednostek (w tym nabycia zorganizowanej czgsci jednostki), w wyniku ktorego nie nastepuje utrata kontroli
nad nimi przez ich dotychczasowych udzialowcow (art. 44a ust. 2 ustawy).
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f)

g)

h)

)

k)

warto$ci godziwej wedtug dotychczasowej klasyfikacji takiej pozycji czy wedlug nowej —
przeprowadzonej na dzien przejecia,

niejednoznaczno$¢ poje¢ wykorzystanych w przedmiotowym przepisie ustawy, np. czy
,halezno$ci” obejmuja zaliczki na dostawy i ustugi, czy ,,zobowigzania” obejmuja rezerwy
(inne niz okreslone w pkt 10 ust. 4), otrzymane zaliczki na dostawy, czy pojecie ,,aktualna
cena nabycia” odzwierciedla transakcje rynkowe jednostki przejmujacej czy jednostki
przejetej itp.,

niespojnos¢ zaproponowanych zasad wyceny z rozwigzaniami praktycznymi, np. pkt 2 ust. 4
przedmiotowego art. 44b ustawy wskazuje zasad¢ wyceny dla ,,nienotowanych papierow
wartosciowych”, wedlug ktorej za wartos¢ godziwa uznaje si¢ ,,wartos¢ oszacowana,
uwzgledniajaca takie czynniki, jak wspodtczynnik cena do zysku i1 stopa dywidendy
porownywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez spétki o podobnych
charakterystykach”, podczas gdy nienotowane papiery warto§ciowe moga obejmowac
papiery dtuzne, dla ktérych techniki wyceny na rynku sg inne niz zaproponowane we
wskazanym przepisie (blizej im do rozwigzanh z pkt 3 ust. 4),

brak ukierunkowania wyceny w przypadku, gdy istnieje mozliwo$¢ zastosowania réznych
technik w zakresie ustalania wartosci godziwej np. spotka moze oszacowac warto$¢ godziwa
inwestycji w nieruchomos$¢ (nieruchomosci inwestycyjnej) z wykorzystaniem podejscia
dochodowego, pordéwnawczego lub odtworzeniowego, badz moze dysponowa¢ informacjami
o cenach transakcyjnych nienotowanych papierow warto$ciowych, ktore moze uznawac za
bardziej wiarygodne niz podej$cie mnoznikowe, sugerowane w pkt 2 ust. 4,

brak odniesienia do innych pozycji aktywow 1 zobowigzan nieuwzglednionych w przepisie
ustawowym, np. niebedacych papierami warto§ciowymi udziatéw, rezerw, instrumentow
pochodnych (niezaliczonych do naleznosci lub zobowigzan),

brak jednoznacznego wskazania, czy podstawa rozliczenia sg dane jednostkowe, czy
skonsolidowane (moze to powodowac rdéznice w wartosci firmy na poziomie sprawozdania
finansowego jednostki 1 jej grupy (skonsolidowanego sprawozdania finansowego), gdy
polaczenie ekonomiczne i1 prawne pojawia si¢ w tym samym momencie, a jednostka
przejmowana wykazuje udziaty/akcje jednostek zaleznych, ktorych warto$¢ godziwa rozni
si¢ od wartosci godziwej aktywow netto tych jednostek),

brak wskazania, czy wycenie w wartosci godziwej powinny podlega¢ wlasne instrumenty
kapitatowe jednostki przejetej znajdujace si¢ w jej posiadaniu i prezentowane jako jej aktywa
czy tez podlegaja one odpowiedniej eliminacji w ramach rozliczenia (np. korekta kapitatu
wilasnego lub wpltyw na procentowy udzial w aktywach netto, jezeli rozliczenie

przeprowadzane jest na poziomie jednostek).
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Wskazane czynniki stanowily podstawe do opracowania stanowiska przez Komitet Standardow
Rachunkowosci, odnoszacego si¢ do zasad ustalania warto$ci godziwej przejmowanych aktywow
1 zobowigzan w ramach transakcji potaczen jednostek (ich przedsiebiorstw lub ich zorganizowanych
czegsci), rozliczanych metoda nabycia.

Przygotowujac projekt stanowiska Komitet uznal, ze wycena zidentyfikowanych w jednostce
przejmowanej (lub przejmowanej zorganizowanej czes$ci jednostki) pozycji aktywow i zobowigzan
(oraz innych pasywow) powinna odbywac¢ si¢ z perspektywy jednostki przejmujacej jako uczestnika
rynku, a nie abstrakcyjnego uczestnika rynku. Przyjecie takiej perspektywy uzasadniajg nastepujace

fakty i okolicznosci:

1. Przepisy art. 44b ust. 4, podlegajace uszczegdlowieniu w stanowisku, zostaly wprowadzone
do ustawy o rachunkowos$ci w 2000 r. (ustawa z dnia 9 listopada 2000 r. o zmianie ustawy
o rachunkowosci; Dz. U. nr 113 poz. 1186) na podstawie inicjatywy ustawodawczej Rady
Ministrow (rzadowy projekt ustawy) z sierpnia 1999 r. i weszty w zycie 1 stycznia 2002 r.
Obowigzujace od ponad 20 lat przepisy art. 44b ust. 4 ustawy o rachunkowosci nie ulegaty przez
ten czas zadnym zmianom merytorycznym. Ich tres¢ stanowi powielenie postanowien MSR 22
»Potaczenia jednostek gospodarczych” w wersji z 1998 r., o czym $wiadczy nie tylko porownanie
przepisow ustawowych z par. 39 i 40 MSR 22, lecz sam fakt wskazania tego podejscia
w Uzasadnieniu projektu zmiany w ustawie o rachunkowosci, wskazanym w druku sejmowym
nr 1311 z 1999 r. (s. 6 uzasadnienia), dostgpnego w archiwum na stronie internetowej Sejmu RP.

MSR 22 przewidywal inne zasady ustalania warto$ci godziwej niz przewiduje to przyjety
dopiero w 2011 r. MSSF 13 ,,Ustalanie wartos$ci godziwej”. Podobnie jak w przypadku ustawy
o rachunkowosci, postanowienia MSR 22 réznicowaly podejscie do wyceny w zaleznosci od
rodzaju zidentyfikowanego sktadnika, jak rowniez przyjmowaty dla niektorych z nich perspektywe
wartos$ci wejscia (nie wyjscia) czy jednostki sprawozdawczej (przejmujacej). W ocenie Komitetu
ujednolicenie rozwigzan krajowych w zakresie ustalania wartosci godziwej dla potrzeb rozliczania
potaczen z wytycznymi obecnie obowigzujacych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(gtéwnie MSSF 13) byloby mozliwe jedynie po zmianie ustawy o rachunkowos$ci

(przeredagowaniu art. 28 ust. 6 oraz przeredagowaniu lub usunigciu art. 44b ust. 4).

2. W przepisach art. 44b ust. 4 pojawiaja si¢ jednoznacznie tresci wskazujace, iz wyceng
niektorych pozycji bilansowych nalezy przeprowadza¢ z perspektywy jednostki przejmujace;j.
Takie rozwigzania dotycza m.in. zapasow produktéw gotowych i towaréw oraz zapasow
produktéw w toku (podkreslenia wlasne):

»Za warto$¢ godziwa okreslonych aktywow lub zobowigzan przyjmuje si¢ w szczegdlnoSci

w przypadku (...)
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4)

3)

(..

zapasow produktow gotowych i toward6w — cene sprzedazy netto pomniejszong o opust
marzy zysku wynikajacy z kosztow doprowadzenia przez spolke przejmujaca do
sprzedazy zapasu lub znalezienia nabywcy;

zapasow produktow w toku — ceng sprzedazy netto produktow gotowych pomniejszong
o koszty zakonczenia produkcji i opust marzy zysku wynikajacy z kosztow doprowadzenia

przez spélke przejmujaca zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy

),aa
)y .

Odniesienie do jednostki przejmujacej narzuca w kontek$cie tych przepisow perspektywe

okreslonego, zindywidualizowanego podejscia do ustalania wartosci godziwe;.

3. W tresci przepisu art. 44b ust. 4 pojawiajg si¢ parametry wyceny definiowane w ustawie

o rachunkowos$ci w kontekscie jednostki sprawozdawczej, a nie abstrakcyjnego uczestnika rynku.

Przyktadowo, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ w przypadku (powtorne przywotanie cytowanych

wczesniej fragmentow art. 44b ust. 4 jest celowe — podkresla jednak tym razem inny aspekt wyceny;

podkreslenia wlasne):
o(e2)
4) zapasow produktow gotowych i towaréw — cene¢ sprzedazy netto pomniejszong o opust

5)

6)
7)

(..

marzy zysku wynikajacy z kosztow doprowadzenia przez spotke przejmujacg do sprzedazy
zapasu lub znalezienia nabywcy;

zapasow produktow w toku — cene¢ sprzedazy netto produktow gotowych pomniejszong
o koszty zakonczenia produkcji i opust marzy zysku wynikajacy z kosztow doprowadzenia
przez spoike przejmujaca zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy;

zapasOw materiatow — aktualng cene¢ nabycia;

srodkow trwatych — warto§¢ rynkowa lub ich warto$¢ wedlug niezaleznej wyceny.
W przypadku gdy nie jest mozliwe uzyskanie niezaleznej wyceny $rodkéw trwatych —
aktualng cen¢ nabycia albo koszt wytworzenia, z uwzglednieniem aktualnego stopnia ich

zuzycia;

)

Wskazane parametry wyceny sa zdefiniowane w ustawie o rachunkowos$ci (w art. 28)

w kontek$cie jednostki sprawozdawczej, w zwigzku z tym analiza ich z perspektywy

abstrakcyjnego uczestnika rynku w ocenie Komitetu jest nieuzasadniona.

4. W treSci przepisu art. 44b ust. 4 pojawiaja si¢ elementy identyfikowane w ustawie

o rachunkowos$ci, w przepisach wykonawczych i w KSR jako specyficzne dla jednostki.

Przyktadowo, za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ w przypadku (podkreslenia wtasne):

o

)
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1) notowanych papierdw warto$ciowych — aktualny kurs notowan pomniejszony o koszty
sprzedazy;

(...)

3) naleznosci — warto$¢ biezaca (zdyskontowang) kwot wymagajacych zaplaty, wyznaczong
przy odpowiednich biezacych stopach procentowych, pomniejszona o odpisy na
naleznos$ci zagrozone i nieSciggalne oraz ewentualne koszty windykacji. Wyznaczanie
wartosci biezacych (zdyskontowanych) w odniesieniu do naleznosci krotkoterminowych
nie jest konieczne, jezeli roznica pomiedzy wartoscig naleznosci wedlug kwot
wymagajacych zaplaty a wedtug ich wartos$cig zdyskontowanag nie jest istotna;

(..)".

Wskazane powyzej elementy przyjmuja za podstawe oszacowania jednostki sprawozdawczej

i posiadanych przez nig danych, ktore nie sa weryfikowane pod wzgledem oczekiwan
abstrakcyjnych uczestnikéw rynku — koszty sprzedazy analizowane s3 w kontekscie kosztow, ktore
musiataby zaptaci¢ dana jednostka, a nie abstrakcyjny uczestnik rynku. Analogicznie, odpisy na
naleznosci zagrozone 1 niesciggalne ustalane sg na podstawie kwot mozliwych do realizacji przez

jednostke, a nie szacowanych z perspektywy abstrakcyjnego uczestnika rynku.

5. Analizujac koncepcyjng podstawe przygotowania propozycji stanowiska uwzgledniono
réwniez przepisy zawarte w art. 60 ust. 5 oraz art. 61 ust. 5 ustawy, ktore dotycza wyceny aktywow
netto w warto$ciach godziwy dla potrzeb rozliczania potaczen jako elementu procesu konsolidacji
danych finansowych jednostek obejmowanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Przepisy te wskazujg na art. 28 ust. 5 1 art. 44b ust. 4 jako wtasciwe przy szacowaniu tych wielkosci
1 ustalaniu warto$ci firmy. Na uwage zastuguje zwlaszcza odniesienie do art. 28 ust. 5, ktory
definiuje cen¢ (warto$¢) sprzedazy netto, a wigc parametr jednoznacznie identyfikowany
z perspektywy jednostki sprawozdawczej, a nie z perspektywy abstrakcyjnego uczestnika rynku.
Co wigcej, wskazane przepisy pomijajg art. 28 ust. 6, ktory podaje definicje wartosci godziwe;.
W ocenie Komitetu definicja wartosci godziwej, zawarta w zdaniu pierwszym w art. 28 ust. 6
ustawy, stanowi swoistg norm¢ ogdlna, zas przyjete w art. 44b ust. 4 podstawy wyceny konkretnych
pozycji aktywdw 1 zobowigzan stanowig norme szczeg6lna, ktéra ma przedmiotowe zastosowanie

w rozliczaniu potaczen jednostek (lub przeje¢ zorganizowanych ich czesci).

Biorgc pod uwage przedstawione powyzej fakty i1 okolicznosci, Komitet uznal, ze wilasciwg
perspektywa ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowigzan w konteks$cie rozliczania polaczen
jednostek jest perspektywa jednostki przejmujacej. W celu dostosowania tego podej$cia w mozliwie jak
najwigkszym stopniu do biezagcego rozumienia warto$ci godziwej (m.in. w standardach

miedzynarodowych) zaproponowano, aby przyja¢ w stanowisku koncepcje jednostki sprawozdawczej
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(przejmujacej) jako uczestnika rynku. Rozwigzanie to w opinii Komitetu pozwala znaczaco zblizy¢
wytyczne zawarte w tym Stanowisku do ogélnie stosowanego rozumienia koncepcji wyceny w wartosci
godziwej, nie naruszajac przy tym norm ustawowych. Co wigcej, w kontekscie szczegotowych
wytycznych zawartych w rozdziale V i VI Stanowiska (w kontek§cie wymagan poszczegdlnych
przepisow art. 44b ust. 4 ustawy) przyjeta w Stanowisku perspektywa jednostki przejmujacej jako
uczestnika rynku przewiduje wycene wielu pozycji bilansowych na zasadach tozsamych z podejsciem

odzwierciedlajacym perspektywe abstrakcyjnego uczestnika rynku.

W pewnych okolicznosciach przyjeta w stanowisku perspektywa jednostki przejmujacej jako
uczestnika rynku moze powodowac réznice w wycenie niektorych pozycji bilansowych w poréwnaniu
z wymaganiami Mi¢dzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, czego Komitet jest w pelni
swiadomy. Przyktadowo, zastosowanie jako podstawy wyceny perspektywy jednostki przejmujace;j
jako uczestnika rynku moze przyczyni¢ si¢ do ustalenia wartosci godziwej znaku towarowego, ktory
nie bedzie przez jednostke przejmujaca wykorzystywany (bedzie wygaszony) w kwocie nizszej niz
kwota, ktora ustalono by z perspektywy abstrakcyjnego uczestnika rynku. W ocenie Komitetu
zaproponowane podejscie ma warto$¢ dodatnig dla uzytkownikéw informacji finansowej, poniewaz
wycena z perspektywy jednostki przejmujacej jako uczestnika rynku pozwala na odzwierciedlenie
zatozen 1 oczekiwan kierownictwa jednostki przejmujacej wobec przejetego majatku jednostki
przejmowanej. W konsekwencji tego wygaszenie znaku towarowego (dla ktorego zatozono takie
rozwigzanie w momencie przejecia) nie spowoduje ujecia znaczacego kosztu w zwigzku z jego
odpisem, jezeli jednostka przejmujaca bedzie generowaé korzysci (i oczekuje ich generowania
w przysztosci) w wyniku wygaszenia tego znaku, np. poprzez zwigkszenie sprzedazy produktow
oznaczonych jej znakiem towarowym.

Przygotowujac stanowisko zalozono, ze nie bedzie ono dotyczy¢ kwestii zwigzanych
z identyfikacja pozycji bilansowych, ktore podlegaja wycenie. W zwiazku z tym pominigto aspekty
zwigzane z np. oceng, ktore pozycje spetniajg definicje aktywow 1 zobowigzan 1 w zwigzku z tym, czy
podlegaja one wycenie. Kwestie te wynikajg z art. 44b ust. 1 1 ust. 2 1 nie wchodza w zakres
analizowanego stanowiska.

Przepisy art. 44b ust. 4 s3 na tyle specyficzne, Zze ich zastosowanie w innych obszarach
sprawozdawczos$ci finansowej (dla innych celow niz rozliczanie potaczen metodg nabycia, stanowigcej
takze podstawe rozliczania skutkow przejecia kontroli, wspotkontroli lub wywierania znaczacego
wptywu dla celow sprawozdawczosci skonsolidowanej) moze budzi¢ watpliwosci. Z tego wzgledu

w zakres stanowiska wprowadzono zastrzezenie co do ograniczonej mozliwos$ci ich wykorzystania.
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Stanowisko Komitetu Standardow Rachunkowosci w sprawie ustalania wartosci godziwej dla

potrzeb rozliczania polaczen jednostek metoda nabycia

1. Cel stanowiska

1. Celem niniejszego stanowiska Komitetu Standardow Rachunkowosci, zwanego dalej
stanowiskiem, jest wyjasnienie watpliwos$ci i podanie wskazéwek dotyczacych stosowania przepisow
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci?, zwanej dalej ,,ustawa” wedtug jej stanu prawnego
na dzien przyjecia tego stanowiska, w zakresie ustalania wartos$ci godziwej poszczegodlnych kategorii

aktywow 1 zobowigzan przejetej jednostki dla potrzeb rozliczania polaczen jednostek metoda nabycia.
I1. Zakres stanowiska

2.1. Niniejsze stanowisko opracowano w zakresie wyceny aktywow i1 zobowigzan w warto$ci
godziwej w ramach rozliczania potaczen jednostek gospodarczych metoda nabycia, o ktérej mowa
w art. 44b ustawy. W zwigzku z tym zastosowanie szczegdtowych rozwigzah przedstawionych w czesci
V 1 VI tego stanowiska, dotyczacych ustalania wartosci godziwej okreslonych pozycji aktywow
i zobowigzan dla innych celow (np. wyceny bilansowej inwestycji lub lokat w nieruchomosci,
poczatkowego ujecia pozyskanych bezptatnie zapaséw rzeczowych lub nabytych sktadnikow aktywow

niepieni¢znych w transakcjach zamiany) moze by¢ nieuzasadnione.

2.2. Metoda nabycia, zgodnie z art. 44a ust. 1 1 2 ustawy, jest stosowana w rozliczaniu tgczenia
si¢ spotek handlowych. Jednakze, na mocy art. 44d ustawy, stosowana jest rowniez w odniesieniu do
rozliczania nabycia przez jednostk¢ zorganizowanej czg$ci innej jednostki (czesci lub catego jej
przedsigbiorstwa), a takze w rozliczaniu laczenia si¢ innych jednostek niz spotki, co wywodzi sig¢
z art. 33 ust. 4 ustawy oraz rozliczania powstajacej relacji podporzadkowania dla potrzeb stosowania
metody praw wiasnosci 1 sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, co wynika z art. 55
ust. 4 ustawy. Zastosowanie metody nabycia jest rOwniez uzasadnione w przypadku przyjecia wyceny
udziatow w jednostkach podporzadkowanych, zaliczonych do aktywow trwatych, wedtug metody praw
wlasnos$ci zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 4 w sprawozdaniu finansowym znaczacego inwestora, jednostki
dominujacej lub wspolnika jednostki wspotzaleznej. Dla potrzeb tego stanowiska, ilekro¢ mowi sie
o przejetej jednostce, taczeniu jednostek lub przejeciu jednostki, ma si¢ na mysli wszystkie przypadki,
dla ktérych stosowanie metody nabycia, w tym ustalanie warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan
odno$nych jednostek, ich przedsigbiorstw lub zorganizowanych ich cze$ci, ma uzasadnienie

(zastosowanie).

2 Dz U, tj.z2023 r., poz. 120, z p6zn. zm.
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2.3. Niniejsze stanowisko nie odnosi si¢ do zasad identyfikacji (uznawania) i uyymowania aktywow

1 zobowigzan dla potrzeb rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych metodg nabycia.

2.4. Niniejsze stanowisko nie odnosi si¢ do zasad wyceny sktadnikéw aktywow i zobowigzan

przejetej jednostki z perspektywy przepisow podatkowych.

2.5 Niniejsze stanowisko nie rozstrzyga, ktora jednostka (w potaczeniu jednostek gospodarczych)
jest jednostka przejmujaca, a ktoéra jednostka przejmowana i w zwigzku z tym, ktorej aktywa

1 zobowigzania podlegajag wycenie w wartosciach godziwych.
III. Definicje poje¢ i ich objasnienie

Stosowane w stanowisku pojecia oznaczaja:

1) obserwowalne dane rynkowe® — dane odzwierciedlajace zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposob
bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

¢) dane wejSciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a i b, ktore sa obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
— stopy procentowe 1 krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoOlnie notowanych

przedziatach,

— zakladang zmiennos¢,
— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

2) dane nieobserwowalne na rynku®? — dane opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okolicznosciach na temat zalozen
przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwej;

3) rynek, do ktérego jednostka ma dostep — rynek, ktory jednostka przejmujaca (lub znajdujaca sie

pod jej kontrolg jednostka przejeta) moglaby wykorzysta¢ do przeprowadzenia transakcji

® Definicja obserwowalnych danych rynkowych bazuje na definicji ,,danych obserwowalnych” zawartej w § 2

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Dz. U. z 2007 r. poz. 1859, z p6zn. zm.

Definicja danych nieobserwowalnych na rynku bazuje na definicji ,,danych nieobserwowalnych” zawartej w § 2
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, Dz. U. z 2007 r. poz. 1859, z p6zn. zm.

Dane nieobserwowalne na rynku obejmuja informacje o transakcjach, zdarzeniach lub stanach, ktore nie sa dostgpne
uczestnikom rynku, zalozenia przyjmowane przez jednostke przejmujaca (lub jej podmioty powigzane) na podstawie
posiadanej wiedzy i do$wiadczenia, a takze zatozenia przyjmowane przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczaca ushugi wyceny bazujace na jej wiedzy i doswiadczeniu.
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4)

5)

wymiany (nabycia lub sprzedazy) przedmiotu wyceny. Jednostka moze mie¢ dostgp do kilku
rynkow. Okreslajac rynek, do ktorego jednostka ma dostep nalezy rozwazy¢ rowniez rynek, do
ktorego jednostka ma mozliwos¢ przystgpienia, jezeli przeprowadzenie transakcji na tym rynku
jest oczekiwane lub byloby racjonalne z perspektywy jednostki oraz czas konieczny na
przeprowadzenie procedur przystapienia do danego rynku jest krotkim terminem (za krotki termin
uznaje sie okres do trzech miesiecy)”;

rynek glowny — rynek uznany przez jednostk¢ przejmujaca za rynek odniesienia dla potrzeb
ustalenia warto$ci godziwej, w przypadku, gdy istnieje kilka rynkow, do ktorych jednostka ma
dostep. Za rynek glowny moze by¢ uznany rynek, ktory jest wykorzystywany zazwyczaj przez
jednostk¢ do przeprowadzania transakcji dla identycznych lub podobnych pozycji, rynek
z najwiekszym wolumenem obrotu dla pozycji identycznych lub podobnych jak wyceniane, rynek
znajwieksza liczbg zawieranych transakcji dla pozycji identycznych lub podobnych jak
wyceniane lub rynek z najwickszg iloscig danego sktadnika wprowadzonego do obrotu na tym
rynku;

rynek najbardziej korzystny — rynek uznany przez jednostke przejmujacg za rynek odniesienia dla
potrzeb ustalenia warto$ci godziwej, w przypadku, gdy istnieje kilka rynkow, do ktorych ma
dostep i na ktoérych odbywa si¢ obrot identycznymi lub podobnymi pozycjami jak sktadnik bedacy
przedmiotem wyceny oraz nie jest mozliwe okreslenie rynku gléwnego. Rynek najbardziej
korzystny to rynek, na ktorym ksztaltuja si¢ ceny najkorzystniejsze dla jednostki przejmujace;,
tzn. najnizsze, jezeli sktadnik aktywdéw mialby by¢ kupiony, lub najwyzsze, jezeli skladnik
aktywow mialby by¢ sprzedany. Okreslajac rynek najbardziej korzystny jednostka uwzglednia
koszty transakcyjne konieczne do przeprowadzenia transakcji na tym rynku oraz ewentualne
koszty przystapienia do rynku, jezeli dla potrzeb przeprowadzenia transakcji dotyczacej
okreslonego sktadnika musiataby ponie$¢ koszty przystapienia do rynku.

Za koszty transakcyjne rozumie si¢ koszty konieczne do przeprowadzenia transakcji wymiany
sktadnika (przede wszystkim sprzedazy lub zakupu), ktore sg bezposrednio przypisane do tej
transakcji 1 sg dla niej niezbgdne oraz nie zostalyby poniesione przez jednostke, gdyby decyzja

o transakcji (np. sprzedazy lub zakupu) nie zostalaby podjeta;

5)

Jezeli dla potrzeb przeprowadzenia transakcji dotyczacej okre§lonego sktadnika jednostka przejmujaca (odpowiednio
jednostka przejeta) musiataby ponies¢ koszty przystapienia do nowego rynku i koszty te bylyby znaczace, tak ze
wykorzystanie tego rynku byloby nieracjonalne z jej perspektywy na dzien wyceny, jednostka przejmujgca nie uznaje
go za rynek, do ktorego ma dostep. Jezeli przystapienie do danego rynku jest uzaleznione od czynnikow zewnetrznych
znajdujacych si¢ poza kontrola jednostki (np. uznaniowej oceny strony trzeciej, otrzymania zezwolenia, otrzymania
konces;ji itp.), wowczas rynek taki nie jest traktowany za rynek, to ktérego jednostka ma dostgp, chyba ze jednostka
przejmujaca (odpowiednio jednostka przejeta) moze udowodnic, ze spetnia na dzien wyceny wszystkie kluczowe kryteria
wymagane do przystapienia do rynku i mozliwos¢ skorzystania z danego rynku bylaby wyltacznie formalnym
zatwierdzeniem podmiotu nadzorujacego lub zarzadzajacego rynkiem.
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6)

7)

8)

9)

podejscia w zakresie wyceny — podstawowe sposoby ustalania warto$ci godziwej przyjete

w stanowisku. Podejscia w zakresie wyceny obejmuja podejscia: poréwnawcze (rynkowe),

dochodowe, kosztowe 1 mieszane, ktore uwzgledniajg rdzne mozliwosci okreslenia wartosci

godziwej. W ramach poszczegdlnych podej$¢ mozna zidentyfikowaé roézne:

a) metody wyceny - koncepcyjne sposoby postepowania w celu ustalenia wartos$ci,

b) techniki wyceny — szczegdétowe sposoby postgpowania w celu ustalenia wartosci,
wykorzystywane do okre$lenia warto$ci godziwej, w tym rowniez poprzez okreslone
parametry wyceny,

c) parametry wyceny, o ktérych mowa w art. 44b ust. 4 ustawy, np. cen¢ sprzedazy netto, cene
nabycia itp.;

aktywny rynek® — rynek spetniajacy acznie nastepujace kryteria:

a) dobra (np. instrumenty finansowe) bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) praktycznie zawsze (zazwyczaj w kazdym czasie) wystepuja zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy,

c) informacja o cenach tych dobr jest powszechnie dostgpna (ceny sa podawane do publiczne;j
wiadomosci).

Na aktywnym rynku transakcje sg zawierane z czestotliwos$cig wystarczajaca do uznania cen

z zawartych transakcji lub kwotowan zainteresowanych stron za reprezentatywne do ustalenia

kwot, po ktérych mogloby dojs¢ do zawarcia transakcji wymiany na dzien wyceny;

warto$¢ godziwa — zgodnie z artykulem art. 28 ust. 6 ustawy ,,za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢

kwotg, za jakg dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane

na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych si¢

w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane

z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca. Cen¢ rynkowa aktywow

finansowych posiadanych przez jednostke oraz zobowigzan finansowych, ktére jednostka

zamierza zaciagnac, stanowi zgloszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowa
aktywow finansowych, ktore jednostka zamierza naby¢, oraz zaciagnigtych zobowigzan
finansowych stanowi zgloszona na rynek biezgca oferta sprzedazy.”;

dzien wyceny — dzien, na ktory zgodnie z ustawg o rachunkowosci ustalana jest warto$¢ godziwa

dla potrzeb rozliczenia potaczenia jednostek;

6)

Przyjeta w niniejszym stanowisku definicja aktywnego rynku jest spojna z definicja aktywnego rynku zawarta w KSR
Nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow”, par. 2.17.
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10) nastgpujace pojecia zostaty okreslone w ustawie o rachunkowosci i na potrzeby tego stanowiska
sg uzywane w identycznym znaczeniu:
a) metoda nabycia — art. 44b ust. 1 ustawy,
b) cena nabycia — art. 28 ust. 2 ustawy,
c) cena sprzedazy netto — art. 28 ust. 5 ustawy,
d) cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych — art. 28 ust. 8 ustawy,

e) kierownik jednostki — art. 3 ust. 1 pkt 6.
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IV. Koncepcja wartosci godziwej dla potrzeb rozliczania polaczen metoda nabycia

4.1. Warto$§¢ godziwg dla potrzeb rozliczania potaczen metoda nabycia wustala si¢
z uwzglednieniem uwarunkowan definicyjnych wartosci godziwej zawartych w art. 28 ust. 6 ustawy

1 oméwionych w kolejnych pkt czgsci IV stanowiska.

4.2. Warto$¢ godziwg sktadnika aktywow ustalana jest przy zatozeniu jego szeroko rozumianej
wymiany, czyli okreslonego stosunku ekonomiczno-prawnego, w wyniku ktoérego nastepuje
przeniesienie generalnie wszystkich praw, korzysci i catego ryzyka zwigzanych z przedmiotem
wymiany miedzy stronami. Podstawowa formg wymiany jest bezwarunkowa transakcja
kupna-sprzedazy okreslonego skladnika aktywow. Inne formy wymiany moga obejmowac¢ wniesienie
aportem badz zamiane¢ na inny sktadnik aktywow, przy zatozeniu, ze transakcja taka nie ma znikome;j
tresci ekonomicznej w rozumieniu Stanowiska Komitetu Standardéw Rachunkowos$ci w sprawie ujgcia
transakcji zamiany sktadnika aktywow niepienieznych na inny sktadnik aktywéw niepienieznych?.

Warto$¢ godziwa zobowigzania ustalana jest jako kwota niezbedna do wydatkowania w celu
uzyskania zwolnienia z tego zobowigzania na warunkach rynkowych na dzien wyceny przez dtuznika.
Kwotg niezbedna do wydatkowania w celu uzyskania zwolnienia z tego zobowigzania na warunkach
rynkowych ustala si¢ jako nizszg z kwoty zaptaty wierzycielowi za zwolnienie ze zobowigzania lub
kwoty zaptaty stronie trzeciej w zamian za jej wstapienie w obowigzki dtuznika, w wyniku czego
nastgpitoby usuniecie z ksigg rachunkowych zobowigzania. Warto$¢ godziwa zobowigzania uwzglednia
biezace ryzyko diuznika (m.in. ryzyko kredytowe dluznika), mozliwosci pozyskania przez niego
alternatywnego finansowania oraz okres 1 charakter finansowania reprezentowanego przez

zobowigzanie.

4.3. Warto$¢ godziwa ustalana jest z perspektywy transakcji przeprowadzonej na warunkach
rynkowych. Ustalajac warto$¢ godziwa nalezy uwzglednia¢ czynniki, kryteria i warunki, ktére
uwzgledniliby racjonalnie postgpujacy uczestnicy rynku przeprowadzajac dang transakcje.
W szczeg6lnosci w odniesieniu do aktywow uwzglednia si¢ mozliwosci ekonomicznego wykorzystania
danego skladnika, mozliwo$ci czerpania z niego korzySci ekonomicznych, ograniczenia
ekonomiczno-prawne w zakresie jego wykorzystania oraz ryzyko zwigzane z jego wykorzystaniem
operacyjnym, handlowym lub inwestycyjnym, a takze stopien jego zuzycia, ktéry odzwierciedla
zuzycie fizyczne, technologiczne (techniczne), funkcjonalne, ekonomiczne 1 prawne.

Zuzycie fizyczne zwigzane jest przede wszystkim ze spadkiem lub ograniczeniem uzytecznos$ci
sktadnika (odpowiednio grupy lub elementu sktadowego), w wyniku pogorszenia jego stanu fizycznego

zwigzanego z wiekiem lub uzytkowaniem.

" Dz. Urz. Ministra Rozwoju i Finanséw z 2017 r., poz. 127.
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Zuzycie technologiczne (techniczne) zwigzane jest przede wszystkim ze spadkiem lub
ograniczeniem uzytecznosci skladnika lub jego nizszg efektywnoscia w wyniku postepu
techniczno-technologicznego w poréwnaniu z innymi sktadnikami o takim samym przeznaczeniu.

Zuzycie funkcjonalne zawigzane jest przede wszystkim ze spadkiem lub ograniczeniem
uzyteczno$ci sktadnika (odpowiednio grupy lub elementu sktadowego), w tym ograniczeniami
w mozliwos$ciach jego wykorzystania, w wyniku jego zaprojektowania, specyfikacji lub koniecznosci
wykorzystania w ramach okres§lonej grupy aktywow.

Zuzycie ekonomiczne zwigzane jest przede wszystkim ze spadkiem lub graniczong przydatnoscia
sktadnika (odpowiednio grupy lub elementu sktadowego) w zakresie wykorzystania go do generowania
korzysci ekonomicznych w wyniku okre§lonych uwarunkowan ekonomiczno-gospodarczych.

Zuzycie prawne zwigzane jest przede wszystkim ze spadkiem lub ograniczong przydatno$ciag
sktadnika (odpowiednio grupy lub elementu sktadowego) w wyniku okreslonych uwarunkowan
prawnych np. ograniczeniami koncesyjnymi lub umownymi w zakresie czasowego lub przedmiotowego

wykorzystania sktadnika.

4.4. Warto$¢ godziwa ustalana jest przy zatozeniu mozliwej do realizacji transakcji miedzy

stronami zainteresowanymi, dobrze poinformowanymi oraz niepowigzanymi.

4.4.1. Zainteresowane strony transakcji maja stanowczy zamiar jej zawarcia, jednak ich
zmotywowanie nie wynika z jakiegokolwiek przymusu lub konieczno$ci przeprowadzenia transakc;ji.
Zarowno sprzedawca (zbywca) jak 1 nabywca dzialaja z rozeznaniem i1 znajomoscig wszystkich
dostepnych informacji i podejmuja racjonalne decyzje we wlasnym interesie. Kazdy z nich jest gotowy
zawrze¢ transakcje za najlepsza mozliwg do uzyskania cen¢ na wolnym rynku i nie begdzie czeka¢ na
uzyskanie ceny pozadanej, jezeli w okreslonych okolicznos$ciach rynkowych jej uzyskanie jest mato
prawdopodobne lub wymaga ponadprzecietnej ekspozycji sktadnika na rynku®. Cena transakcyjna
z transakcji wymuszonej np. spowodowanej trudng sytuacja finansowg sprzedawcy lub przymusem
prawnym, a takze z transakcji okazyjnej, znaczaco odbiegajacej od zblizonych transakcji rynkowych

nie spelnia kryteriow uznania jej za warto$¢ godziwa.

4.4.2. Strony dobrze poinformowane to jednostki gospodarcze, ktére posiadaja stosowng wiedze
na temat przedmiotu wyceny (sktadnika aktywow i zobowigzan) (np. znaja jego stan techniczny,
parametry techniczne itp.), jego cech fizycznych, technologicznych, funkcjonalnych, ekonomicznych
1 prawnych, biezacego przeznaczenia i alternatywnych sposobdéw wykorzystania, a takze transakcji

dotyczacych identycznych lub zblizonych pozycji. Posiadana wiedza powinna uwzglednia¢ wszystkie

® Przez ponadprzecigtng ekspozycje sktadnika na rynku rozumie si¢ tutaj takg ekspozycje (wystawienie) sktadnika na

rynku, ktora znaczaco odbiega od ekspozycji prowadzonej przez uczestnikow rynku dla identycznych lub podobnych
sktadnikow, oraz w trakcie ktorej mozliwe sa istotne zmiany wartoéci rynkowych dla identycznych lub podobnych
sktadnikow.
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dostepne informacje, w tym informacje, ktére mozna uzyskaé, podejmujac dziatania wynikajace
z nalezytej starannosci, ktore sg normalne 1 zwyczajowo przyjete dla transakcji sprzedazy, nabycia lub
wymiany. Jezeli pewne informacje nie sg dost¢pne badz nie bylyby dostepne po przeprowadzeniu
normalnych i zwyczajowo przyjetych dziatan wynikajacych z nalezytej staranno$ci, wowczas strony
dobrze poinformowane nie muszg posiada¢ wiedzy w tym zakresie. Przyktadowo nie jest wymagane,
aby strona dobrze poinformowana posiadala informacje o konkretnej cenie transakcyjnej dotyczacej
specyficznego skladnika, ktéra stanowi tajemnice handlowg stron trzecich przeprowadzajacych
transakcje 1 ktora nie podlega ujawnieniu. Strona dobrze poinformowana nie pomija jednak informacji,
ktore sg dostepne lub ktore moglyby by¢ uzyskane po podjeciu adekwatnych, normalnie i zwyczajowo

przyjetych dziatan.

4.4.3. Strony niepowigzane to podmioty, ktore kieruja si¢ wlasnymi, niezaleznymi celami
ekonomicznymi, tzn. dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym, nie za$ z ustalonymi z gory
warunkami lub w okreslonym celu, np. w interesie grupy kapitalowej, jednostki dominujacej,
udziatowca lub powigzanych z nimi jednostek lub oséb fizycznych. Uzyte w niniejszym stanowisku
pojecie ,,strony niepowigzane” odnosi si¢ do relacji ekonomiczno-gospodarczych miedzy okreslonymi
stronami, w zwigzku z tym nie powinno by¢ zawezone do negacji pojecia ,,jednostki powigzane”
zdefiniowanego w art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy” lub negacji pojecia ,,podmioty powigzane”
zdefiniowanego w  migdzynarodowych standardach rachunkowos$ci przyjetych  zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie stosowania
mig¢dzynarodowych standardow rachunkowosci, do ktérych odnosi si¢ ustawa o rachunkowosci
(zob. np. zalacznik 1, Dodatkowe informacje i objasnienia, pkt 5)'9.

Jesli migdzy stronami zawierajacymi transakcje istniejg powiazania kapitalowe badz rodzinne
nalezy przyjac, ze na parametry zawieranych przez nie transakcji np. ceng, mogly mie¢ wptyw istniejace

powigzanie.

4.5. Ustalajagc ceng¢ na warunkach rynkowych zainteresowane, dobrze poinformowane oraz
niepowigzane strony transakcji uwzgledniajg przyszte korzysci ekonomiczne mozliwe do osiggnigcia
z danego sktadnika aktywoéw lub z grupy aktywow, w ramach ktorej sktadnik ten moze by¢

wykorzystywany. Przez przyszte korzysci ekonomiczne rozumie si¢ tutaj elementy wskazane w ich

9 Art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy definiuje jednostki powigzane jako ,,dwie lub wiecej jednostek wchodzacych w sktad dane;
grupy kapitatowej”. Jednostki wchodzace w sktad danej grupy kapitatowej nie spetniaja zazwyczaj kryteriéw ,,stron
niepowigzanych” w rozumieniu niniejszego stanowiska. Nie oznacza to jednak, ze pozostate podmioty (jednostki
niewchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej) beda te kryteria zawsze spetniac.

MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” definiuje podmioty powigzane w par. 9. Zazwyczaj
podmioty powiazane zdefiniowane w MSR 24 nie spetniaja definicji stron niepowiagzanych w rozumieniu niniejszego
stanowiska.

10)
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definicji w par. 2.1 KSR nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow”'D. Dla potrzeb okre$lenia przysztych korzysci
ekonomicznych jednostka bierze pod uwage biezacy stan sktadnika, jego aktualng lokalizacje (jesli jest
to wlasciwe) oraz ograniczenia prawne wplywajace na mozliwosci jego wykorzystania na dzien
wyceny, chyba ze elementy te nie bylyby brane pod uwage przez uczestnikdw rynku przy wycenie
sktadnika badz ich zmiana jest mozliwa bez znaczacego zaangazowania innych zasobow lub uptywu

czasu.

4.6. Wycena w wartosci godziwej ma zapewni¢, aby uzytkownik sprawozdania finansowego
jednostki przejmujacej otrzymat rzetelne i jasne informacje na temat aktywow i1 zobowigzan przejetych
w ramach potagczenia rozliczanego metoda nabycia. W zwigzku z tym dokonujagc wyboru migdzy
ré6znymi dopuszczalnymi metodami, technikami lub parametrami wyceny oraz danymi wej$ciowymi do
technik wyceny, jednostka przejmujaca powinna wybieraé te, ktore zapewnig rzetelng 1 wiarygodna

wyceng pozycji w wartosci godziwej.

4.7. Jednostka ustalajac warto$¢ godziwa stosuje metode, technike¢ lub parametr wyceny
wskazane w art. 44b ust. 4 i omdéwiong w czgsci V 1 VI niniejszego stanowiska, jezeli posiada
mozliwosci jej zastosowania 1 wiarygodne informacje niezbedne do jej zastosowania oraz rezultat jej
zastosowania spetnia uwarunkowania definicyjne omoéwione w pkt 4.1-4.5 stanowiska oraz wymagania
wskazane w pkt 4.6 stanowiska. Jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metody, techniki lub parametru
wyceny wskazanego w art. 44b ust. 4 ustawy ze wzgledu na brak wiarygodnych danych wejsciowych
lub metoda, technika lub parametr wyceny wskazany w art. 44 b ust. 4 jest nieadekwatny do wyceny
danej pozycji bilansowej ze wzgledu na jej odmienny charakter, to jednostka powinna rozwazy¢
zastosowanie innej metody, techniki lub parametru wyceny (alternatywng metodg, technike lub

parametr wyceny).

4.8. Wybierajac alternatywng metodg, technike lub parametr wyceny, o ktérej mowa w pkt 4.7
stanowiska jednostka przejmujaca powinna uwzgledni¢ rozwigzania powszechnie wykorzystywane
w zakresie wyceny przez uczestnikow rynku dla pozycji podlegajacych wycenie oraz dostgpnosé

wiarygodnych danych wejsciowych. Do podstawowych metod (sposobow) ustalania wartosci godziwe;j

1) Par. 2.1 KSR Nr 4: ,,Przyszte korzysci ekonomiczne — tkwigcy w danym sktadniku aktywoéw lub grupie aktywow
wymierny potencjal przyczyniania si¢ w jednostce posiadajgcej (kontrolujacej) ten sktadnik, indywidualnie lub wspolnie
z innymi sktadnikami aktywow, do:

e powstawania i zbywania produktéow (wyrobow, ustug) i towaréw stanowigcych przedmiot dziatalno$ci operacyjne;j
jednostki oraz utrzymywania inwestycji, z ktorych jednostka, na podstawie uzasadnionych przestanek, moze oczekiwaé
przysztych wpltywow srodkow pienig¢znych, lub

e ograniczania przysztych operacyjnych wydatkow pieni¢znych, lub

e zamiany aktualnej jego formy na przyszte wptywy $rodkow pieni¢znych, takze wtedy, gdy mozna przewidywac
fanicuch kolejnych zamian jednej formy sktadnika aktywow na inne, jednak z perspektywa wpltywu, w koncowym
ogniwie, srodkow pieni¢znych,

e zmniejszania wydatkow z tytulu przysztej sptaty aktualnych lub przysztych zobowigzan jednostki.”.
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nalezg podej$cia w zakresie wyceny: podejScie pordwnawcze (rynkowe), podej$cie dochodowe,
podejscie kosztowe, podejscie mieszane.

4.8.1. Podejscie porownawcze

4.8.1.1. Podejscie porownawcze (rynkowe) obejmuje metody okre$lania wartosci godziwej
wykorzystujace informacje o cenach, kwotowaniach lub inne odpowiednie informacje (np. stopy
procentowe, narzut ryzyka, wspotczynniki takie jak cena do zysku itp.) wynikajace z transakeji lub ofert
rynkowych dotyczacych identycznych lub podobnych (tj. porownywalnych) aktywow, zobowigzan,

badz grupy aktywow i zobowigzan.

4.8.1.2. Jezeli sktadnik podlegajacy wycenie jest przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, za
najbardziej wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej w podej$ciu porownawczym uznaje si¢ wartos¢
rynkowg z dnia wyceny reprezentowang przez ceny transakcyjne. W przypadku notowan prowadzonych
w systemie ciaglym na aktywnym rynku przyblizeniem warto$ci godziwej jest zazwyczaj cena
zamknigcia (kurs zamknigcia) z dnia wyceny (cena, po ktorej zawarta zostata ostatnia transakcja w dniu
wyceny). W przypadku, gdy na dzien wyceny dostepne sa kwotowania dla przedmiotu wyceny,
warto$cig godziwa jest:

a) najkorzystniejsza oferowana cena kupna (kurs kupna), po ktorej jednostka przejmujaca
mogtaby przeprowadzi¢ transakcje sprzedazy, jezeli przedmiotem wyceny jest sktadnik
aktywow, ktorego warto$é ustalana jest w odniesieniu do transakcji sprzedazy'?,

b) najkorzystniejsza oferowana cena sprzedazy (kurs sprzedazy), po ktorej jednostka
przejmujaca moglaby przeprowadzi¢ transakcj¢ kupna, jezeli przedmiotem wyceny jest
sktadnik aktywow, ktorego warto$¢ ustalana jest w odniesieniu do transakcji nabycia'®,

¢) najkorzystniejsza cena sprzedazy (kurs sprzedazy), jezeli przedmiotem wyceny jest sktadnik

zobowigzan.

4.8.1.3. Jezeli dla przedmiotu wyceny istnieje kilka aktywnych rynkow, na ktorych mozna
okresli¢ ceny transakcyjne (np. notowania), kwotowania lub inne odpowiednie informacje, jednostka
przejmujgca powinna zidentyfikowac¢ te z nich, do ktéorych ma dostgp. Jezeli jednostka ma dostep
jedynie do jednego aktywnego rynku — na jego podstawie okresla wartos¢ godziwa. Jezeli jednostka ma
dostep do kliku aktywnych rynkéw, ustala rynek gltowny lub najbardziej korzystny zgodnie
z pkt 4.8.1.4.

4.8.1.4. Jezeli jednostka przejmujaca ma dostep do kilku aktywnych rynkoéw, o ktorych mowa
w pkt 4.8.1.3, wybierajac rynek odniesienia w celu ustalenia cen transakcyjnych, kwotowan lub innych

odpowiednich informacji, jednostka przejmujaca powinna zidentyfikowaé¢ rynek glowny,

12 Zgodnie z art. 44b ust. 4 warto$¢ godziwa niektorych aktywow ustala si¢ w odniesieniu do ich ceny sprzedazy.
13 Zgodnie z art. 44b ust. 4 warto$¢ godziwg niektorych aktywow ustala si¢ w odniesieniu do ich ceny nabycia.
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a w przypadku jego braku, rynek najbardziej korzystny. Dokonujac wyboru rynku najkorzystniejszego
jednostka uwzglednia koszty transakcyjne, ktore nalezatoby ponies¢ w celu przeprowadzenia transakcji

na poréwnywanych rynkach.

4.8.1.5. W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla identycznego lub znaczaco podobnego
przedmiotu wyceny, podej$cie porownawcze moze bazowac na:

a) ostatnio ustalonych cenach transakcyjnych dla identycznych sktadnikow,

b) ostatnio ustalonych cenach transakcyjnych dla podobnych sktadnikow lub

¢) innych odpowiednich informacjach wynikajacych z transakcji lub ofert rynkowych.

4.8.1.6. W przypadku, gdy przedmiotem wyceny sa pozycje podobne do sktadnikow, dla ktorych
znane sg ceny transakcyjne, kwotowania lub inne odpowiednie informacje, jednostka przejmujaca
powinna ocenié, czy 1 w jakim stopniu réznice migdzy wyceniang pozycja i podobnym skladnikiem
spowodowatyby zmiang ceny transakcyjnej, kwotowania lub innego parametru. Jezeli réznice nie maja
istotnego wptywu na wycene badz istnieje mozliwos¢ zidentyfikowania wptywu réznic na zmiang ceny
transakcyjnej, kwotowania lub innego parametru wyceny, woéwczas w procesiec wyceny jednostka
przejmujaca moze wykorzysta¢ znane informacje, ewentualnie korygujac je o wplyw roznic. Jezeli
roéznice migdzy przedmiotem wyceny i pozycja, dla ktorych znane sg ceny transakcyjne, kwotowania
lub inne odpowiednie informacje sa znaczace i nie jest mozliwe zidentyfikowanie wplywu rdéznic
migdzy tymi pozycjami na wyceng, jednostka moze wykorzysta¢ te informacje jedynie w stopniu,

w jakim jest to racjonalnie uzasadnione.

4.8.1.7. Jezeli znane sa ceny transakcyjne, kwotowania lub inne odpowiednie informacje
z transakcji rynkowych przeprowadzanych przed dniem wyceny, o ktorym mowa w pkt 4.14,
informacje takie mozna wykorzysta¢ w procesie wyceny po skorygowaniu ich o wplyw
obserwowalnych czynnikéw, ktore uwzgledniliby racjonalnie postgpujacy uczestnicy rynku, i ktore

wystapity do dnia wyceny (np. zmian¢ warto$ci pieniadza w czasie).

4.8.1.8. W przypadku, gdy znane sga ceny transakcyjne wynikajace z wigzacych umoéw
z kontrahentami, ceny takie mogg stanowi¢ podstawe do ustalenia warto$ci godziwej, jezeli umowy
zawarto na warunkach rynkowych i do dnia wyceny uwarunkowania ekonomiczno-gospodarcze
dotyczace tego typu transakcji nie podlegaty zmianom. W przypadku, gdy do dnia wyceny
uwarunkowania ekonomiczno-gospodarcze podlegaty zmianom, jednostka powinna rozwazy¢ czy cena
transakcyjna wynikajaca z umowy w dalszym ciggu moze stanowi¢ podstawe do ustalenia wartosci
godziwej. Jezeli uzasadnione jest wykorzystanie ceny transakcyjnej z wigzacej umowy z kontrahentem,
jednostka powinna rozwazy¢ korekty niezbedne do odzwierciedlenia zmian uwarunkowan

ekonomiczno-gospodarczych, ktore wystapity do dnia wyceny.

4.8.2. Podejscie dochodowe.
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4.8.2.1. Podejscie dochodowe obejmuje metody okreslania warto$ci godziwej, ktore przyjmuja za
podstawe:
a) korzys$ci ekonomiczne mozliwe do zrealizowania z wykorzystania lub posiadania danego
sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) i ewentualnie jego p6zniejszej sprzedazy, lub
b) korzysci ekonomiczne konieczne do zaangazowania w celu rozliczenia zobowigzania.
W podejsciu dochodowym warto$¢ godziwa zroOwnana jest zazwyczaj z warto$cig biezaca
(). warto$cig zdyskontowang) przyszitych przeplywow pieni¢znych zwigzanych z wyceniang pozycja.
Rozwigzanie to zaktada, ze kwota z wymiany (cena transakcyjna) uzalezniona jest od wysokosci
korzysci ekonomicznych, jakie mozliwe sa do wygenerowania z przedmiotu wyceny (odpowiednio
konieczne do poniesienia w celu rozliczenia zobowigzania). W podej$ciu tym ustalenie wartosci
godziwej opiera si¢ na warto$ci wynikajacej z biezacych oczekiwan co do przyszlych przepltywow
pienieznych mozliwych do wygenerowania z danego skladnika lub okreslonej grupy (odpowiednio
koniecznych do poniesienia w odniesieniu do zobowigzan), mozliwego rozkladu przeptywow
pieni¢znych oraz powigzanego z nimi ryzyka. Podej$cie dochodowe bazuje zazwyczaj na okresleniu
najbardziej prawdopodobnego scenariusza przysztych przepltywoéw pieni¢znych 1 ich zdyskontowaniu,
lub na roéznych wariantach (scenariuszach) ksztalttowania si¢ przyszlych przeptywow,
z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich wystgpienia i zdyskontowania, jezeli jednostka posiada

wystarczajace dane wejSciowe do zastosowania tego rozwigzania.

4.8.2.2. Szacujac przyszte przeptywy pienigzne zwigzane z wyceniang pozycja jednostka
przejmujaca uwzglednia uwarunkowania ekonomiczne, ktoére majag wptyw na mozliwos$ci generowania
korzysci ekonomicznych z wycenianego sktadnika aktywow. Przyktadowo, jezeli jednostka
przejmujgca przewiduje wykorzystanie sktadnika w prowadzeniu dzialalno$ci gospodarczej
opodatkowanej podatkiem od towaroéw i ustug, w zwiazku z czym bedzie zobligowana do rozliczania
tego podatku przy sprzedazy dobr lub ustug i przystugiwac jej bedzie prawo do odliczenia tego podatku
od nabywanych dobr lub ustug, przeptywy pienigzne dla potrzeb zastosowania podej$cia dochodowego
okreslane sg jako kwoty bez podatku od towaréw 1 ustug. Analogicznie, jezeli jednostka przejmujgca
planuje wykorzystywaé pozyskany sktadnik aktywow w dziatalno$ci gospodarczej zwolnionej
z opodatkowania podatkiem od towardéw i ustug (nie bedzie jej przystugiwa¢ prawo do odliczenia
podatku naliczonego), szacunki przysztych wydatkow powinny uwzglednia¢ rowniez podatek od

towarow 1 ustug, jezeli jest to uzasadnione specyfika zakupow.

4.8.2.3. Ustalajac wartos¢ godziwg na podstawie podej$cia dochodowego, jednostka powinna
uwzgledni¢ warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla przedmiotu wyceny. Przyktadowo,
okreslajac stope procentowg dla zobowigzania, jednostka przejmujaca powinna uwzgledni¢ (m.in.)

ryzyko kredytowe podmiotu, o ktérym mowa w pkt 4.11.
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4.8.2.4. KSR nr 4 zawiera wytyczne, ktdore moga by¢ pomocne w szacowaniu przysztych

przeplywow pieni¢znych oraz ustalaniu stopy procentowej takze na potrzeby niniejszego stanowiska.
4.8.3. Podejscie kosztowe.

4.8.3.1. Podejscie kosztowe obejmuje metody okres$lania warto$ci godziwej, ktore zréwnuja ja
z kwotg odzwierciedlajacag wymagane obecnie koszty konieczne do poniesienia w celu zastapienia
zdolnos$ci uzytkowej 1 przydatnosci ekonomicznej danego sktadnika lub grupy aktywow,
z uwzglednieniem jego (ich) biezacego stanu i lokalizacji, a w szczegolnosci zuzycia fizycznego,
ekonomicznego, funkcjonalnego, prawnego 1 technologicznego oraz powigzanych z nimi obcigzen.

Ustalenie wartosci godziwej zgodnie z podejsciem kosztowym zaktada, ze hipotetyczny uczestnik
rynku nie ustalitby ceny wymiany na poziomie wyzszym niz koszt pozyskania sktadnika cechujacego

si¢ identyczng zdolnos$cig uzytkowa i1 przydatnoscia ekonomiczng jak sktadnik wyceniany.

4.8.3.2. Podejscie kosztowe moze bazowaé na aktualnych'® cenach nabycia identycznego
sktadnika lub sktadnika podobnego jak wyceniany, badz na koszcie jego wytworzenia. Jezeli
wytworzenie sktadnika lub jego dostosowanie do aktualnego stanu wymagatoby znaczacego uptywu
czasu, kierownik jednostki przejmujacej ocenia, czy proces ten wymagatby finansowania zewnetrznego
i czy finansowanie takie byloby uzasadnione z perspektywy racjonalnie postepujacych uczestnikow
rynku. Jednostka powinna rozwazy¢ uwzglednienie finansowania zewngtrznego w procesie okreslania
wartosci godziwej 1 jezeli jest to uzasadnione, wycena powinna uwzgledni¢ koszty finansowania

zewnetrznego.

4.8.3.3. Jezeli odtworzenie zdolno$ci uzytkowej 1 przydatno$ci ekonomicznej wedtug pierwotnej
technologii byloby ekonomicznie nieuzasadnione w biezacych warunkach gospodarczych, jednostka
powinna okresli¢ koszt odtworzenia danego skladnika w technologii, ktora bylaby racjonalnie

oczekiwana przez uczestnikow rynku (koszt zastapienia takiego sktadnika).

4.8.3.4. Ustalajac warto$¢ godziwa na podstawie aktualnej ceny nabycia lub aktualnego kosztu
wytworzenia jednostka przejmujgca uwzglednia uwarunkowania ekonomiczne, ktore majg wpltyw na

mozliwosci generowania korzysci ekonomicznych z wycenianego sktadnika aktywow.

4.8.3.5. Podejscie kosztowe obejmuje ustalenie warto$ci odtworzeniowej nieruchomosci, o ktore;j
mowa w ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami'®, zwanej dalej ,,ustawa

o gospodarce nieruchomos$ciami”, jezeli wypetnia ono kryteria okreslone w niniejszym stanowisku.

14 Aktualne ceny to ceny dobr, ustug lub innych czynnikéw ekonomicznych, ktore odzwierciedlajg ceny transakcyjne dla
transakcji zawieranych na dzieh wyceny zgodnie z powszechnie wykorzystywanymi na rynku standardami
przeprowadzania takich transakcji. Aktualne ceny odzwierciedlaja ceny dla natychmiastowego rozliczenia transakcji
(ceny spot), chyba Zze powszechnie na rynku wykorzystywany jest okre§lony inny schemat rozliczania transakcji
(np. odroczenie ptatnosci ze strony nabywcy).

% Dz. U.tj.z2021r., poz. 1899.
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4.8.4. Podejscie mieszane.

4.8.4.1. Podejscie mieszane obejmuje metody okreslania wartosci godziwej, ktore uwzgledniajg
rozne elementy przedstawionych powyzej podej$¢. Przyktadowo, podejscie porownawcze moze by¢
zestawione z podejsciem kosztowym w celu ustalania wartosci godziwej sktadnika aktywow
niefinansowych, dla ktérego dostepne sa ceny transakcyjne identycznych, lecz nowych sktadnikow
1 ktore korygowane sa o koszty zwigzane z dostosowaniem sktadnika do biezacego stanu i lokalizacji,
anastepnie o aktualne zuzycie. Podobnie, w metodzie dochodowej ustalenie wartosci zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych netto moze wymagac oszacowania warto$ci koncowej sktadnika na podstawie

poréwnywalnych cen rynkowych takich pozycji.

4.9. Czgsto przy ustalaniu wartosci godziwej przyjmuje si¢ zalozenie, ze dane wejsciowe do
metod 1 technik wyceny bazujace na obserwowalnych danych rynkowych oraz biezacych transakcjach
przeprowadzanych na warunkach rynkowych migdzy niepowigzanymi, dobrze poinformowanymi
1 zainteresowanymi stronami sg bardziej wiarygodne niz dane wejsciowe bazujace na zatozeniach
lub prognozach kierownika jednostki, ktore uznaje si¢ zwykle za subiektywne. Zatozenie to jest
poprawne, chyba ze jednostka przeprowadzajaca wycene (lub na zlecenie ktérej przeprowadza sie
wyceng) posiada dodatkowe informacje dotyczace danej pozycji, ktore nie sg znane uczestnikom rynku,
a ktore mialyby wptyw na ustalenie przez nich kwoty z wymiany w przypadku ich poznania.
W szczego6lnoscei jednostka powinna dawaé pierwszenstwo technikom i danym wejsciowym bazujagcym
na obserwowalnych cenach transakcyjnych pochodzacych z aktywnego rynku, ustalonych dla
identycznych lub podobnych sktadnikow, jak te podlegajace wycenie, a w przypadku ich braku — na
innych obserwowalnych danych rynkowych. W przypadku braku dost¢pu do obserwowalnych danych
rynkowych jednostka powinna rozwazy¢ dostgpnos¢ danych z innych zrédet zewnetrznych
np. informacje o ostatnio przeprowadzonych transakcjach, dane przygotowane przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca ustugi wyceny itp. oraz ze zrodet wewnetrznych
np. zatozenia kierownika jednostki, a takze zatrudnionych przez nig specjalistow.

Odrzucenie obserwowalnych danych rynkowych jako podstawy ustalenia wartosci godziwej
uznaje si¢ za sytuacj¢ mato prawdopodobng, w zwigzku z tym wystapienie takiej sytuacji powinno by¢
odpowiednio udokumentowane i ujawnione zgodnie z pkt 7.4.

Jezeli w procesie wyceny jednostka przejmujgca wykorzystuje wlasne zatozenia lub prognozy,
dane wejsciowe powinny odzwierciedla¢ jej najlepsza wiedz¢ 1 do$wiadczenie. Przyjmowane
w procesie wyceny dane wejSciowe powinny odzwierciedla¢ zalozenia i prognozy najbardziej
racjonalne z perspektywy niezaleznych uczestnikow rynku podejmujacych samodzielne decyzje
ekonomiczne, nie za§ warunki mato prawdopodobne, scenariusze najbardziej optymistyczne

lub pesymistyczne czy zalozenia przyjmowane dla testéw warunkow skrajnych.
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W sytuacji, gdy istnieje mozliwos¢ zastosowania réznych metod wyceny (np. ustawa nie
wskazuje konkretnego parametru, techniki lub metody wyceny do zastosowania), dla potrzeb ustalenia
wartosci godziwej jednostka powinna wybrac te, ktore bytyby preferowane przez uczestnikow rynku
oraz maksymalizuja wykorzystanie obserwowalnych danych rynkowych z uwzglednieniem

wytycznych zawartych w pkt 4.11 stanowiska.

4.10. W przypadku wyboru alternatywnych metod, technik lub parametréw wyceny, a takze
w przypadku okreslania danych wejsciowych do ustalonych rozwigzan jednostka przejmujaca powinna
przeprowadzi¢ przeglad dostepnych zrédet informacji na temat:
a) cen transakcyjnych pozycji identycznych jak wyceniane,
b) cen transakcyjnych pozycji podobnych do wycenianych, jezeli nie sg dostepne informacje
o cenach transakcyjnych pozycji identycznych jak wyceniane badz ceny transakcyjne pozycji
identycznych jak wyceniane nie speilniaja kryteriow definicyjnych wartosci godziwej
(np. transakcje miedzy podmiotami powigzanymi),
c) cech fizycznych, technologicznych, ekonomicznych i prawnych oraz czynnikow
odzwierciedlajacych te cechy, ktére mogg by¢ zaimplementowane w technikach wyceny oraz
ich dostepnosci ze zrédel zewnetrznych (np. obserwowalnych danych rynkowych)

1 wewnetrznych.

4.11. Warto$¢ godziwa ustalana jest z uwzglednieniem wytycznych wskazanych w pkt 4.1-4.6
stanowiska. W zwigzku z wymaganiami art. 44b ust. 4 ustawy warto$¢ godziwa dla potrzeb rozliczenia
potaczenia metoda nabycia ustalana jest:

a) Ww odniesieniu do skladnika aktywow z perspektywy jednostki przejmujacej kontrolg nad
zasobami w wyniku polaczenia, z uwzglednieniem planowanych zmian w sposobie jego
wykorzystania w poroéwnaniu z dotychczasowym przeznaczeniem przyjetym przez jednostke
przejeta, oraz

b) w odniesieniu do rezerw i zobowigzan z perspektywy jednostki zobligowanej do rozliczenia
zobowigzania,

z uwzglednieniem metod i1 technik wyceny wskazanych w czesci V 1 VI stanowiska. W szczegdlnosci
w odniesieniu do aktywow jednostki przejetej, jednostka przejmujaca okresla charakter pozycji
wykazywanej przez jednostke przejeta oraz wlasne zamierzenia dotyczace wykorzystania tej pozycji.
Jezeli przeznaczenie danego skladnika (charakter i1 sposob wykorzystania) nie ulegaja zmianie,

jednostka przejmujaca zalicza sktadnik do grupy bilansowej wykazywanej dotychczas przez jednostke

przejeta.
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Jezeli przeznaczenie danego sktadnika aktywow ulega zmianie w poréwnaniu z dotychczasowym
przeznaczeniem przyjetym przez jednostke przejeta, jednostka przejmujaca klasyfikuje przejety
sktadnik aktywow zgodnie z nowym przeznaczeniem.

Przyjecie okreslonej perspektywy ustalania warto$ci godziwej oznacza, ze warto$¢ godziwa
uwzglednia uwarunkowania okres$lonej jednostki jako uczestnika rynku dokonujacego wymiany na

warunkach oméwionych w pkt 4.1-4.6.

4.12. Ustalajac warto$¢ godziwa jednostka przejmujaca powinna uwzgledni¢ wszystkie dostepne
informacje znajdujace si¢ w jej posiadaniu, posiadaniu jednostki przejetej oraz dostgpne ze zrddet
zewnetrznych (np. obserwowalne dane rynkowe), ktore zostalyby uwzglednione przez niepowigzane,
dobrze poinformowane i zainteresowane strony przy ustalaniu ceny transakcyjnej na warunkach
rynkowych. W szczeg6lnosci jednostka przejmujgca uwzglednia mozliwosci wykorzystania danego
sktadnika aktywow i1 mozliwos$ci uregulowania zobowigzania, a takze (jesli jest to zasadne) zuzycie,
umowne okresy trwania, dotychczasowe do$wiadczenia z tego typu sktadnikami, ryzyko itp.

Jesli ustalenie warto$ci godziwej wymaga przyjecia okreslonych zatozen co do przedmiotu
wyceny, np. mozliwosci jego wykorzystania, okresu wykorzystania, potencjalu ekonomicznego
sktadnika, zuzycia itp., to te przyjete zalozenia powinny odzwierciedla¢ najlepszg wiedzg¢ i racjonalnie

uzasadnione oczekiwania dotyczace wykorzystania tego sktadnika.

4.13. W szczegblnych przypadkach, gdy ustalenie wartosci godziwej pojedynczej pozycji
podlegajacej wycenie nie jest mozliwe lub nie jest racjonalnie uzasadnione, jednostka powinna ustali¢
warto$¢ godziwa grupy aktywow, grupy zobowigzan lub grupy aktywow i zobowigzan, w ramach ktorej
okreslone sktadniki mogg by¢ wykorzystywane, przeniesione lub zbyte 1 przeprowadzi¢ jej rozliczenie
(alokacje) na zidentyfikowane odrebne sktadniki przyjmujac za podstawe racjonalnie uzasadniony
czynnik (nos$nik). Jesli w ramach grupy mozna zidentyfikowa¢ pozycje, dla ktérych mozliwe jest
indywidualne okreslenie warto$ci godziwej (np. na podstawie obserwowalnych cen transakcyjnych)
1 pozycje takie moglyby by¢ przedmiotem odrebnej transakcji sprzedazy lub wymiany, wowczas
warto$¢ godziwa grupy aktywow, grupy zobowigzan lub grupy aktywdw i zobowigzan w pierwszej
kolejnosci alokowana jest do tych pozycji na podstawie ich indywidualnej wartosci godziwe;.

Przeprowadzajac alokacje¢ wartosci godziwej ustalonej na poziomie grupy aktywow, grupy
zobowigzan lub grupy aktywow i1 zobowigzan do jej elementéw jednostka powinna rozwazy¢, w jakim
stopniu elementy grupy przyczyniaja si¢ do mozliwosci generowania korzysci ekonomicznych (lub
odpowiednio do obowigzku wydania lub wykorzystania aktywow), w tym rozwazy¢ czy i ewentualnie
w jakim stopniu do generowania korzysci ekonomicznych (lub odpowiednio do obowigzku wydania
lub wykorzystania aktywow) przyczynia si¢ nieujety w ramach grupy sktadnik aktywow (np. sktadnik

warto$ci niematerialnych i prawnych) lub zobowigzanie.
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Ustalenie wartos$ci godziwej pojedynczej pozycji moze nie by¢ racjonalnie uzasadnione, gdy dany
sktadnik aktywow moze by¢ wykorzystywany lub przeniesiony jedynie w ramach okre§lonej grupy
aktywoéw 1 warto$¢ godziwa tej grupy jest nizsza niz suma wartosci jej elementow sktadowych
oszacowanych z wykorzystaniem podejscia kosztowego, a kwota réznicy migdzy wartoscig godziwag
catosci 1 sumy wartosci elementow sktadowych nie moze by¢ racjonalnie przypisana do
zidentyfikowanych obcigzen zwigzanych z ta grupa pozycji kwalifikujacych si¢ do odrebnego ujecia
jako zobowigzania.

W konteks$cie niniejszego punktu, za grupe aktywoéw, grupe zobowigzan lub grupe aktywow
1zobowigzan rozumie si¢ rowniez pojedyncza umowe (np. instrument finansowy), z ktorej
wyodrebniane sg rézne elementy (np. umowe zasadniczag i wbudowane instrumenty pochodne)
podlegajace odrgbnemu ujeciu.

W  konteks$cie niniejszego punktu trudnosci zwigzane z procesem wyceny (np. brak

wykwalifikowanego personelu) nie s tozsame z brakiem mozliwoS$ci ustalenia warto$ci godziwe;.

4.14. Ustalenie warto$ci godziwej dla potrzeb rozliczenia potaczenia jednostek metoda nabycia
przeprowadzane jest co do zasady na dzien polaczenia (dzieh wyceny), o czym stanowi art. 44b ust. 1
ustawy, przy czym w przypadku przeje¢ wieloetapowych, o ktorych mowa w art. 44b ust. 7 ustawy,
na dzien kazdej istotnej transakcji, skutkujace ostatecznie potaczeniem. Jezeli proces wyceny
przeprowadzany jest po dniu potaczenia (lub jego znaczgcego etapu), co czesto ma miejsce, woOwczas
ustalajac warto$¢ godziwa jednostka przejmujaca powinna uwzgledni¢ stany i okolicznos$ci, ktore
istniaty na dzien wyceny.

W procesie wyceny nalezy wykorzysta¢ informacje pozyskane po dniu wyceny dotyczace
przedmiotu wyceny, jezeli odzwierciedlaja one stany i okoliczno$ci istniejgce na dzienh wyceny
1 informacje te bylyby dostgpne na moment wyceny podmiotom przeprowadzajagcym transakcje na
warunkach wskazanych w pkt 4.34.5.

W procesie wyceny mozna wykorzysta¢ informacje dotyczace transakcji, stanow i okolicznosci,
ktore wystapity po dniu wyceny, jezeli z wysokim prawdopodobienstwem mozna przyjac,
ze odzwierciedlaja one stany i okolicznosci, ktére istniaty réwniez na dzienh wyceny. W procesie
wyceny nie nalezy jednak uwzglednia¢ informacji dotyczacych transakcji, stanéw i okolicznosci, ktore
wystapily po dniu wyceny, jezeli nie odzwierciedlaja one standow i okolicznosci istniejgcych na dzien
wyceny 1 ich wystgpienie na dzien wyceny nie mogto by¢ oczekiwane. W szczegdlnosci, w procesie
wyceny nie nalezy uwzglednia¢ zmiany obserwowalnych danych rynkowych, ktore wystapity po dniu
wyceny np. zmian kurséw walut, notowan akcji, surowcow, nawet jesli nastapily ich znaczace zmiany

miedzy dniem wyceny i dniem, w ktorym przeprowadzana jest wycena.
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W procesie wyceny mozna wykorzysta¢ informacje dotyczace transakcji, stanow i okolicznosci,
ktore wystgpity przed dniem wyceny, jezeli z wysokim prawdopodobienstwem mozna przyjac,
ze odzwierciedlajg one stany i okolicznosci istniejgce roéwniez na dzien wyceny.

Jezeli jest to racjonalnie uzasadnione specyfikg przedmiotu wyceny lub ograniczonym dostgpem
do danych na dzien wyceny, w procesie wyceny mozna wykorzysta¢ informacje dotyczace transakcji,
standw i okoliczno$ci, ktore wystepowaly przed dniem wyceny i skorygowac je w celu odzwierciedlenia
zdarzen, zmian czynnikow 1 okolicznos$ci, ktore wystapily do dnia wyceny, jezeli mozna okresli¢ ich

wplyw na wyceng.

4.15. W przypadku, gdy jednostka przejmujaca identyfikuje sktadniki majatkowe o znaczaco
niskiej przydatnosci ekonomicznej dla niej (jednostki przejmujacej) oraz uczestnikéw rynku, bez
alternatywnej mozliwo$ci wykorzystania (w tym zbycia), moze ustali¢ ich warto$¢ godziwg na poziomie
kwot mozliwych do zrealizowania z likwidacji sktadnika po pomniejszeniu o koszty likwidacji,

a w przypadku jej braku: w wartosci zerowe;.

4.16. W celu ustalenia warto$ci godziwej jednostka powinna okresli¢ przedmiot (obiekt) wyceny
kwalifikujac pozycj¢ do jednej z grup rodzajowych wskazanych w art. 44b ust. 4 ustawy i omoéwionych
wczesci V 1 VI stanowiska. Przedmiot wyceny jest zazwyczaj odzwierciedlony przez obiekt
ewidencyjny (inwentarzowy), czyli jednostke, w jakiej prowadzona jest ewidencja zasobow
w podmiocie. W przypadku, gdy przedmiot wyceny rozni si¢ od przyjetego obiektu ewidencyjnego
(np. wyceniana w wartosci godziwej instalacja jest alokowana na rdézne $rodki trwate) jednostka
przejmujaca przeprowadza na racjonalnych i spojnych zasadach alokacje wartosci godziwej przedmiotu
wyceny (lub scalenie warto$ci godziwych przedmiotow wyceny) w celu ustalenia wartosci godziwe;j

obiektow ewidencyjnych.

4.17. Jezeli jednostka przejmujaca okresla warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan jednostki
przejetej dla potrzeb przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, bierze pod uwage
dane grupy kapitatlowej jednostki przejetej, jesli jednostka przejeta jest jednostka dominujaca wobec
innych jednostek zaleznych (przedmiotem wyceny dla potrzeb przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie s3 udzialy w jednostkach zaleznych nizszych szczebli, lecz ich aktywa
1 zobowigzania). Jezeli jednostka przejmujgca okre§la warto$¢ godziwa aktywdéw 1 zobowigzan
jednostki przejetej dla potrzeb przygotowania rocznego sprawozdania finansowego jednostki
lub innego statutowego sprawozdania finansowego (np. w zwigzku z prawnym taczeniem si¢ jednostek,
rozliczaniem przejecia zorganizowanej czesci innej jednostki), przedmiotem wyceny sa udziaty
w jednostkach podporzadkowanych. Dla potrzeb ustalenia wartosci godziwej udziatéw w jednostkach

podporzadkowanych jednostka przejmujaca stosuje zasady wskazane w czesci V.
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4.18. Obowiazek wyceny przejetych aktywow i1 zobowigzan na dzien polaczenia mozna spehic

poprzez wykorzystanie kwot transakcji lub wycen, ktore miaty miejsce przed datg potaczenia, jesli

wartosci wynikajace z tych transakcji lub wycen odzwierciedlajg warto$¢ godziwa na dzien potaczenia.

W szczego6lnosci prawidtowe jest:

a)

b)

okreslenie warto$ci godziwej na podstawie ceny transakcyjnej identycznego sktadnika
ustalonej przed dniem wyceny, jezeli transakcja speilnia kryteria okre$lone 4.1-4.5
stanowiska 1 do dnia wyceny nie nastgpily zmiany uwarunkowan gospodarczych (w tym
rynkowych) i stanu wycenianego sktadnika skutkujace istotng zmiang jego wartosci,

okreslenie warto$ci godziwej na podstawie wartosci rynkowej ustalonej przez niezalezny
podmiot na dzien inny niz dzien wyceny, jezeli warto$¢ rynkowa spetnia kryteria okre§lone
wpkt 4.1-4.5 stanowiska 1 do dnia wyceny nie nastgpily zmiany uwarunkowan
gospodarczych (w tym rynkowych) i stanu wycenianego sktadnika skutkujace istotng zmiang

jego wartosci.

4.19. Jednostka moze stosowac uproszczenia w zakresie okreslania wartosci godziwej w stopniu,

w jakim nie ma to wplywu na cele okre§lone w art. 4 ust. 1 ustawy oraz wytyczne wskazane w pkt 4.6

stanowiska. W szczegdlnos$ci jednostka moze rozwazy¢ zastosowanie nastgpujacych uproszczen:

a)

b)

okreslenie warto$ci godziwej grupy identycznych lub podobnych sktadnikéw na podstawie
znanej warto$ci godziwej indywidualnego sktadnika,

pominigcie skutku dyskontowania zwigzanego z uptywem czasu, jezeli dluzny instrument
finansowy lub nalezno$¢ (odpowiednio zobowigzanie) niebedaca instrumentem finansowym
zostaly lub majg by¢ rozliczone w kréotkim terminie po dniu wyceny. Za krotki termin
rozumie si¢ okres do trzech miesiecy zgodnie z par. 3 pkt 3 rozporzadzenia w sprawie
instrumentow finansowych. Skutek dyskontowania nie powinien by¢ jednak pominigty, jezeli
przyjeta metodologia wyceny uwzglednia w procesie dyskontowania ryzyko zwigzane
z przedmiotem wyceny, ktore jest znaczace na dzien wyceny (np. ryzyko kredytowe),
pominiecie kosztow sprzedazy, jezeli w procesie ustalania warto$ci godziwej nalezatoby

je uwzglednié, lecz sa one uznane za nieistotne.

4.20. Warto$¢ godziwa pozycji wyrazonych w walucie obcej ustala si¢ w walucie obcej,

a nastgpnie przelicza na polski zloty stosujac zasady przewidziane dla wyceny bilansowej, okreslone

w art. 30 ust. 1 ustawy, przyjmujac za podstawe kurs dla danej waluty z dnia wyceny.
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Przyklady do cze$ci IV stanowiska'®
Przyklad 4.1

W sierpniu 20X1 r. spotka budowlana X kupita dzwig w ramach licytacji komorniczej. Sktadnik
aktywow nabyto po cenie wywotawczej rownej 800 tys. zt.

W drugiej potowie 20X1 r. spotka X zostata przejeta przez jednostke Alfa, ktora dla potrzeb
rozliczenia polgczenia szacuje wartosci godziwe skladnikow majgtkowych spotki budowlanej.
Kierownik Alfa uznaje, zZe nabycie dzwigu nastgpito bezposrednio przed przejeciem kontroli nad X
i w zwigzku z tym rozwaza, czy jego cena nabycia moze byc¢ uznana za kwote odzwierciedlajgcq wartosé

godziwg. W trakcie roku nie byly obserwowane istotne wahania cen zblizonych aktywow.

Komentarz:

Sama znajomos$¢ ceny transakcyjnej z transakcji zawartej migdzy niepowigzanymi stronami nie
daje podstaw do uznania tej kwoty za warto$¢ godziwa. Jezeli cena transakcyjna odzwierciedla cene
z transakcji okazjonalnej (np. nabycie w cenie wywotawczej nizszej niz warto$¢ rynkowa), wowczas
nie odzwierciedla ona warto$ci godziwej na ten moment. Jednostka Alfa powinna przeprowadzi¢ dalsza

analize w celu potwierdzenia, czy cena transakcyjna spetnia kryteria warto$ci godziwe;.
Przyklad 4.2

Spotka Y prowadzi dziatalnos¢ w sektorze w sektorze handlu detalicznego (sprzedaz obuwia).
W zwiqzku z epidemiq COVID-19 i obowigzkowym zamknieciem sklepow spotka znalazla sie w trudnej
sytuacji finansowej. W celu utrzymania plynnosci sprzedata czes¢ posiadanych zasobow po cenach
znaczgco nizszych niz mozliwe do uzyskania na rynku.

W krotkim okresie po przeprowadzonej transakcji spotka Y zostata przejeta przez inng jednostke,
ktora zgodnie z ustawq wycenia przejete sktadniki majgtkowe w wartosci godziwej. W ramach
aktywow Y, ktore zostaly przejete znajdujq sie rowniez identyczne, jak te, ktore byly przedmiotem
transakcji przeprowadzonej przez spotke Y przed jej przejeciem. W zwiqzku z tym nabywca rozwaza,
czy uzyskane przez spotke Y ceny transakcyjne mogg by¢ wyznacznikiem wartosci godziwej tych

sktadnikow.

Komentarz:

Sam fakt znajomosci ceny transakcyjnej z transakcji zawarte] migedzy niepowigzanymi stronami
nie daje podstaw do uznania tej kwoty za warto$¢ godziwg. Cena z transakcji przeprowadzonej pod
przymusem ekonomicznym lub prawnym moze znaczaco odbiega¢ od ceny, ktora zostataby ustalona

migdzy stronami zainteresowanymi przeprowadzeniem transakcji, ale nie przymuszonymi do jej

18) Zaprezentowane ponizej przyktady ilustrujg rézne sytuacje, w ktorych jednostka przejmujaca dokonuje oceny, czy znana
warto$¢ lub cena spetniaja w oczywisty sposob kryteria koncepcyjne wartosci godziwej, czy tez konieczna jest
przeprowadzenie dalszych analiz w tym zakresie. Przyktady obrazujace sposoby ustalania wartosci godziwej zostaly
zaprezentowane w kolejnych czgséciach stanowiska.
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zawarcia. Jednostka przejmujaca powinna przeprowadzi¢ dalszg analize¢ w celu potwierdzenia, czy ceny
transakcyjne spetnia kryteria warto$ci godziwej. W tym kontek$cie nalezy wskazaé, ze cena
transakcyjna zwigzana z nabyciem butow przez spotke Y, ktéra moze wyrazac ich cene rynkowa z dnia
nabycia, nie stanowi tozsamej podstawy wyceny zapasow, o ktorej mowa w art. 44b ust. 4 pkt 4 ustawy,
majacej swe zastosowanie na okoliczno$¢ oszacowania ich wartosci godziwej na dzien przejecia. Jezeli
sktadnik identyfikowany jest jako towar, podstawa jego wyceny jest cena sprzedazy netto pomniejszona
o opust marzy zysku wynikajacy z kosztow doprowadzenia przez spotke przejmujacg do sprzedazy
zapasu lub znalezienia nabywcy, przy czym opust marzy ustala si¢ z perspektywy jednostki

przejmujace;.
Przyklad 4.3

Spotka X przejeta zorganizowanq czes¢ przedsiebiorstwa innej jednostki i rozlicza przejecie
metodq nabycia. Wsrod przejetego majqtku znajduje sie rowniez podziemny gazocigg, ktory
doprowadza gaz do  kotlowni  gazowej. Kotlownia ~ma  ograniczong  przydatnosé
operacyjno-ekonomiczng i spotka X oczekuje, ze sytuacja ta nie ulegnie istotnym zmianom w przysztosci
— przeprowadzone analizy wskazujq, Ze bardziej optacalne jest kupowanie energii cieplnej na rynku niz
wykorzystanie tej wytwarzanej w kotlowni. Podziemny gazocigg dostarczajqcy gaz do kottowni, mimo
Ze jest stosunkowo nowq inwestycjq, nie ma zadnego alternatywnego wykorzystania ekonomicznego
(wphywy z jego sprzedazy bytyby zblizone do kosztow odinstalowania/wydobycia z gruntu i rekultywacji
terenu).

Jednostka uzyskala oszacowanie rzeczoznawcy majqtkowego, ktory okreslit wartos¢ gazociggu
wedlug kosztu odtworzenia, z uwzglednieniem zuzycia technologicznego i fizycznego. W ocenie
Jjednostki jest to wartos¢ zblizona do wartosci poczgtkowej pomniejszonej o amortyzacje. Kierownik

rozwaza, czy oszacowanie odzwierciedla wartos¢ godziwg.

Komentarz:

Wartos¢ godziwa odzwierciedla czynniki, ktore wziglyby pod uwage niepowigzane,
zainteresowane 1 dobrze poinformowane strony okreslajac kwote z wymiany. Do czynnikéw takich
naleza mozliwosci ekonomicznego wykorzystania sktadnika - czerpania z niego korzysci
ekonomicznych w drodze operacyjnej, inwestycyjnej lub handlowej. W zwigzku z tym przy ustalaniu
wartosci godziwej nalezy wzig¢ pod uwage mozliwosci jego biezacego, jak 1 alternatywnego
wykorzystania 1 wynikajagce z nich mozliwosci generowania korzysci ekonomicznych. Jezeli
mozliwo$ci wykorzystania sktadnika sg ograniczone do biezacego uzytkowania, ktdre nie zapewni
pokrycia jego wartosci z przysztych korzysci ekonomicznych, warto$¢ godziwa powinna uwzglednia¢
te ograniczenia (zuzycie ekonomiczne). W skrajnym przypadku warto$¢ godziwa przejgtego majatku

moze wynosic zero.
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Przyklad 4.4

Spotka Z nabyta zorganizowanq czes¢ przedsigbiorstwa innej jednostki, w ramach ktorej
zidentyfikowano instalacje do produkcji okreslonych produktow. Instalacja obejmuje rozne srodki
trwate bez alternatywnego wykorzystania (alternatywq jest jedynie ich ztomowanie). Zatrudniony
rzeczoznawcza oszacowat wartos¢ srodkow trwatych wedtug kosztu odtworzenia (z uwzglednieniem
zuzycia technologicznego i fizycznego). Szacunki wskazujq, ze wartos¢ zdyskontowanych przysztych
korzysci ekonomicznych netto (w rozumieniu KSR nr 4) z uzytkowania instalacji jest nizsza niz suma
srodkow trwatych okreslonych wedlug kosztu odtworzenia. Kierownik jednostki Z rozwaza, czy
wartosciq godziwg poszczegolnych sktadnikow jest kwota oszacowana przez rzeczoznawce (koszt

odtworzenia).

Komentarz:

Warto$¢ godziwa odzwierciedla kwote z wymiany przeprowadzonej na warunkach rynkowych.
Zainteresowani i dobrze poinformowani uczestnicy rynku nie zaptaciliby za dany sktadnik aktywow
wigcej, niz mozliwe do wygenerowania z niego korzysci ekonomiczne (z uwzglednieniem ryzyka ich
wystapienia 1 ich rozktadu w czasie). W zwigzku z tym szacunek wartosci godziwej powinien

odzwierciedla¢ zuzycie ekonomiczne sktadnika.
Przyklad 4.5

Spotka X posiada dziatki rolne w pewnej miejscowosci. Spotka X posiada informacje o cenach
transakcyjnych z ostatnio przeprowadzonych transakcji w zblizonej lokalizacji podane przez
rzeczoznawce majgtkowego: ceny transakcyjne dziatek rolnych wynoszq 5 zt/m2, zas ceny transakcyjne
dziatek budowlanych wynoszq 50 zt/m2.

Nie sq dostepne informacje, czy dzialki rolne, ktorych ceny transakcyjne sq znane podlegaty
(lub bedq podlegac) przeksztatceniom w dziatki budowlane.

Spotka X zostala przejeta przez spotke Omega, ktora planuje przeksztatci¢ dziatki rolne

w budowlane.

Wariant 1
Spotka Omega ocenia, Ze przeksztatcenie wymaga znaczqcych naktadow i uptywu czasu i biorgc
pod uwage uwarunkowania prawne nie jest kwestiq oczywistq mozliwos¢ przeksztatcenia (klasa 111

gruntu).

Wariant 11
Spotka Omega ocenia, ze przeksztalcenie gruntow w danej gminie nie bedzie wymagac znaczqcych

naktadow i uplywu czasu — odpowiednie dokumenty zostaly juz ztoZone w urzedzie, a fakty i okolicznosci
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dotyczgce procesu przeksztalcenia wskazujg wyraznie, ze przeksztalcenie jest praktycznie pewne

w krotkim okresie.

Komentarz:

Warto$¢ godziwa powinna odzwierciedla¢ biezacy stan 1 ograniczenia prawne zwigzane
z przedmiotem wyceny, chyba ze ich zmiana jest mozliwa i nie wymaga znaczacego znaczacych
zaangazowania innych zasoboéw lub uptywu czasu.

W wariancie I jednostka musi ponies¢ znaczace koszty w celu przeksztatcenie gruntu rolnego
w budowlany, a dodatkowo nie ma pewnosci, ze jej starania odniosg skutek. W zwigzku z tym powinna
okresli¢ warto$¢ godziwg przejetych gruntdow (z przeznaczeniem do przeksztalcenia) na podstawie
warto$ci rynkowej gruntow rolnych.

W wariancie Il mozna oczekiwaé, ze przeksztalcenie gruntu nie bedzie wymaga¢ znaczacych
kosztéw, a dodatkowo spotka Omega ma doswiadczenie z tego typu przeksztalceniami. W zwigzku
z tym warto$¢ godziwa gruntu powinna by¢ okreslona na podstawie warto$ci rynkowej gruntow

budowlanych, po pomniejszeniu o szacowane koszty przeksztatcenia.
Przyklad 4.6

Spotka X posiada maszyne, ktora wykazywana jest w ramach srodkow trwalych. Zgodnie z planem
inwestycyjnym spotka X planuje wymieni¢ maszyne na nowg w 20XX+ Iroku. Do dnia wymiany maszyna
bedzie uzytkowana na dotychczasowych zasadach. Pod koniec roku 20XX spotka X zostata przejeta
przez spotke Delta. Spotka Delta nie zmienita przeznaczenia i wykorzystania wskazanej maszyny, jednak
na moment przejecia spotki X wiadome jest, ze maszyna bedzie uzytkowana w spoice krocej niz 12
miesigcy. Kierownik spotki Delta rozwaza, czy ustalenie wartosci godziwej powinno bazowac na
dotychczasowym wykorzystaniu maszyny (ktore nie zostanie zmienione), czy na nowej klasyfikacji,

uwzgledniajgcej przewidywany okres ekonomicznego wykorzystania krotszy niz rok.

Komentarz:
W zwigzku z tym, ze spotka Delta nie zmienia charakteru i sposobu wykorzystania danego

sktadnika aktywdw, powinna go wyceni¢ w wartosci godziwej z perspektywy srodkow trwatych.
Przyklad 4.7

Spotka Y posiada sktadnik aktywow wykazywany w ramach srodkow trwatych. Sktadnik ten ma
dlugi przewidywany okres wykorzystania i spotka Y nie planowata jego zbycia. Pod koniec roku 20XX
spotka Y zostaje przejeta przez spotke Sigma. Spotka Sigma planuje sprzedaz skladnika w ciggu
kolejnych 12 miesigecy. Do dnia sprzedazy pozycja ta bedzie wykorzystywana na dotychczasowych

zasadach. Kierownictwo spotki Sigma rozwaza, czy ustalenie wartosci godziwej powinno bazowacé
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na dotychczasowym wykorzystaniu sktadnika (Srodek trwaty), czy na nowej klasyfikacji uwzgledniajqcej

przewidywany okres ekonomicznego wykorzystania krotszy niz rok.

Komentarz:
W zwigzku ze zmiang przeznaczenia sktadnika aktywow jednostka przejmujaca powinna wycenic¢

sktadnik aktywow biorac pod uwage nowe przeznaczenie.
Przyklad 4.8

Spotka Z produkuje urzqdzenia elektroniczne. Znaczqca czes¢ produkcji bazuje na podzespotach
wytwarzanych we wltasnym zakresie. W trakcie roku 20XX spotka Z zostata przejeta przez Delta. Spotka
Delta planuje zmienic technologie produkcji urzqdzen i wykorzystaé w ich produkcji wtasne podzespoty.
W zwiqzku z tym podzespoly wyprodukowane przez Z zostang odsprzedane.

Kierownik Delta rozwaza zasady ustalenia wartosci godziwej przejetego majqtku.

Komentarz:
Zmiana sposobu wykorzystania skladnikow powoduje zmiane ich klasyfikacji — podzespotly

zostang zaklasyfikowane jako towary (mimo ze zostaty wytworzone przez spotke 7).
Przyklad 4.9

Spotka Alfa przejeta zorganizowang czes¢ jednostki X. W skiad majqtku jednostki X wchodzi prom
rzeczny. Kierownik spotki Alfa ocenia, ze prom w jego biezgcym stanie mozna sprzedac¢ za kwote
300 tys. zt (jednostka X posiada wigzqce oferty kupna promu od podmiotow niepowigzanych, ktore
reprezentujq oferowane ceny zakupu). Wspomniane oferty zostaly ztozone przez posrednikow, ktorzy
realizujq zazwyczaj 20% marzy zysku na przeprowadzonych transakcjach. Alternatywnie spotka Alfa
moze wyremontowac prom i wykorzystywacé¢ go w prowadzonej dzialalnosci gospodarczej (przewoz
towarow). Oszacowane koszty generalnego remontu wynoszqg 160 tys. zi. Oszacowana wartos¢
przysztych dochodow z uzytkowania wyremontowanego promu (po zdyskontowaniu), z uwzglednieniem
szacowany kosztow jego przysztego uzytkowania i wplywow ze ztomowania, jest rowna kwocie XYZ z1.
Kierownictwo rozwaza, czy za wartos¢ godziwg nalezy uznaé kwote 300 tys. zi (cena sprzedazy),
360 tys. zt (potencjalna cena zakupu uwzgledniajgca marze posrednika), czy kwote XYZ minus
160 tys. zt (wartos¢ oszacowana podejsciem dochodowym, uwzgledniajqgca oszacowane koszty
generalnego remontu,).

Kwota XYZ odzwierciedla przyszie zdyskontowane przeptywy netto z dalszego uzytkowania promu

z uwzglednieniem wplywow ze zlomowania promu, bez kosztow jego generalnego remontu.

Wariant A
Kwota XYZ wynosi 770 tys. zi.

Wariant B
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Kwota XYZ wynosi 480 tys. zt.

Komentarz

Dotyczy wszystkich wariantow

Warto$¢ godziwa powinna uwzgledniaé biezacy stan danego sktadnika, jego przeznaczenie oraz
wszelkie czynniki wptywajace na wyceng i istniejace na dzien wyceny. W pierwszej kolejnosci
kierownik jednostki przejmujacej powinno ocenié, jakie jest przeznaczenie przejetego skladnika
aktywow. Jezeli sktadnik przeznaczony jest do sprzedazy, podstawa wyceny bedzie wycena bazujaca
na klasyfikacji sktadnika do towaréw (cena sprzedazy netto). W tym przypadku warto$¢ godziwa

reprezentowana bedzie przez kwote 300 tys. zt (mozliwa do zrealizowania cena sprzedazy netto).

Wariant A

Jezeli kierownik jednostki przejmujacej planuje uzytkowanie sktadnika jako $rodka trwatego,
powinno zastosowac¢ wytyczne dotyczace srodkow trwatych, z uwzglednieniem wytycznych czgsci IV
stanowiska. W wariancie A za warto$¢ godziwa nalezy uzna¢ kwote 360 tys. zt. Kwota ta jest nizsza
niz oszacowane przez spotke korzysci z dalszego wykorzystania sktadnika w wysokosci 610 tys. zt

(kwota XYZA 770 tys. minus 160 tys. z}).

Wariant B

Jezeli kierownik jednostki przejmujacej planuje uzytkowanie sktadnika jako $rodka trwatego,
powinno zastosowa¢ wytyczne dotyczace srodkow trwatych, z uwzglednieniem wytycznych czesci IV
stanowiska. W szczegdlnos$ci nalezy rozwazy¢ zastosowanie pkt 4.5, ktéry wymaga uwzglednienia przy
ustalaniu warto$ci godziwej korzysci ekonomicznych mozliwych do realizacji z danego skladnika
aktywoéw. W przypadku zalozenia uzytkowania promu, warto$¢ godziwa nie powinna przekraczaé
korzysci mozliwych do zrealizowania z jego dalszego wykorzystania (lub sprzedazy). W zwigzku z tym

warto$¢ godziwa sktadnika wynosi 320 tys. z (kwota XYZB 480 tys. zt minus 160 tys. z}).
Przyklad 4.10

Spotka Tau przejela kontrole nad spotkq S. Majgtek spotki S obejmuje przede wszystkim
elektrowni¢ wiatrowq, w sktad ktorej wchodzq wieza, generator (prgdnica) oraz gondola wraz
z topatami i wirnikiem'”. Elektrownia usadowiona jest na dzierzawionym gruncie (oplaty dzierzawne
sq na poziomie rynkowym,).

W ramach rozliczenia polgczenia spotka Tau pozyskata niezalezng wycene trzech
zidentyfikowanych sktadnikow tworzqcych elektrownie:

a) wiezy (kwota 800 tys. zi),

b) generatora (kwota 700 tys. z1), oraz

1D W przyktadzie przyjeto uproszczenia zaréwno w zakresie elementow skladowych, jak i identyfikacji srodkéw trwatych.
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¢) gondoli wraz z topatami i wirnikiem (kwota 500 tys. zi).

Niezalezna wycena bazuje na podejsciu kosztowym — kosztach koniecznych do odtworzenia tych
pozycji, z uwzglednieniem aktualnego zuzycia fizycznego i technologicznego.

Kierownik spotki Tau ocenia, ze sprzedaz zidentyfikowanych sktadnikow jako odrebnych
sktadnikow nie jest uzasadniona ekonomicznie.

Oszacowana wartos¢ elektrowni z wykorzystaniem podejscia dochodowego, uwzgledniajgca
wplywy ze sprzedazy energii oraz dodatkowych elementow (certyfikatow), wydatkowane koszty
utrzymania, a takze ptacone optaty dzierzawne oraz koszty usuniecia i rekultywacji terenu, wynosi

1,5 min zI. Kierownik Tau rozwaza, ile wynosi wartos¢ godziwa dla zidentyfikowanych sktadnikow.

Komentarz

W przedstawionej sytuacji jednostka Tau powinna uwzgledni¢ wymagania pkt 4.5 stanowiska
1 rozwazy¢ zastosowanie pkt 4.13. Wiaze si¢ to z faktem, ze przyszte korzysci ekonomiczne grupy
aktywoOw reprezentowane przez warto$¢ ustalong w podejsciu dochodowym nie pokrywaja wartosci
sktadnikow, ktore ustalono w niezaleznej wycenie na podstawie kosztu odtworzenia (ustalona warto$¢
uwzglednia zuzycie fizyczne i technologiczne, jednak nie uwzglednia zuzycia ekonomicznego). Jezeli
kierownik jednostki nie dysponuje informacjami o warto$ciach uwzgledniajacych korzysci
ekonomiczne indywidualnych pozycji, moze ustali¢ ich warto§¢ poprzez alokacje wartosci godziwe;j
przejetego zespotu srodkow trwatych. W takim przypadku powinno okresli¢ racjonalny no$nik alokacji,
ktérym w przedstawionym przyktadzie moze by¢ warto§¢ odtworzenia. Przy zatozeniu tego podejscia
warto$¢ godziwa poszczegdlnych elementow wyniesie:

a) 600 tys. zt (1,5 mIn/2 mln x 800 tys. zt),

b) 525 tys. zt (1,5 mIn/2 mln x 700 tys. zt),

c) 375 tys. zt (1,5 mIn/2 mln x 500 tys. zt).

Przyklad 4.11

W lipcu 20xx r. spotka Omicron przejeta kontrole nad spotkg M. W majqtku spotki M znajduje sie
grunt uzytkowany jako srodek trwaly. Na moment rozliczenia nabycia nie jest planowana zmiana
przeznaczenia gruntu.

Kierownictwo jednostki przejmujgcej dysponuje wyceng gruntu w wartosci rynkowej datowang na
17 stycznia 20xx r. (operat szacunkowy). W jego ocenie do dnia przejecia kontroli nie nastgpity zmiany
uwarunkowan rynkowych oraz inne czynniki wskazujgce na zmiang wartosci godziwej. W zwiqzku z tym

kierownictwo Omicron rozwaza mozliwos¢ wykorzystania tej wyceny na dzien polqczenia.



Dziennik Urzedowy Ministra Finanséw — 35— Poz. 23

Komentarz

W celu ustalenia wartosci godziwej jednostka przejmujgca analizuje posiadane informacje
w zakresie mozliwosci ustalenia wartosci godziwej. Jezeli jednostka przejmujaca dysponuje wyceng
odzwierciedlajaca warto$¢ godziwa na dzien wczesniejszy niz dzien wyceny oraz do dnia wyceny
nie nastgpity zmiany wartos$ci godziwej (np. w wyniku uwarunkowan rynkowych lub innych
czynnikow), jednostka przejmujaca moze zastosowacé pkt 4.14 i okresli¢ warto$¢ godziwa na dzien

wyceny na podstawie wartosci okreslonej w operacie szacunkowym z dnia 17.01.20XXr.
Przyklad 4.12

1 marca 20xx r. spotka Epsilon przejeta kontrole nad spotkg L. W aktywach spotki L znajdujq sie
udziaty w spotce ABC z o.0. ujete poczgtkowo w cenie nabycia 130 tys. zi. Udzialy reprezentujq 10%
udziat w kapitale podstawowym ABC.

Po zmianie kierownictwa, nowy zarzqdu spotki L sprzedal czes¢ niepotrzebnego majqtku tego
podmiotu. W ramach transakcji, ktore przeprowadzono do konca czerwca 20xx r., sprzedano rowniez
udziaty w spotce ABC za kwote 410 tys. zt niepowigzanej stronie trzeciej.

Kierownictwo Epsilon rozwaza mozliwos¢ wykorzystania ceny transakcyjnej (410 tys. zi)
z transakcji zaistniatej po dniu potgczenia jako przyblizenia wartosci godziwej na dzien polgczenia.

Do dnia sprzedazy udziatow nie zidentyfikowano czynnikow, ktore miatyby wplyw na wyceng udziatow.

Komentarz

W celu ustalenia warto$ci godziwej jednostka przejmujaca przeprowadza przeglad posiadanych
informacji w zakresie mozliwos$ci ustalenia wartosci godziwej. Jezeli jednostka przejmujaca posiada
informacje o wartosci godziwej sktadnika aktywdw ustalonej na dzien przypadajacy po dniu polaczenia,
moze wykorzysta¢ te informacje, jezeli z wysokim prawdopodobienstwem mozna przyjac,
ze odzwierciedlaja one stany i okoliczno$ci, ktore istnialy rowniez na dzien wyceny. Jezeli zatem
warunki te sg spetnione, jednostka przejmujaca moze wykorzysta¢ pkt 4.14 1 okresli¢ wartos¢ godziwa
na dzien wyceny na podstawie warto$ci godziwej z dnia pozniejszego (bazujac na danych z przyktadu,

jednostka moze ustali¢ warto$¢ godziwg na poziomie 410 tys.).
Przyklad 4.13

Z koncem sierpnia 20XX r. spotka Thera przejeta kontrole nad spotkq N. W majqtku spotki N
znajduje sie instalacja uzytkowana jako Srodek trwaly. Na moment rozliczenia nabycia nie jest
planowana zmiana przeznaczenia tego sktadnika aktywow.

Kierownictwo jednostki przejmujgcej dysponuje niezalezng wycenq instalacji, datowang na
I lutego 20XX r. (wycena na podstawie kosztu odtworzenia, uwzgledniajgcego aktualne zuzycie).
W jego ocenie do dnia przejecia kontroli nad spotkg N nie nastgpity zmiany uwarunkowan rynkowych

oraz inne czynniki, ktore moglyby wskazywacé na zmiane wartosci godziwej instalacji, z wyjgtkiem
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ewentualnego zuzycia fizycznego zwiqgzanego z jej biezqcym uzytkowaniem (zuzycie za okres 8 miesigcy,
tj. od 1 lutego 20XX r. do 31 sierpnia 20XXr.). W zwiqzku z tym kierownictwo Thera rozwaza mozliwos¢

wykorzystania tej wyceny na dzien polgczenia.

Komentarz

W celu ustalenia wartosci godziwej jednostka przejmujaca analizuje posiadane informacje
w zakresie mozliwos$ci ustalenia warto$ci godziwej. Jezeli jednostka przejmujaca dysponuje wyceng
odzwierciedlajacg warto$¢ godziwa na dzien wczesniejszy niz dzien wyceny oraz do dnia wyceny
nastgpily zmiany warto$ci, ktore mozna przypisa¢ do okreslonego czynnika i1 ustali¢ wynikajacg stad
zmiang¢ wartosci, jednostka przejmujgca moze zastosowac pkt 4.14 i okresli¢ warto$¢ godziwa na dzien
wyceny na podstawie warto$ci godziwej z dnia wczesniejszego, korygujac te warto$¢ o wplyw
zidentyfikowanego czynnika. Bazujac na danych z przyktadu, jednostka przejmujaca moze okresli¢
warto$¢ godziwg instalacji na dzien przejecia kontroli pomniejszajac wartos¢ godziwg z 1 lutego

20XX r. 0 zuzycie (umorzenie) przypadajace na 8 miesiecy.
Przyklad 4.14

Spotka Tala przejeta zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa (ZCP). W skiad przejetych aktywow
wchodzi rowniez surowiec (metal niezelazny) o znaczqcej wartosci. Pozyskany w ramach potqczenia
metal zostal przeznaczony przez spotke Tala do sprzedazy. Na dzien wyceny sprzedaz surowca moze
by¢ zrealizowana na kilku rynkach, ktore mogq byc¢ uznane za aktywne i do ktorych Tala ma dostep.
Na dzien wyceny ceny na poszczegolnych rynkach rozniq sie o kilka procent, w zwiqgzku z tym kierownik
Jjednostki rozwaza, ktory z rynkow wybrac jako punkt odniesienia. Jako podstawa do ustalenia wartosci
godziwej rozwazane sq:

a) rynek z najwiekszym wolumenem dziennym,

b) rynek z najwyzszg cenq zamkniecia,

¢) rynek z najnizszq ceng zamkniecia.

Wiadomo, Ze ostatecznie miesigc po przejeciu ZCP metal sprzedano lokalnemu posrednikowi ze
istotnym dyskontem (10%) wobec cen rynkowych na ten dzien, co wigzalo si¢ z potrzebq szybkiej
realizacji transakcji — spotka Tala potrzebowata srodkow na wykup obligacji, a nabywca znat stan

przedmiotu zakupu (nie byly potrzebne dodatkowe poswiadczenia co do jakosci surowca).

Komentarz

W celu ustalenia wartosci godziwej jednostka przejmujaca analizuje posiadane informacje
w zakresie mozliwos$ci ustalenia warto$ci godziwej na dzien wyceny. Jezeli jednostka przejmujaca
dysponuje dostgpem do kilku rynkow, ktore uznano za aktywne, to powinna wybra¢ rynek gltéwny
(np. z najwigkszym wolumenem dziennym obrotu). Cena transakcyjna z transakcji wymuszonej

np. potrzebami finansowymi sprzedawcy nie spetnia kryteridéw uznania jej za warto$¢ godziwa. Dlatego
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przy ustalaniu warto$ci godziwej na dzien wyceny spotka Tala nie uwzglednia dyskonta przyznanego

lokalnemu posrednikowi.
Przyklad 4.15

Spotka Feta przejeta kontrole na spotkg Lara. W skiad przejetego majgtku wchodzito 1.000 szt.
towaru ABC. Spotka Feta ma dostep do aktywnego rynku, na ktorym moze sprzedac towar ABC, jednak
przejmujqc kontrole nad spotkq Lara uzyskata dostep do drugiego aktywnego rynku, w zwiqzku z tym
kierownik Feta rozwaza, ktory rynek uznac za rynek odniesienia przy szacowaniu wartosci godziwej
towaru ABC. Biorgc pod uwage wolumen transakcji oraz inne czynniki ekonomiczne, Zaden z rynkow

nie moze byc¢ uznany za rynek gtowny.

Komentarz

Potaczone spdtki maja dostep do dwu aktywnych rynkow, na ktorych moga one prowadzié
transakcje handlowe towarem ABC. Zaden z rynkéw nie zostat uznany za rynek gtéwny. W zwigzku
z tym kierownik Feta powinien ustali¢ rynek najbardziej korzystny, o ktorym mowa w pkt 4.8.1.3,
bioragc pod uwage zaréwno ceny transakcyjne z dnia wyceny, jak rowniez koszty konieczne do
przeprowadzenia transakcji, takie jak m.in. koszty transakcyjne (np. optaty gietdowe), koszty

dostarczenia sktadnika na rynek itp.
Przyklad 4.16

Spotka Alfa nabyla w ramach polgczenia infrastrukture hydroelektrowni wybudowanej
w technologii stosowanej powszechnie w latach 90-tych ubieglego wieku. Technologia ta z dzisiejszego
punktu widzenia jest nieefektywna kosztowo, gdyz wymaga znaczgcego naktadu pracy ludzkiej oraz
materiatow, ktore w obecnych warunkach spowodowatyby nieoptacalnos¢ projektu budowlanego.
Ze wzgledu na swoj specyficzny charakter i brak odpowiednich danych ustalenie wartosci godziwej na
podstawie podejscia porownawczego i podejscia dochodowego nie jest mozliwe. W zwigzku z tym

kierownik jednostki uznaje za uzasadnione zastosowanie podejscia kosztowego.

Komentarz

W przedstawione] sytuacji wartos¢ godziwa zgodnie z pkt 4.8.3.3 powinna uwzglednia¢ koszt
odtworzenia danego sktadnika w technologii, ktora bytaby racjonalnie oczekiwana przez uczestnikow
rynku (koszt zastgpienia takiego sktadnika w obecnie stosowanej technologii). Ustalona w ten sposob
warto$¢ podlega zmniejszeniu o wpltyw czynnikow zuzycia wskazanych w pkt 4.3 (uznanych za

adekwatne w danej sytuacji).
Przyklad 4.17

Spotka Beta, producent wody gazowanej o marce , Najlepsza woda” (zarejestrowany znak

towarowy), nabyta przedsigbiorstwo spotki konkurencyjnej — producenta wody gazowanej o marce
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., Lepsza woda” (zarejestrowany znak towarowy). Obie marki sq powszechnie znane na rynku, obie
funkcjonujqg w tym samym segmencie premium i sq dla siebie bezposredniq konkurencjq. Spotka Beta
zamierza niezwlocznie po nabyciu przedsiebiorstwa spotki konkurencyjnej wygaszenie przejetej marki
. Lepsza woda”. Przejety znak towarowy nie bedzie podlegal sprzedazy i kierownik spotki Beta nie
przewiduje jego zadnego ekonomicznego wykorzystania w przysztosci — spotka Beta skoncentruje sie

na sprzedazy wody z oznaczeniem ,, Najlepsza woda” z obu zaktadow.

Komentarz

W opisanej sytuacji znak towarowy ,,Lepsza woda” moze mie¢ obiektywnie mierzalng wartos¢,
jednak ze wzgledu na fakt, ze spotka Beta nie przewiduje jego ekonomicznego wykorzystania w drodze
sprzedazy, oddania w uzytkowanie, produkcji wyrobow z oznaczeniem tej marki lub w inny sposob,
dla potrzeb wyceny przyjmuje si¢, Ze ujeta w rozliczeniu potaczenia warto$¢ godziwa tego znaku bedzie
wynosi¢ 0zl (potencjalne korzySci z przejecia znaku i wygaszenia konkurencyjnej marki zostang

uwzglednione w ramach rozliczenia w wartosci firmy).
Przyklad 4.18

Spotka Sigma przejeta dziatalnos¢ w postaci elektrowni wodnej. Dokonujgc wyceny podejsciem
kosztowym spotka Sigma obliczyta wartos¢ wszystkich przejetych rzeczowych aktywow trwatych
tworzgcych elektrownie na kwote 10 min zt. Kierownik jednostki stwierdzit, ze ze wzgledu na specyficzny
charakter i brak odpowiednich danych ustalenie wartosci godziwej poszczegolnych sktadnikow
majgtkowych na podstawie podejscia porownawczego i podejscia dochodowego nie jest mozliwe.
Dodatkowo stwierdzono, ze przejete sktadniki nie majg Zadnej alternatywnej mozliwosci wykorzystania,
oraz ze w przejetym majqtku nie znajdujq si¢ inne aktywa i zobowigzania (inne niz rzeczowe aktywa
trwate).

W wyniku zastosowania podejscia dochodowego do oszacowania wartosci godziwej przejetej
elektrowni jako catosci okreslono te wartos¢ na kwote 8 min zt (co poparte zostato zaptacong ceng

transakcyjng).

Komentarz
W opisanej sytuacji, spotka Sigma ujmuje rzeczowe aktywa trwate w tacznej wartosci 8 min zi,
a poszczegodlne elementy przejetego majatku ujmowane sa w wartosci wynikajace] z wyceny

podejsciem kosztowym pomniejszonej o 20%.
Przyklad 4.19

Spotka Omega 15 stycznia 202X r. nabyta 30% akcji spotki Boro. Kolejna transakcja nabycia akcji
nastgpita 30 czerwca 202X r. — w tym dniu spotka Omega kupitla pozostate 70% akcji spotki Boro.
W czwartym kwartale roku (27 listopada 202X r.) nastgpito prawne polgczenie spotek Omega i Boro
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(na spotke Omega przeszedt caly majgtek spotki Boro wraz z jej zobowigzaniami, a spotka Boro zostata
wykreslona z rejestru). Spotka Omega rozlicza polgczenie metodg nabycia. W wyniku analizy ustalono,
ze wartos¢ godziwa nabywanych aktywow netto jest znaczqco rozna na kazdg z powyzej wymienionych

dat.

Komentarz

Dla potrzeb rozliczenia potaczenia (zgodnie z pkt 4.14) jednostka Omega powinna oszacowaé
wartos¢ godziwg aktywow 1 zobowigzan na dzien kazdej istotnej transakcji — w przyktadzie na dzien
15 stycznia 202X r., a nastepnie 30 czerwca 202X r. Na moment prawnego polgczenia tj. 27 listopada

202X r. nie nast¢puje dodatkowe ustalenie wartosci godziwych.
Przyklad 4.20

Spotka Alfa, posiadajgca wudzialy w innych spotkach i sporzgdzajgca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, polqczyta sie ze spotkq Beta. Spotka Beta prowadzi dzialalnosé¢ operacyjng
w zakresie produkcji samochodow. Spotka Beta posiada udzialy w kilku spotkach zaleznych,
a przedmiotem dziatalnosci tych spotek jest produkcja podzespotow i czesci zamiennych, ktore sg
sprzedawane spoice Beta lub tez na rynku. Dodatkowo, spotka Beta posiada kilka spotek zaleznych,
ktorych jedynqg dzialalnoscig jest wynajem powierzchni biurowej, a jedynym znaczqcym skiadnikiem
aktywow kazdej z tych spotek jest nieruchomosc¢ inwestycyjna. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym spotka Alfa dokonata wyceny do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan spotki Beta oraz
aktywow i zobowigzan wszystkich jej jednostek podporzgdkowanych i ujela wycenione sktadniki
odpowiednio wraz z wartosciq firmy. Spotka Alfa rozwaza w jakim stopniu wyceny dokonane dla potrzeb
skonsolidowanego sprawozdania finansowego mogq by¢ wykorzystane na potrzeby jednostkowego

sprawozdania spotki Alfa.

Komentarz
W odniesieniu do udzialow w spotkach zaleznych spotka Alfa powinna zastosowa¢ adekwatne

metody wyceny okreslone w czgsci V stanowiska.
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V. Warto$¢ godziwa skladnikow aktywow jednostki przejetej
5.1. Wartos$¢ godziwa srodkow trwatych i srodkéw trwatych w budowie.

5.1.1. Zgodnie z art. 44b ust. 1 pkt 7 warto$¢ godziwa zidentyfikowanych w ramach polaczenia
srodkow trwatych odzwierciedlona jest przez warto$¢ rynkowa lub ich warto$¢ wedtug niezaleznej
wyceny. Warto$¢ rynkowa lub warto$¢ wedtug niezaleznej wyceny uwzglednia w szczegdlnosci rodzaj
przedmiotu wyceny, lokalizacje (polozenie), sposob uzytkowania, przeznaczenie, stan oraz aktualnie
ksztaltujace si¢ ceny w obrocie takimi samymi lub podobnymi sktadnikami.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartos$ci rynkowej lub nie jest mozliwe uzyskanie niezaleznej
wyceny $rodka trwatego, za jego warto§¢ godziwa przyjmuje si¢ aktualng cen¢ nabycia albo koszt

wytworzenia, z uwzglednieniem aktualnego stopnia jego zuzycia.

5.1.2. Warto$¢ rynkowa, niezalezna wycena, jak 1 wycena w odniesieniu do aktualnej ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia uwzgledniajacych aktualny stopien ich zuzycia powinny uwzglednia¢
kryteria okre§lone w cze$ci IV, w szczegdlnosci mozliwosci czerpania ze skladnika korzysci
ekonomicznych przez uczestnikoéw rynku, ograniczenia ekonomiczno-prawne w zakresie jego
wykorzystania, ryzyko zwigzane z tym wykorzystaniem, a takze zuzycie fizyczne, technologiczne

(techniczne), funkcjonalne, ekonomiczne i prawne.

5.1.3. Warto$¢ godziwa nieruchomosci zaliczonych do srodkéw trwatych ustala si¢ na poziomie
ich warto$ci rynkowej w rozumieniu art. 151 ust. 1 ustawy o gospodarce nieruchomos$ciami.

Warto$¢ rynkowa nieruchomosci okresla rzeczoznawca majatkowy, co wynika z art. 150 ust. 5
ustawy o gospodarce nieruchomosciami (jezeli istnieje mozliwos$¢ jej okreslenia, tzn. jest lub moze by¢
ona przedmiotem obrotu zgodnie z art. 150 ust. 2 wskazanej ustawy).

Jezeli niemozliwe jest okreslenie wartosci godziwej nieruchomosci poprzez odniesienie do
warto$ci rynkowej, np. ze wzgledu na jej specyficzny charakter, przeznaczenie lub ograniczenia
w zakresie jej wykorzystania, niezalezna wycena powinna odzwierciedli¢ warto$¢ godziwa, przyjmujac
alternatywne podejscie z uwzglednieniem czynnikow wskazanych w czgsci IV stanowiska. Zaleca sig,
aby niezalezng wyceng przeprowadzal rzeczoznawca majatkowy posiadajacy odpowiednie
kwalifikacje, dos§wiadczenie i znajomos$¢ rynku umozliwiajace niezalezng wycen¢ nieruchomosci
zgodnie z wytycznymi niniejszego stanowiska.

W sytuacji, gdy niezalezna wycena wykorzystuje podejscie kosztowe bazujace na wartosci
odtworzeniowej w rozumieniu ustawy o gospodarce nieruchomos$ciami (tj. na poziomie kosztéow jej
odtworzenia, z uwzglednieniem stopnia zuzycia) badz, gdy jednostka stosuje podejscie kosztowe
bazujace na aktualnej cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z uwzglgdnieniem aktualnego stopnia ich
zuzycia, w procesie wyceny nalezy rozwazy¢, czy ustalona warto$¢ uwzglednia mozliwe do uzyskania

korzysci ekonomiczne, o ktorych mowa w pkt 4.5 stanowiska, tzn. czy ustalona warto§¢ zostanie
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zrealizowana w drodze dalszego wykorzystania lub sprzedazy tej nieruchomosci. Jezeli dostepne sa
informacje wskazujace, ze przyszte, mozliwe do uzyskania korzysci ekonomiczne ustalone dla
wycenianej nieruchomosci (lub grupy aktywow, w ramach ktorej ta nieruchomos¢ jest uzytkowana) sg
nizsze niz warto$¢ tej nieruchomosci (lub grupy) ustalona na podstawie podej$cia kosztowego, wartos¢
godziwa nieruchomo$ci nie powinna przewyzsza¢ kwoty przyszlych korzysci ekonomicznych

mozliwych do wygenerowania z niej (badz z grupy aktywdw w czesci przypisanej do niej).

5.1.4. Jezeli jednostka dysponuje operatem szacunkowym rzeczoznawcy majatkowego
ustalajgcym warto$¢ rynkowa nieruchomosci (lub odpowiednio inng warto$¢ nieruchomosci np. warto$¢
odtworzeniowa) na dzien inny niz dzien wyceny (pofaczenia lub jego znaczacego etapu), moze
rozwazy¢ zastosowanie zasad wskazanych w pkt 4.14 lub 4.18 stanowiska, tj.:

a) wykorzysta¢ znang warto$¢ jako przyblizenie warto$ci godziwej na dzien wyceny (potaczenia
lub jego znaczacego etapu), jezeli miedzy dniem wyceny i dniem, na ktéry ustalono warto$¢
nie wystgpita zmiana uwarunkowan rynkowych oraz innych czynnikéw majacych wptyw na
wycene,

b) wykorzysta¢ znang wartos¢ jako podstawe do ustalenia wartosci godziwej na dzien wyceny
(potaczenia lub jego znaczacego etapu), jezeli miedzy dniem wyceny i dniem, na ktory
ustalono warto§¢ wystgpila zmiana uwarunkowan rynkowych lub innych czynnikow
majacych wptyw na wyceng, i mozna okresli¢ ich wptyw na ustalong wartos¢. W takim
przypadku znana warto$¢ jest korygowana o skutek zmiany uwarunkowan rynkowych lub
innych czynnikéw,

¢) wykorzysta¢ znang warto$¢ jako przyblizenie wartosci godziwej na dzien wyceny (polaczenia
lub jego znaczacego etapu), jezeli migdzy dniem wyceny i1 dniem, na ktory ustalono warto$¢
nie wystapita taka zmiana uwarunkowan rynkowych lub innych czynnikow, ktérej wptyw na

wycen¢ moglby by¢ istotny.
Przyklad 5.1

W listopadzie 20XX r. spotka X zostata przejeta przez spotke Gamma. W aktywach spotki X
znajduje sie budynek o wartosci ksiegowej 500 tys. zi. Spotka Gamma dysponuje operatem
szacunkowym okreslajgcym wartos¢ rynkowq budynku na kwote 4 min zi. Operat przygotowano na
koniec sierpnia 20XX r. Kierownictwo spotki Gamma, po przeanalizowaniu wszelkich dostepnych
informacji, stwierdza, Ze miedzy sierpniem a listopadem nie wystqpily znaczqce zmiany na rynku
podobnych nieruchomosci. W budynku w potowie listopada wymieniono okna i mozna jedynie
oczekiwaé, ze wartos¢ rynkowa budynku wzrostaby o koszt wymiany okien (kwota 300 tys. zi).

W zwiqzku z tym, okreslajqc wartos¢ godziwg dla potrzeb rozliczenia potgczenia spotka Gamma moze
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uzna¢ kwote 4,3 min z1t jako przyblizenie wartosci godziwej z dnia polqczenia i w takiej kwocie ujgc ten

budynek w rozliczeniu przejecia spotki X.
Przyklad 5.2

W marcu 20XX r. spotka Alfa przejeta zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa. W ramach
przeprowadzonej transakcji spotka Alfa pozyskata grunt wraz z budynkiem. Na czesci gruntu znajduje
sig wybudowana hala magazynowa, ktorej warunki techniczne wypetniajq specyfikacje konieczng do
przechowywania wyrobow chemicznych zgodnie z planami inwestycyjnymi poprzedniego wiasciciela
(m.in. powierzchnia jest odpowiednio utwardzona i zabezpieczona przed wyptywem chemikaliow).
Spotka Alfa nie planuje kontynuowac planow inwestycyjnych poprzedniego wiasciciela, lecz
wykorzystac hale jako magazyn dla wtasnych produktow, ktore nie wymagajq specyficznych warunkow
przechowywania. Ten sposob wykorzystania hali bedzie si¢ wpisywal w prowadzong strategie
biznesowq, ktora pozwala spotce generowad zyski i jest najbardziej racjonalny z perspektywy spotki
Alfa.

W zwiqzku z ujeciem przejetych sktadnikow majgtkowych spotka Alfa zidentyfikowata odpowiednie
obiekty inwentarzowe, wsrod ktorych znalazly si¢ przedmiotowy grunt oraz budynek (hala).
Przeprowadzona analiza wskazuje, Ze niemozliwe jest odrebne zbycie tych elementow (koszty
demontazu i przewiezienia elementow hali w inne miejsce bylyby zbyt wysokie w stosunku do jej
szacowanej wartosci). Spotka zna kwoty poniesione przez poprzedniego wiasciciela na budowe hali.
W ramach konsultacji z rzeczoznawcg majqtkowym okreslono, ze mozliwe jest:

a) ustalenie wartosci rynkowej gruntu metodq porownawczq (bez budynku w postaci hali) na

podstawie cen transakcyjnych gruntow w okolicy,

b) ustalenie kosztu odtworzenia hali jako magazynu Ilub kosztu odtworzenia jako hali
produkcyjnej dla potrzeb planowanej wczesniej inwestycji. W pierwszym przypadku wartos¢
okreslona zostataby na podstawie kosztu zastgpienia biorqgc planowane wykorzystanie hali
jako magazynu. W drugim przypadku wartos¢ ustalona zostataby na podstawie kosztu
odtworzenia biorgc pod uwage kryteria i wymagania planowanej pierwotnie inwestycji (hala
spetniajgca odpowiednie normy technologiczne dla produkcji chemicznej).

Kierownictwo Alfa rozwaza, jakg podstawe wyceny powinno wybrac¢ w odniesieniu do budynku
(hali).

W zwiqzku z tym, Ze nie istnieje mozliwos¢ odrebnego zbycia przedmiotu wyceny oraz jednostka
planuje wykorzystywaé hale jako magazyn, wartos¢ godziwa sktadnika powinna by¢ uwzgledniac

planowane wykorzystanie, a nie pierwotne plany inwestycyjne poprzedniego wlasciciela.

5.1.5. Warto$¢ godziwg $rodkéw trwatych innych niz nieruchomosci ustala si¢ na poziomie ich

wartosci rynkowej, a w przypadku braku mozliwosci jej ustalenia na poziomie wartosci wedtug
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niezaleznej wyceny. Warto$¢ rynkowa rozumiana jest tutaj jako warto$¢ ustalona na podstawie cen
transakcyjnych z aktywnego rynku, a przypadku braku aktywnego rynku jako szacunkowa kwota, jaka
na dzien wyceny mozna uzyska¢ za ten sktadnik w transakcji sprzedazy zawieranej na warunkach
rynkowych pomigdzy niepowigzanymi kupujacym i sprzedajacym, ktorzy maja stanowczy zamiar
zawarcia umowy, dziatajg z rozeznaniem i postepuja rozwaznie oraz nie znajduja si¢ w sytuacji
przymusowej. Zaleca si¢, aby warto$¢ godziwa srodka trwatego (innego niz nieruchomos$¢) okreslaé
w pierwszej kolejnos$ci na podstawie jego wartosci rynkowej ustalonej na podstawie cen transakcyjnych
z aktywnego rynku z dnia wyceny, a w przypadku ich braku na podstawie rynkowych cen
transakcyjnych z okresu, w ktorym mozna przyjaé, ze ceny transakcyjne odwzorowuja aktualne
uwarunkowania rynkowe, w tym sit¢ nabywcza pieniadza, atrakcyjnos¢ branzy, stabilno$¢ systemu
prawnego itp. W przypadku braku informacji o cenach transakcyjnych zaleca sig, aby warto$¢ rynkowa
szacowal niezalezny, wyspecjalizowany podmiot posiadajacy odpowiednie kwalifikacje zawodowe,
doswiadczenie oraz znajomos$¢ rynku, a wartos¢ rynkowa prawa wieczystego uzytkowania gruntu
okreslat rzeczoznawca majatkowy.

Jezeli niemozliwe jest okreslenie warto$ci godziwej poprzez odniesienie do warto$ci rynkowej,
jednostka rozwaza dostepno$¢ niezaleznej wyceny uwzgledniajacej wytyczne zawarte w czgsci IV
stanowiska, a w przypadku jej braku okresla warto$¢ godziwa stosujac podejscie kosztowe (aktualna
cena nabycia lub koszt wytworzenia z uwzglednieniem stopnia ich aktualnego zuzycia). W sytuacji,
gdy niezalezna wycena bazuje na podejsciu kosztowym badz, gdy jednostka stosuje podejscie kosztowe
odnoszac si¢ do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia skorygowanego o aktualny stopien zuzycia,
jednostka przejmujaca powinna rozwazy¢, czy ustalona warto$¢ uwzglednia korzysci ekonomiczne,
o ktorych mowa w pkt 4.5 stanowiska, tzn. czy ustalona warto$¢ zostanie zrealizowana w drodze
dalszego wykorzystania lub ewentualnej sprzedazy skladnika. Jezeli dostgpne sa informacje,
ze przyszte, mozliwe do uzyskania korzysci ekonomiczne ustalone w zwiazku z wykorzystaniem
wycenianego sktadnika (lub grupy aktywow, w ramach ktorej ten skladnik jest uzytkowany) sg nizsze
niz ustalona warto$¢ tego sktadnika (lub grupy), warto$¢ godziwa nie powinna przewyzsza¢ kwoty
przysztych korzy$ci ekonomicznych mozliwych do wygenerowania z danego sktadnika aktywow badz

z grupy aktywow w cze$ci przypisanej do danego sktadnika.
Przyklad 5.3

W kwietniu 20XX r. spotka Y przejeta zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, obejmujqgcq zaktad
produkcyjny. Dla potrzeb rozliczenia polgczenia spotka Y ustala wartos¢ godziwg poszczegolnych
zidentyfikowanych sktadnikow, w tym instalacji wodno-kanalizacyjnej, ktorej wykorzystanie wigze sie
scisle z przejetym majqtkiem (alternatywne wykorzystanie jest znaczgco ograniczone, a wartosc¢

likwidacyjna uwzgledniajgca koszty demontazu jest nieistotna). Ze wzgledu na brak porownywalnych
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cen rynkowych, kierownictwo decyduje si¢ na zastosowanie podejscia kosztowego. Instalacja
w istniejgcym ksztalcie jest znaczqco rozbudowana i znaczgco przekracza biezgce (i planowane)
potrzeby zaktadu. Zatrudniony specjalista okreslit nastepujgce parametry tego sktadnika aktywow™

na podstawie dostepnych cen rynkowych:

Element sktadowy kosztu wytworzenia Otworzenie instalacji | Otworzenie instalacji
W jej biezgcym W wymiarze
zakresie koniecznym do
funkcjonowania
zaktadu
Koszt prac projektowych oraz pozyskania 120 000 =zt 40 000 zt
odpowiednich decyzji administracyjnych
Koszt robot budowlanych zewnetrznych 20 000 zt 20 000 zt
Koszty materiatow 190 000 zt 130 000 zt
Koszt robot budowlanych wewnetrznych 95 000 zt 60 000 zt
Koszty prac wykonczeniowych i testowania 25 000 zt 20 000 zt
Koszty nadzoru 20 000 z¢ 15 000 z¢
Razem koszty 470 000 zt 285 000 zI
Oszacowane zuzycie 10% 10%
Wartos¢ wedtug oszacowanego kosztu 423000 zt 256 500 zt
wytworzenia z uwzglednieniem zuzycia

Istotne zalozenia przyjete w przyktadzie:

1. Oszacowane koszty wytworzenia instalacji wodno-kanalizacyjnej odzwierciedlajq biezgce
stawki rynkowe.

2. Jednostka przejmujgca szacuje, Ze zaktad bedzie generowal korzysci ekonomiczne, ktore
pokryjg wartos¢ przejetego majgtku (w tym instalacji wodno-kanalizacyjnej w obu wariantach,).

3. Instalacja nie ma alternatywnego wykorzystania, a jej i wielkos¢ znaczgco przekracza aktualne
i planowane zapotrzebowanie zaktadu.

W kontekscie rozwazan zawartych w pkt 4.8.3 stanowiska, za wartos¢ godziwg nalezy uznac

kwote 256,5 tys. z1.
Przyklad 5.4

W marcu 20XX r. spotka Omega przejeta kontrole nad spotkq B. Spotka B posiada
50 samochodow osobowych uzytkowanych przez przedstawicieli handlowych. Spotka Omega nie
planuje zmian w zakresie biezgcej dziatalnosci operacyjnej przejetej spotki B, w tym zmian
w prowadzonej przez niq dziatalnosci sprzedazowej. W zwigzku z tym samochody bedq dalej
wykorzystywane na dotychczasowych zasadach. Dla potrzeb rozliczenia potgczenia kierownictwo spotki
Omega rozwaza wycene samochodow. Spotka Omega ma wykupiony dostep do portalu internetowego,

uznawanego powszechnie za wiarygodny, ktory prowadzi baze danych cen samochodow uzywanych.

18 Podane parametry i stawki majg wymiar calkowicie hipotetyczny.
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Po wprowadzeniu danych o konkretnym pojezdzie (marka, model, rok produkcji, wyposazenie itp.) oraz
dnia wyceny portal na podstawie zgromadzonych w bazie danych generuje cene sktadnika w formie
zindywidualizowanego raportu (proces zautomatyzowany). Kierownictwo spotki Omega rozwaza,
czy mozliwe jest wykorzystanie kwot wygenerowanych przez portal dla potrzeb ustalenia wartosci
godziwej poszczegolnych samochodow przejetych w spoice B.

Wykorzystanie tego typu bazy danych dla ustalenia wartosci godziwej jest mozliwe, jezeli zawiera
ona aktualne i reprezentatywne dane o wartosciach sktadnikow uznawanych za tozsame lub podobne

do tych, podlegajgcych wycenie.

5.1.6. Aktualna cena nabycia to, zgodnie z art. 28 ust. 2 ustawy, aktualna cena zakupu
identycznego lub podobnego sktadnika aktywow, obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu, bez
podlegajacych odliczeniu obcigzen podatkowych (podatku od towaréow i1 ustug oraz podatku
akcyzowego), a w przypadku importu skladnika powigkszona o obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym oraz powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku,
wytadunku czy sktadowania. Aktualna cena nabycia korygowana jest o aktualny stopien zuzycia, ktory

uwzglednia kryteria wskazane w pkt 4.3 stanowiska.

5.1.7. Aktualny koszt wytworzenia, zgodnie z art. 28 ust. 3 ustawy, obejmuje koszty bezposrednie
przedmiotu wyceny oraz uzasadniong cze$¢ przypisanych mu posrednich kosztow produkcji. Jednostka
identyfikuje bezposrednie koszty przedmiotu wyceny oraz uzasadniong cz¢$¢ posrednich kosztow
produkcji wykorzystujac zapisy rozdzialu VI KSR Nr 13 , Koszt wytworzenia jako podstawa wyceny
produktéw”.

Jezeli wytworzenie sktadnika lub jego dostosowanie do aktualnego stanu wymagatoby znaczacego
uptywu czasu, kierownik jednostki przejmujacej ocenia, czy proces ten wymagalby finansowania
zewngtrznego 1 czy finansowanie takie bytoby uzasadnione z perspektywy racjonalnie postgpujacych
uczestnikow rynku. Jezeli finansowanie zewnetrzne byloby uzasadnione, wycena powinna uwzglednié
koszty finansowania zewn¢trznego.

W odniesieniu do kosztow finansowania zewnetrznego stosuje si¢ wytyczne zawarte w pkt 4.8.3.2.

Aktualny koszt wytworzenia korygowany jest o aktualny stopien zuzycia, ktory uwzglednia

kryteria wskazane w pkt 4.3 stanowiska.

5.1.8. Warto$¢ godziwg srodkéw trwalych w budowie ustala si¢ na zasadach analogicznych jak
dla srodkoéw trwatych, biorac pod uwage charakter sktadnika (np. przypisanie do nieruchomosci lub do
innej grupy rodzajowej), stopien zaawansowania ich budowy, ekonomiczng zasadnos$¢ jej ukonczenia
oraz koszty konieczne do doprowadzenia danego sktadnika (lub grupy srodkow trwatych w budowie)

do zamierzonego stanu. W przypadku wykorzystania podej$cia kosztowego, ktore czesto stosowane jest
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do wyceny $rodkéw trwatych w budowie, na szczeg6lng uwage zastuguja wytyczne pkt 4.5 stanowiska,
wskazujace na konieczno$¢ oceny przyszitych korzysci mozliwych do wygenerowania z przysztego

uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Przyklad 5.5

Spotka Sigma przejela kontrole nad jednostkq X. W ramach majqtku spotki X zidentyfikowano
maszyne drukarskq (maszyna do zadruku folii). Jednostka Sigma planuje utrzymacé¢ maszyne zgodnie
z dotychczasowym przeznaczeniem.

Po przeprowadzeniu analizy rynku jednostka Sigma stwierdzita, ze nie istnieje rynek dla maszyn
drukarskich o cechach zblizonych do przejetej maszyny. Cena katalogowa nowej maszyny wedtug oferty
producenta wynosi 3,5 min zL.

Spotka Sigma posiada pracownikow, ktorzy sq w stanie wiarygodnie okresli¢ stopien zuzycia
maszyny oraz koszty potrzebne do jej pozyskania i instalacji. Oszacowane koszty transportu, montazu
i rozruchu probnego (w przypadku zakupu nowej maszyny) wynoszg 80 tys. zI. Stopien zuzycia maszyny
okreslono na 30%. Kierownik Sigma oczekuje, Ze wykorzystanie maszyny oraz innych elementow spotki
X pozwoli generowad jej znaczqce dodatkowe marze na sprzedawanych produktach.

W zwigzku z brakiem dostgpnosci cen transakcyjnych oraz niezaleznej wyceny jednostka
zdecydowala sie okresli¢ wartos¢ godziwg wedlug aktualnej ceny nabycia pomniejszonej o aktualny
stopnien zuzycia. W przedstawionej sytuacji bedzie to kwota 3 580 tys. zt (aktualna cena nabycia nowej

maszyny) minus 1 074 tys. zI (aktualne zuzycie), czyli 2 506 tys. zL.
Przyklad 5.6

W pierwszych dniach listopada 20XX r. spotka Beta przejeta kontrole nad spotkq A. W majqtku
spotki A znajduje si¢ tadowarka nabyta w styczniu 20XX r. i po montazu przyjeta do uzytkowania pod
koniec marca tego roku. Koszt pozyskania maszyny wynosit 800 tys. EUR (tego typu maszyny sq
produkowane i sprzedawane przez podmiot wioski) x 4,4973 zt/EUR = 3 597 840 zt. Dodatkowo spotka
A poniosta koszty transportu, montazu i kalibracji maszyny w wysokosci 19 tys. zt — lgczna wartosé
poczgtkowa maszyny, przyjetej do uzytkowania w spotce A wynosit 3 616 8§40 z1.

Po przeprowadzeniu rozeznania rynku kierownictwo spotki Beta uznaje, ze koszt pozyskania nowej
maszyny wynositby tyle samo, co rzeczywisty koszt jej pozyskania przez spotke A (800 tys. EUR), zas
koszty transportu, montazu i kalibracji (ze wzgledu na ogolny wzrost poziomu cen) wynositby na dzien
polqczenia 25 tys. z1.

Spotka Beta planuje w dalszym ciggu wykorzystywacé maszyne, poniewaz pozwala ona realizowac
dodatkowq produkcje, ktorq zamierza kontynuowac spotka Beta. Maszyna zostata wyprodukowana

wedlug specyfikacji spotki A. Powoduje to, Ze rynek dla tego typu urzqdzen uzywanych nie istnieje,



Dziennik Urzedowy Ministra Finanséw — 47 — Poz. 23

a sprzedaz oznaczataby koniecznos¢ uwzglednienia znaczgcego dyskonta w cenie ze wzgledu na

niewspotmiernie wysokie koszty dostosowania tego sktadnika do potrzeb nowego wiasciciela.

W zwigzku z tym kierownictwo spotki Beta uznaje, zZe ustalenie wartosci godziwej sktadnika
(tadowarki) na podstawie oszacowanej ceny sprzedazy (wartosci rynkowej) bytoby nieuzasadnione.
Ze wzgledu na ograniczenia czasowe, spotka nie jest w stanie uzyskac niezaleznej wyceny.

Zatrudniony technolog ocenia, ze zuzycie maszyny odpowiada jej normalnemu wykorzystaniu,
z tego wzgledu mozliwe jest okreslenie zuzycia na podstawie rzeczywistego okresu uzytkowania maszyny
(7 miesiecy) do planowanego okresu jej uzytkowania, bedgcego rownmiez okresem przydatnosci
ekonomicznej (15 lat). Stopien ten wynosi 3,9% (7 miesiecy / (15 lat x 12 miesigcy) x 100%).

Biorgc powyisze pod uwage wartos¢ godziwg maszyny mozna okreslic wedtug wyliczenia:
800 tys. EUR x kurs NBP z dnia polgczenia + 25 tys. z{ minus (800 tys. EUR x kurs NBP z dnia
polgczenia + 25 tys. z{) x 3,9%.

5.2. Inwestycje w nieruchomosci.

5.2.1. Warto$¢ godziwa nieruchomosci zaliczonych do inwestycji w nieruchomosci ustala si¢ na
poziomie ich warto$ci rynkowej w rozumieniu art. 151 ust. 1 ustawy o gospodarce nieruchomos$ciami.
Warto$¢ rynkowa nieruchomosci okresla rzeczoznawcza majatkowy zgodnie z art. 150 ust. 5 ustawy
o gospodarce nieruchomosciami.

Jezeli niemozliwe jest okreslenie warto$ci godziwej nieruchomosci poprzez odniesienie do
warto$ci rynkowej, np. ze wzgledu na jej specyficzny charakter, przeznaczenie lub ograniczenia
w zakresie jej wykorzystania, jednostka powinna rozwazy¢ inng niezalezng wycen¢ umozliwiajaca
odzwierciedlenie wartosci godziwej 1 uwzgledniajaca czynniki wskazane w cze$ci IV stanowiska.
Zaleca si¢, aby niezalezng wyceng¢ nieruchomosci inwestycyjnej przeprowadzal rzeczoznawca
majatkowy posiadajacy odpowiednie kwalifikacje, doswiadczenie i znajomo$¢ rynku umozliwiajace
niezalezng wyceng nieruchomosci zgodnie z wytycznymi niniejszego stanowiska.

W zwiazku z faktem, ze inwestycje w nieruchomosci speiniajg kryteria ustawowej definicji
inwestycji zaleca si¢, aby ich niezalezna wycena uwzgledniata podejscie porownawcze, dochodowe

lub taczace oba te rozwigzania (mieszane).

5.2.2. Jezeli jednostka dysponuje operatem szacunkowym rzeczoznawcy majatkowego
ustalajgcym warto$¢ rynkowa (lub odpowiednio inng warto$¢ nieruchomosci np. wartos¢
odtworzeniowg) na dzien inny niz dzien wyceny (potgczenia lub jego znaczacego etapu ), moze
rozwazy¢ zastosowanie zasad wskazanych w pkt 4.14 lub 4.18 stanowiska, tj. wykorzysta¢ znang

warto$¢ jako:
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a) przyblizenie warto$ci godziwej na dzien wyceny (potaczenia lub jego znaczacego etapu),
jezeli migdzy dniem wyceny i dniem, na ktory ustalono warto$¢ nie wystgpita zmiana
uwarunkowan rynkowych oraz innych czynnikéw majacych wplyw na wycene,

b) podstawe do ustalenia warto$ci godziwej na dzien wyceny (potaczenia lub jego znaczacego
etapu), jezeli migdzy dniem wyceny i dniem, na ktéry ustalono warto$¢ wystapita zmiana
uwarunkowan rynkowych lub innych czynnikéw majacych wplyw na wycene, i mozna
okresli¢ ich wptyw na ustalong warto$¢. W takim przypadku znana wartos¢ jest korygowana
o skutek zmiany uwarunkowan rynkowych lub innych czynnikow,

c) przyblizenie warto$ci godziwej na dzien wyceny (potaczenia lub jego znaczacego etapu),
jezeli miedzy dniem wyceny i dniem, na ktory ustalono warto$¢ nie wystgpita taka zmiana
uwarunkowan rynkowych lub innych czynnikéw, ktorych wplyw na wycene mogltby by¢

istotny.
Przyklad 5.7

W listopadzie 20XX r. spotka Teta przejeta kontrole nad spotkq C. W ramach majgtku C znajdujg
si¢ nieruchomosci zaliczone do nieruchomosci inwestycyjnych (apartamenty na wynajem). Spotka Teta
planuje utrzymanie takiego wykorzystania nieruchomosci. Spotka C posiada operaty majgtkowe
przygotowane przez rzeczoznawcow majgtkowych na poczqtku stycznia 20xx r. i wskazujgce wartos¢
nieruchomosci na koniec poprzedniego roku (31.12.20x(x — 1) r.). Kierownictwo Teta rozwaza
wykorzystanie wartosci rynkowych ustalonych w operatach jako podstawy ustalenia wartosci godziwej,
poniewaz ,,waznos¢” operatu szacunkowego — zgodnie z ustawq o gospodarce nieruchomosciami —
wynosi 12 miesiecy.

Na mocy niniejszego stanowiska jednostka (spotka Teta) ma mozliwos¢ wykorzystania wyceny
sporzqdzonej przed dniem wyceny dla potrzeb rozliczenia polqczenia, jezeli spetnione sq kryteria
okreslone w pkt 4.14 stanowiska. Jezeli dostepne sq informacje o zmianach wartosci nieruchomosci od
dnia sporzqdzenia wyceny do dnia wyceny dla potrzeb rozliczenia polgczenia bgdz o czynnikach
majgcych wphw na wycene uwzglednionych w kalkulacji, jednostka nie powinna ustalaé wartosci
godziwej bezposrednio na wartosciach ustalonych w operacie szacunkowym. Ustalong wartos¢ mozna
wykorzysta¢ jako punkt odniesienia przy ustalaniu wartosci godziwej, jezeli sq spetnione kryteria
okreslone w pkt 4.14.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze ustawa o gospodarce nieruchomosciami (art. 156 ust. 3) wskazuje
na mozliwos¢ wykorzystania operatu szacunkowego do celu, dla ktorego zostat sporzqdzony, przez
okres 12 miesiecy od daty jego sporzqdzenia, jednak tylko gdy zmianie nie ulegly uwarunkowania

prawne ani istotne czynniki wplywajqgce na wyceng okreslone w art. 154 tejze ustawy).

5.3. Wartosci niematerialne i prawne (operacyjne i inwestycje w wartosci niematerialne 1 prawne).
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5.3.1. Zgodnie z art. 44b ust. 4 pkt 8 ustawy wartos¢ godziwa warto$ci niematerialnych i prawnych
stanowi warto$¢ oszacowana, wyznaczona w oparciu o ceny rynkowe takich samych lub podobnych
wartosci niematerialnych 1 prawnych (podejscie porownawcze). Wartos¢ godziwa uwzglednia biezacy
stan sktadnika, w tym mozliwosci jego wykorzystania. Z tego wzgledu ustalajac wartos¢ godziwa
warto$ci niematerialnych i prawnych jednostka powinna uwzgledni¢ aktualny na dzien wyceny stopien

wykorzystania lub zuzycia tego sktadnika.
Przyklad 5.8

Spotka Alfa przejeta kontrole nad jednostkq Z. Jednostka Z posiada licencje na uzytkowanie
programu graficznego. Licencja wykupiona zostata na okres 2 letni — z perspektywy dnia przejecia
pozostaly umowny okres wykorzystania licencji wynosi 18 miesiecy. Cena rynkowa licencji na 2 lata
uzytkowania wynosi 22 tys. z1.

W zwigzku z tym, Ze cena transakcyjna dotyczy licencji na 2 letni okres uzytkowania, jednostka
powinna skorygowac jej wartos¢, aby odzwierciedli¢ pozostaly okres uzytkowania. Wartos¢ godziwa
licencji wyniesie zatem 16,5 tys. zt (22 tys./24 x 18).

5.3.2. W przypadku braku mozliwosci odniesienia do cen rynkowych (brak mozliwos$ci
zastosowania podejscia poroOwnawczego), wartos¢ godziwa wartosci niematerialnych 1 prawnych
szacowana jest z wykorzystaniem alternatywnych metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 4.8.
Dokonujac wyboru alternatywnej metody wyceny kierownik jednostki przejmujacej uwzglednia
posiadane informacje na temat mozliwo$ci wykorzystania sktadnika w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, jego stanu oraz mozliwo$ci generowania dzigki niemu korzysci ekonomicznych jako
odrebnej pozycji lub jako elementu szerszej grupy aktywow.

W sytuacji, gdy do przedmiotu wyceny mozna przypisa¢ na racjonalnych 1 spdjnych zasadach
korzys$ci ekonomiczne (np. umowy na dostawy przewidujace sprzedaz towaréw powyzej cen
rynkowych), w procesie wyceny nalezy wykorzysta¢ w pierwszej kolejnosci techniki bazujace na takich
korzysciach (metody dochodowe). Jezeli zastosowanie metod bazujacych na korzysciach
ekonomicznych (metody dochodowej i poréwnawczej) nie jest mozliwe ze wzgledu na specyficzny
charakter sktadnika, jego $ciste powigzanie z innymi zasobami jednostki, badz brak mozliwosci
przypisania do niego korzysci ekonomicznych, w procesie wyceny nalezy uwzgledni¢ podejs$cie
kosztowe lub mieszane.

Okreslajac wartos¢ godziwg metoda kosztowa w procesie wyceny mozna wykorzysta¢ informacje
o kosztach poniesionych na pozyskanie sktadnika przez jednostk¢ przejeta, jezeli sa one miarodajne
oraz od dnia ich poniesienia do dnia wyceny nie nastapily znaczace zmiany w zakresie uwarunkowan

rynkowych, specyfikacji sktadnika oraz mozliwos$ci jego wykorzystania.
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W sytuacji, gdy wycena warto$ci niematerialnych i prawnych bazuje na podejsciu kosztowym,
jednostka przejmujgca powinna rozwazy¢, czy ustalona warto$¢ uwzglednia mozliwe do uzyskania
korzysci ekonomiczne, o ktorych mowa w pkt 4.5 stanowiska, tzn. czy ustalona warto$¢ zostanie
zrealizowana w drodze dalszego wykorzystania lub ewentualnej sprzedazy sktadnika. Jezeli dostgpne
sg informacje, ze przyszte korzysci ekonomiczne ustalone w zwigzku z wykorzystaniem wycenianego
sktadnika (lub grupy aktywow, w ramach ktorej ten sktadnik jest uzytkowany) sa nizsze niz ustalona
wartos¢ tego sktadnika (lub grupy), wartos¢ godziwa nie powinna przewyzsza¢ kwoty przysztych
korzysci ekonomicznych mozliwych do wygenerowania z danego sktadnika aktywow badz z grupy

aktywow w czesci przypisanej do danego sktadnika.

5.3.3. Warto$¢ godziwa wartosci niematerialnych i prawnych oszacowana z wykorzystaniem
techniki wyceny nieodnoszacych si¢ do cen rynkowych nie moze spowodowac powstania lub
zwigkszenia ujemnej wartosci firmy w wyniku potaczenia, co wynika wprost z art. 44b ust. 4 pkt 8,
zdanie drugie ustawy.

Techniki wyceny nieodnoszace si¢ do cen rynkowych nie uwzgledniaja cen rynkowych
wycenianych pozycji (sktadnikow) lub pozycji (sktadnikoéw) do nich zblizonych.

Jezeli wycenie na podstawie technik nieodnoszacych si¢ do cen rynkowych podlega kilka
sktadnikoéw wartos$ci niematerialnych i prawnych, a w rozliczeniu potaczenia mogtaby zosta¢ ujeta (lub
podlega zwickszeniu) ujemna warto$¢ firmy, to jednostka wpierw koryguje (zmniejsza) ich wartos¢
proporcjonalnie do oszacowanych wartosci, stosowanie do postanowien art. 44b ust. 4 pkt 8 zdanie

drugie ustawy.
Przyklad 5.9

Spotka Toro nabyta zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa spotki M za kwotg 2 min zi. Spotka
Toro zidentyfikowala skfadniki aktywow i zobowigzan, ktore przejeto w ramach transakcji oraz
zatrudnita specjalistow (w tym rzeczoznawcow majqtkowych) do okreslenia wartosci niektorych z nich.
Spotka Toro w roku przejecia spetnia kryteria spotki zwolnionej z ustawowego obowigzku ujmowania
aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym takze w zakresie rozliczania
potgczen z innymi jednostkami lub w zwiqzku z przejeciem ich zorganizowanych czesci. Ponizsza tabela

prezentuje zestawienie tych skladnikow.

. Wartos¢ Klasyfikacja Opis - zasady ustalenia warto$ci
Przedmiot . . .
godziwa rodzajowa godziwej
Ustalenie warto$ci godziwej na
Grunt 300 000 | Srodki trwate podstawie operatu' szacunkowego
rzeczoznawcy majatkowego
okreslajacego warto$¢ rynkowa.
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Ustalenie warto$ci godziwej na
podstawie operatu szacunkowego
rzeczoznawcy majatkowego
okreslajacego wartos¢ rynkowa.
Wiatzfl magazynowa 280 000 | Srodki trwale Wycena wedlug niezaleznej
(namiotowa) wyceny.

Oprogramowanie

Hala produkcyjna 800 000 | Srodki trwate

wsbioraiace zarzadzanie Wartosci Oszacowanie na podstawie cen
Spicrajg @ 180 000 | niematerialne rynkowych zblizonego
(licencja na program klasy : .
ERP) I prawne oprogramowania.
Wartos$ci
niematerialne
| prawne — Oszacowanie niezaleznego
sktadnik L .
Znak towarowy 320 000 dotychczas specjalisty na podstawie prognozy
niewykazywany przeplywow pieni¢znych.
przez spotke
przejeta
Materialy 160 000 | Zapasy Wycena na podstawie biezacych
cen zakupu.
Produkty 210 000 | Zapasy Wycena na podstaww biezacych
cen sprzedazy.
Wycena na podstawie kwoty
Naleznosci z tytutu dostaw Naleznosci wymagajacych zaplaty
. 90000, . ) v
I ushug krotkoterminowe | I uwzglednieniem ryzyka
$ciaggalnosci.
. C . - C Wycena w odniesieniu do wartosci
Srodki pieni¢zne 20 000 | Srodki pienigzne nominalnej.
Zobowigzania z tytulu 120 000 Zobowigzania Wycena na podstawie kwoty
dostaw i ustug (-) krotkoterminowe | wymagajacych zaplaty.
Zobowigzania wobec Zobowigzania Wycena na podstawie kwoty
. 40000, ", . .
pracownikow (-) krétkoterminowe | wymagajacych zaplaty.
Zobowigzania publiczno- Zobowigzania Wycena na podstawie kwoty
80000 |, . .
prawne (-) krotkoterminowe | wymagajacych zaplaty.
Razem aktywa netto 2120000 X X

Biorgc pod uwage postanowienia art. 44b ustawy (w tym ust. 11 i 12) spotka Toro ustalita we
wstepnym  rozliczeniu ujemnqg roznice miedzy cenq przejecia a wartoscig godziwg netto
zidentyfikowanych na dzien polgczenia aktywow i zobowigzan zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
spotki M na poziomie 120 tys. zt (2 min zt minus 2,12 min zt). W zwiqzku z faktem, ze do powstania tej
ujemnej roznicy przyczynia sig sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktorego wartosé
godziwg ustalono na podstawie oszacowania nieodnoszqcego si¢ do cen rynkowych, spotka Toro
powinna skorygowac tak ustalong jego wartos¢ godziwg. W przedstawionej sytuacji spotka powinna
zmniejszy¢ wartos¢ godziwg znaku towarowego z 320 tys. zt do 200 tys. zI. W wyniku obnizenia wartosci
znaku towarowego suma aktywow netto wyniesie 2 min zI i ujemna wartos¢ firmy nie zostanie ujeta.

Ponizsza tabela obrazuje wartosci po wprowadzonej korekcie.
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. Wartos¢ Klasyfikacja Opis — zasady ustalenia warto$ci
Przedmiot . . L
godziwa rodzajowa godziwej
Ustalenie warto$ci godziwej na
Grunt 300 000 | $rodki trwate podstawie operatu. szacunkowego
rzeczoznawcy majatkowego
okreslajacego wartos¢ rynkowa.
Ustalenie wartosci godziwej na
Hala produkcyjna 800 000 | Srodki trwale | POUStAWie operatu szacunkowego
rzeczoznawcy majatkowego
okreslajacego wartos¢ rynkowa.
Wlatz_i magazynowa 280 000 | Srodki trwale Wycena wedtug niezaleznej
(namiotowa) wyceny.
Oprqgrqmowanle ) Wartosci Oszacowanie na podstawie ceny
wspierajace zarzadzanie . . . !
. i 180 000 | niematerialne rynkowej analogicznego
(licencja na program klasy . .
I prawne oprogramowania.
ERP)
Wartosci
niematerialne
| prawne — Oszacowanie niezaleznego
sktadnik L .
Znak towarowy 200 000 dotychczas specjalisty na podstawie prognozy
niewykazywany przeptywow pieni¢znych.
przez spotke
przejeta
Wycena na podstawie biezacych
Materiaty 160 000 | Zapasy cen zakupu, ktére odpowiadaja
aktualnej cenie nabycia.
Wycena na podstawie biezacych
cen sprzedazy pomniejszonych o
Produkty 210 000 | Zapasy opust marzy zysku wynikajacy
Z kosztow doprowadzenia przez
spotke przejmujaca do sprzedazy
zapasu.
Wycena na podstawie kwoty
Naleznosci z tytutu dostaw Naleznosci wymagajacych zaplaty
. 90000 |, . . o
I ushug krotkoterminowe |1 uwzglednieniem ryzyka
$ciagalnosci.
Srodki pieniezne 20 000 | Srodki pieniezne Wyc_e na W_odnlesmnlu do wartosci
nominalnej.
Zobowigzania z tytutu 120 000 Zobowigzania Wycena na podstawie kwoty
dostaw i ustug (-) krotkoterminowe | wymagajacych zaplaty.
Zobowigzania wobec Zobowigzania Wycena na podstawie kwoty
_ 400001, . .
pracownikow (—) krétkoterminowe | wymagajacych zaptaty.
Zobowigzania Zobowigzania Wycena na podstawie kwoty
. 80000 |, . .
publiczno-prawne (-) kréotkoterminowe | wymagajacych zapflaty.
Razem aktywa netto 2 000 000 X X




Dziennik Urzedowy Ministra Finanséw — 53— Poz. 23

Przyklad 5.10

Spotka Sigma nabyta zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa spotki N. W ramach analizy
pozyskanych aktywow oszacowano m.in. dwie pozycje wartosci niematerialnych:

a) znak towarowy — sktadnik dotychczas wykazywany w ksiegach spotki N,

b) know-how w postaci technologii (receptury) produkcji okreslonych wyrobow — sktadnik

dotychczas niewykazywany w ksiggach spotki N.

Niezalezny specjalista okreslit wartosci godziwe obu sktadnikow na odpowiednio:

700 tys. zt — znak towarowy;,

300 tys. zt — know-how.

Do oszacowania wartosci godziwych wskazanych skiadnikow zastosowano techniki bazujgce na
metodach dochodowych (np. na podstawie hipotetycznych oplat licencyjnych,).

W ramach wstepnej kalkulacji jednostka ustalita roznice miedzy ceng przejecia a wartoscig
godziwg aktywow i zobowigzan przejetej zorganizowanej czesci spotki N:

Wariant A. Roznice dodatniq — wartosc firmy w kwocie 300 tys. zi.

Wariant B. Roznice ujemng wynoszgcq 1,2 min zi.

Wariant C. RozZnice ujemng wynoszqgcg 600 tys. zi.

Kierownik spotki Sigma rozwaza podejscie do wyceny zidentyfikowanych wartosci
niematerialnych i prawnych, biorgc pod uwage fakt, ze spotka Sigma w roku przejecia spetnia kryteria
spotki zwolnionej z ustawowego obowigzku ujmowania aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, w tym takze w zakresie rozliczania polqczen z innymi jednostkami lub w zwigzku

z przejeciem ich zorganizowanych czesci.

Wariant A.

W zwigzku z tym, ze w rozliczeniu przejecia zostaje zidentyfikowana dodatnia roznica, ktorg
uznaje sie za wartos¢ firmy, spotka Sigma przyjmuje wartos¢ godziwg poszczegolnych sktadnikow na
poziomie oszacowanej wartosci i w takich kwotach ujmuje odnosne sktadniki aktywow. Oznacza to

ujecie znaku towarowego w kwocie 700 tys. zt oraz know-how w kwocie 300 tys. zi.

Wariant B.

W zwigzku z faktem, Ze w pierwotnym rozliczeniu przejecia powstaje ujemna roznica (kwota
przekracza wartos¢ zidentyfikowanych sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych wycenianych
bez odniesienia do cen rynkowych), spotka dla potrzeb rozliczenia polgczenia przyjmuje ich wartosci
godziwe w kwocie 0 zi:

a) znak towarowy — 0 =,

b) know-how — 0 z1.
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Wariant C.

W zwigzku z faktem, Ze na przejeciu powstaje ujemna wartosc¢ firmy, ktora kwoto nie przekracza
wartosSci zidentyfikowanych sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych wycenianych bez
odniesienia do cen rynkowych, jednostka dla potrzeb rozliczenia potqczenia koryguje wartosé¢ tych

pozycji proporcjonalnie do oszacowanych kwot:

a) znak towarowy — 700 tys. zt minus 600 tys. zt x 700 tys. zt / (700 tys. zt + 300 tys. zt) =
700 tys. zt minus 420 tys. zt = 280 tys. =i,

b) know-how — 300 tys. zt minus 600 tys. zt x 300 tys. zt / (700 tys. zt + 300 tys. z{) = 300 tys. zt
minus 180 tys. zt = 120 tys. z1.

5.3.4. W odniesieniu do wartosci firmy ujetej w ewidencji jednostki przejetej, ktora zostata
zidentyfikowana w wyniku wcze$niejszego potaczenia jednostki przejetej z inng jednostkg lub jej
zorganizowang cze$cig, o ktoérej mowa w art. 33 ust. 4 ustawy, na podstawie zastosowanej metody
nabycia, zgodnie z przepisami art. 44b ustawy, przyjmuje si¢ wartos¢ godziwa na poziomie zera,

co wynika wprost z art. 44b ust. 4 pkt 8, zdanie pierwsze ustawy.
5.4. Warto$¢ godziwa zapasow.
5.4.1. Materiaty.

5.4.1.1. Zgodnie z art. 44b ust. 4 pkt 6 ustawy wartos¢ godziwa materialow ustala si¢ w oparciu
oich aktualng cen¢ nabycia. Aktualna cena nabycia to aktualna cena zakupu identycznego
lub podobnego sktadnika aktywdéw, obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu, bez podlegajacych
odliczeniu obcigzen podatkowych (podatku od towarow i1 uslug oraz podatku akcyzowego),
a w przypadku importu sktadnika powigekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz
powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem sktadnika aktywéw do
stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wyladunku lub
sktadowania. Okres$lajac aktualng cene nabycia materiatow jednostka uwzglednia ich biezacy stan
1 lokalizacjg.

Jezeli cena zakupu okreslona jest w walucie obcej, jednostka aktualng cene zakupu przelicza na
polski zloty stosujac zasady przewidziane dla wyceny bilansowej, okre§lone w art. 30 ust. 1 ustawy,

przyjmujac za podstawe kurs dla danej waluty z dnia wyceny.

5.4.1.2. Jednostka przejmujgca moze uznac za przyblizenie aktualnej ceny nabycia cen¢ nabycia
wynikajacg z ksigg jednostki przejetej, jezeli jednostka przejeta nabyta material na warunkach
rynkowych 1 cena zakupu oraz dodatkowe elementy tworzace cen¢ nabycia odzwierciedlajg aktualne

rynkowe ceny transakcyjne i dodatkowe obcigzenia zwigzane z przejetym sktadnikiem aktywow.
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5.4.1.3. W niektorych przypadkach jednostka przejmujaca moze dysponowa¢ informacjami
o cenach materialow wynikajacych z dlugoterminowej wiagzacej umowy na dostawy zawartej przez
jednostke przejeta z dostawca. Cena transakcyjna wynikajaca z takiej umowy moze by¢ uznana za
przyblizenie wartosci godziwej (po powickszeniu o dodatkowe elementy tworzace ceng nabycia) i przez
to by¢ uznana za podstawe do uj¢cia materiatdw w rozliczeniu przejgcia, jezeli spetnione sg lacznie
nastgpujace warunki:

a) jednostka przejmujaca bedzie kontynuowac kontrakt na dostawy materiatow,

b) cena transakcyjna odzwierciedla aktualne uwarunkowania rynkowe oraz

c) jednostka przejmujaca nie ujmuje kontraktu jako odrgbnego skladnika aktywow

lub zobowigzan.

Zastosowanie wskazanego uproszczenia nie jest uzasadnione, jezeli biezace ceny rynkowe znaczaco

odbiegaja od cen wynikajacych z wigzacej umowy.

5.4.1.4. Ze wzgledu na specyfike pozyskanych materialéw oraz brak informacji na temat cen
transakcyjnych moga istnie¢ ograniczenia w mozliwos$ci okreslenia aktualnej ceny nabycia sktadnika
podlegajacego wycenie. W takim przypadku jednostka przejmujaca moze zastosowaé alternatywne
zasady wyceny, m.in. okresli¢ warto$¢ godziwg materialow na podstawie oszacowanego kosztu ich

wytworzenia. Szacujac koszt wytworzenia jednostka uwzglednia wytyczne rozdziatu VI KSR Nr 13.
Przyklad 5.11

Spotka Alfa przejela kontrole nad spotkg X, ktora wykazuje materialy nabyte bezposrednio przed
potgczeniem. Materialy wykazywane sq przez X w cenie nabycia rownej 400 tys. z{, ktora odpowiada
rynkowym cenom transakcyjnym. Na dzien polgczenia nie istniejq przestanki wskazujgce
na zmniejszenie przydatnosci gospodarczej materiatow (np. ich uszkodzenie).

Ustalajgc wartos¢ godziwg materiatow dla potrzeb rozliczenia polgczenia spotka Alfa moze

wykorzysta¢ aktualng cene nabycia rowng 400 tys. zi.
Przyklad 5.12

Spotka Beta przejeta kontrole nad spotkq Z, ktora wykazuje materialy nabyte bezposrednio przed
potgczeniem. Materialy wykazywane sq przez Z w cenie nabycia rownej 500 tys. zt. Spotka Z kupuje
materialy na podstawie diugoterminowego kontraktu ze strong trzecig. Kupujgc identyczny materiat na
rynku spotka Z musiataby za niego zaptaci¢ 700 tys. zi. Na dzien polgczenia nie istniejq przestanki
wskazujgce na zmniejszenie przydatnosci gospodarczej materiatow (np. ich uszkodzenie).

Ustalajgc wartos¢ godziwg materiatow dla potrzeb rozliczenia polqczenia jednostka powinna
odniesc¢ sie do biezgcych cen rynkowych. W zwigzku z tym wartos¢ godziwg materiatow odzwierciedla

kwota 700 tys. zL.
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Przyklad 5.13

Spotka Delta przejeta kontrole nad spotkq Y, ktora wykazuje materialy nabyte bezposrednio przed
polgczeniem. Materialy wykazywane sq przez Y w cenie nabycia rownej 600 tys. z{. Na dzien polgczenia
istniejq przestanki wskazujgce na zmniejszenie przydatnosci gospodarczej materiatow (materiaty sq
czesciowo uszkodzenie).

Ustalajgc wartos¢ godziwg materiatow dla potrzeb rozliczenia polqczenia jednostka powinna
odnies¢ sie do biezgcych cen rynkowych 600 tys. z{, jednak wartosé ta powinna by¢ skorygowana w celu

odzwierciedlenia zmniejszenia przydatnosci gospodarczej materiatow.
5.4.2. Produkty gotowe i towary.

5.4.2.1. Zgodnie z art. 44b ust. 4 pkt 4 ustawy warto$¢ godziwa produktéw gotowych i towarow
ustalana jest na podstawie ich cen sprzedazy netto pomniejszonej o opust marzy zysku wynikajacy
z kosztow doprowadzenia przez jednostke przejmujaca do sprzedazy zapasu lub znalezienia nabywecy.
Cena sprzedazy netto, zgodnie z art. 28 ust. 5 ustawy, to cena, ktéorg mozna uzyska¢ w ramach biezace;j
transakcji sprzedazy przeprowadzonej na warunkach rynkowych, bez podatku od towarow i ustug
1 podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i1 inne podobne zmniejszenia, ktore racjonalnie
mozna oczekiwa¢ w ramach sprzedazy w przyjetym przez jednostke przejmujacag kanale dystrybucji.
Cena sprzedazy netto uwzglednia (pomniejszana jest) o koszty dystrybucji oraz dziatan koniecznych do
przeprowadzenia transakcji sprzedazy, takie jak koszty dostawy, koszty dziatan sprzedazowych czy
dziata marketingowych zaliczanych do kosztow sprzedazy. Ustalajac koszty doprowadzenia do
sprzedazy produktow lub towardow lub znalezienia nabywcy jednostka przejmujaca uwzglednia kanat

dystrybucji, w ramach ktérego planowana jest sprzedaz zapaséw i1 wynikajace stad koszty dystrybucji.

Cena sprzedazy netto pomniejszana jest o cze$S¢ marzy zysku zwigzanego z kosztami
doprowadzenia przez jednostke przejmujaca zapasy produktéw gotowych lub towaréw do sprzedazy,
w tym rowniez do znalezienia nabywcy. W tym celu jednostka przejmujaca okresla marze zysku
realizowang na warunkach rynkowych na sprzedazy takich samych lub podobnych produktow
gotowych lub towaréw, a nast¢pnie okresla jaka czg$¢ tej marzy dotyczy procesu doprowadzenia

zapasOw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

5.4.2.2. W pewnych okolicznosciach jednostka przejmujaca moze dysponowa¢ informacjami
o cenach sprzedazy produktow Ilub towardw wynikajagcych z wigzacych jednostke umoéw
z kontrahentami, po ktorych oczekiwana jest sprzedaz przejetych zapasow. Jezeli jednostka
przejmujaca nie ujmuje odrgbnego sktadnika aktywow lub zobowigzania w zwigzku z zawartg wiazaca
umow3 sprzedazy, wycenia przejete zapasy po cenach umownych. Jezeli kryteria ujecia odrgbnego

sktadnika sg spelione, jednostka wykazuje odrebng pozycje 1 wycenia przejete produkty gotowe
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(odpowiednio towary) po cenach transakcyjnych mozliwych do zrealizowania zachowujac spdjnosé

Z rozwigzaniami zastosowanymi dla odrebnej pozycji.
Przyklad 5.14

Spotka Alfa przejeta kontrole nad spotkq X, ktora posiada zapas towarow. Oszacowana cena
sprzedazy towarow wynosi 90 tys. zt. Szacowane koszty dystrybucji w przypadku sprzedazy realizowanej
przez Alfa wynoszq 5% (od ceny sprzedazy), zas spotke X na poziomie 10%. Kierownik Alfa zaktada,
ze posiadane przez X towary bedg sprzedane w ramach dotychczasowego kanatu dystrybucji. Spotka
Alfa realizuje marze ze sprzedazy zblizonych towarow w wysokosci 4% (marza liczona od przychodu,).
Po przeprowadzeniu analizy procesow biznesowych (tj. zakupu, organizacji transportu, obstugi celnej,
magazynowania, przepakowywania, dystrybucji i sprzedazy) kierownik Alfa uznaje, ze realizowana
marza w potowie przypada na procesy dystrybucji i sprzedazy.

W zwigzku z tym, ze sprzedaz bedzie realizowana w dotychczasowym kanale dystrybucji spotki X,
wartos¢ godziwg zapasu towarow nalezy okreslic¢ na poziomie 79,2 tys. zt (90 tys. zt minus 90 tys. x 10%

minus 90 tys. x 4% / 2).
Przyklad 5.15

Spotka Beta przejeta kontrole nad spotkq Z, ktora posiada zapas produktow. Oszacowana cena
sprzedazy produktow wynosi 100 tys. zi. Szacowane koszty dystrybucji w przypadku sprzedazy
realizowanej przez Beta wynoszq 5% (od ceny sprzedazy), zas spotka Z na poziomie 10%. Kierownik
Beta zaklada, ze produkty bedq dystrybuowane przez Beta. Spotka Beta realizuje marze ze sprzedazy
zblizonych sktadnikow w wysokosci 8% (marza liczona od przychodu). Po przeprowadzeniu analizy
procesow biznesowych (tj. zakupu surowcow, produkcji, magazynowania, dystrybucji i sprzedazy)
kierownik Beta uznaje, Ze realizowana maria w znaczqcej czesci przypada na proces pozyskania
produktow (zakupy surowcow, produkcja, testowanie, itp.), w zwigzku z czym do procesow dystrybucji
i sprzedazy na racjonalnych zasadach mozna przypisac jedynie 7% realizowanej marzy.

W zwiqzku z tym, Ze sprzedaz bedzie realizowana w nowym kanale dystrybucji (spotki Beta),
wartos¢ godziwg nalezy okresli¢ na poziomie 94,44 tys. zt (100 tys. zt minus 100 tys. x 5% minus

100 tys. zt x 8% x 7%).

5.4.3. Produkty w toku oraz rozliczenia migdzyokresowe czynne zwigzane z produkcja w toku

ujeta w zwigzku z realizowanym kontraktem dtugoterminowym.

5.4.3.1. Zgodnie z art. 44b ust. 4 pkt 5 ustawy warto$¢ godziwg produktow w toku okresla si¢ jako
ceng sprzedazy netto produktéw gotowych pomniejszong o koszty zakonczenia produkcji i opust marzy
zysku wynikajacy z kosztéw doprowadzenia przez jednostke przejmujaca zapasow do sprzedazy lub

znalezienia nabywcy. Ceng sprzedazy netto pomniejszong o opust marzy zysku wynikajacy z kosztéw
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doprowadzenia przez jednostke przejmujaca zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy okresla si¢
zgodnie z wytycznymi pkt 5.4.2.1 stanowiska, a nast¢pnie koryguje o oszacowane koszty zakonczenia
produkcji oraz przypadajgce na nie marz¢ zysku realizowang na warunkach rynkowych na tego typu
kontraktach przez jednostk¢ przejmujaca. Oszacowane koszty zakonczenia produkcji obejmuja
oszacowane koszty bezposrednie produktu oraz oszacowang uzasadniong czg$¢ posrednich kosztow
produkcji, o ktorych mowa w rozdziale VI KSR Nr 13.

5.4.3.2. Na dzien wyceny jednostka przejmujgca identyfikuje umowy na realizacj¢ ustug (w tym
kontrakty dlugoterminowe, o ktorych mowa w KSR Nr 3 , Niezakonczone ustugi budowlane™) 1 ocenia

czy beda one kontynuowane.

5.4.3.2.1 Jezeli umowa zawarta przez jednostke przejeta bedzie kontynuowana i mozliwe jest
okreslenie stopnia jej realizacji, to na dzien wyceny jednostka przejmujaca okresla ten stopien oraz
ustala na jego podstawie niezafakturowane nalezno$ci nierozliczone z zamawiajagcym, zgodnie
z wytycznymi pkt 5.5.4. Na dzien wyceny jednostka przejmujaca ustala rowniez warto$¢ godziwag
rozliczen migdzyokresowych biernych dotyczacych kontraktu zgodnie z wytycznymi pkt 6.1.3.
Ewentualne koszty realizacji kontraktu poniesione przez jednostke przejeta przed dniem wyceny sg
zaliczane do wyniku finansowego jednostki przejetej na dzien przejecia.

W odniesieniu do niezrealizowanej czgsci umowy jednostka przejmujgca ustala wartos¢ godziwag
umowy prezentowang w ramach rozliczen migdzyokresowych czynnych na podstawie ceny umowne;j
przypisanej do pozostalej do zrealizowania czgsci kontraktu, pomniejszonej o oszacowane koszty
zakonczenia realizacji kontraktu oraz marz¢ zysku realizowang na warunkach rynkowych na tego typu
kontraktach przez jednostke przejmujaca w proporcji przypadajacej na niezakonczong czes$¢ kontraktu.
Jezeli oszacowana warto$¢ bylaby ujemna, jednostka wykazuje rozliczenia miedzyokresowe czynne
w kwocie 0 1 rozwaza ujgcie rezerwy w zwiazku z koniecznoscig jej realizacji po cenie nizszej niz

oszacowane koszty realizacji powigkszone o przypisang do nich marzg¢ jednostki przejete;.

5.4.3.2.2 Jezeli umowa bedzie kontynuowana, lecz niemozliwe jest okreslenie stopnia jej
realizacji, to na dzien wyceny ustala si¢ warto$¢ godziwag umowy (rozliczen miedzyokresowych
czynnych) na podstawie ceny umownej pomniejszonej o rozliczong z zamawiajacym lub zafakturowang
cz¢$¢ ceny umownej, oraz o oszacowane koszty zakonczenia realizacji kontraktu, a takze marz¢ zysku
realizowang na warunkach rynkowych na tego typu kontraktach przez jednostke przejmujaca. Jezeli
oszacowana wartos¢ bytaby ujemna, jednostka wykazuje rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne w kwocie
0 1 rozwaza ujecie rezerwy w zwiagzku z konieczno$cig jej realizacji po cenie nizszej niz oszacowane

koszty realizacji powigkszone o przypisang do nich marzg¢ jednostki przejgte;.

5.4.3.2.3 Jezeli umowa nie bgdzie kontynuowana, to na dzienh wyceny jednostka przejmujgca

rozwaza rozwigzanie umowy lub jej przeniesienie.
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Jezeli jednostka przejmujaca planuje rozwigzanie umowy, to rozwaza ujecie rezerwy z tego tytutu
w kwocie ustalonej zgodnie z pkt 6.2.2 w odniesieniu do ewentualnych kar lub tytutow
odszkodowawczych oraz ustala czy koszty poniesione przez jednostke przejeta w zwigzku z realizacja
kontraktu kwalifikujg si¢ do ujecia jako odrebny sktadnik aktywow.

Jezeli jednostka przejmujgca planuje przeniesienie umowy na strong trzecia, to rozwaza, czy
przeniesienie takie na warunkach rynkowych oznaczaé bedzie realizacj¢ korzysci czy wyptyw korzysci
(poniesienie kosztow). W pierwszym przypadku oszacowanie wartosci godziwej kontraktu bazowac
bedzie na oczekiwanych korzysciach ekonomicznych z tytulu przeniesienia kontraktu na warunkach
rynkowych zdyskontowanych stopa dyskontowa ustalong zgodnie z wytycznymi zawartymi
wpkt 4.8.2.3 1 4.8.2.4, z uwzglednieniem ewentualnych kosztow realizacji kontraktu poniesionych
przez jednostke przejeta, ktore kwalifikujg si¢ do ujecia jako odrebne sktadniki aktywow.

Jezeli przeniesienie umowy na strong trzecig bedzie skutkowaé poniesieniem kosztoéw, wowczas
jednostka przejmujaca rozwaza ujecie rezerwy z tytutu kontraktu w kwocie ustalonej zgodnie z pkt 6.2.2
oraz ustala czy koszty poniesione przez jednostke¢ przejeta w zwigzku z realizacja kontraktu kwalifikuja

si¢ do ujecia jako odrebny sktadnik aktywow.
Przyklad 5.16

Spotka Sigma przejeta kontrole nad spotkq F. W spolce F znajduje sie niezakonczona produkcja
(w tym poilprodukty). Kierownictwo Sigma szacuje, ze produkty bedq sprzedawane w sieci sprzedazy F.
Ceny zakonczonych produktow wynoszq 100 tys. zt. Koszty realizacji sprzedazy stanowiq 5% ceny
sprzedazy. W celu zakonczenia produkcji wyrobow jednostka musi ponies¢ oszacowane koszty
w wysokosci 40 tys. zi. Na sprzedaZy tozsamych wyrobow spotka realizuje zazwyczaj rynkowq marze
20% liczong od kosztow wytworzenia produktow.

W przedstawionej sytuacji w celu ustalenia wartosci godziwej jednostka ustala cene sprzedazy
netto gotowych wyrobow w wysokosci 95 tys. zI, a nastepnie odejmuje od nich koszty konieczne do
zakonczenia produkcji 40 tys. zt oraz marze na tych kosztach 8 tys. zt (40 tys. x 20%). W konsekwencji

tego wartoS¢ godziwa niezakonczonej produkcji wynosi 47 tys. zt (95 tys. minus 48 tys. z1).

Przyklad 5.17

Spotka Sigma przejeta kontrole nad spotkq G. W spoice G realizuje kontrakt diugoterminowy,
na ktorym ujmuje przychody i koszty wedtug metody stopnia zaawansowania kontraktu, przy czym
analiza taka przeprowadzana jest na dzien bilansowy. Na dzien wyceny (dla potrzeb rozliczenia
poltgczenia) stopien realizacji kontraktu wynosi 40%. Spotka G nie fakturowata jeszcze swojego
kontrahenta z tytutu czesciowej realizacji umowy (fakturowanie przewidziane jest po realizacji potowy
kontraktu, a zaptata faktury oczekiwana jest niezwlocznie po jej przekazaniu kontrahentowi). Cena

kontraktowa na ten dzien wynosi 1 min z{. Do dnia przejecia spotka G nie wykazata jeszcze Zadnych
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przychodow i kosztow w wyniku finansowym w zwiqzku z realizacjg kontraktu. Na ten moment koszty
poniesione na kontrakcie wynoszq 420 tys. zt i sq prezentowane jako element rozliczen
miedzyokresowych kosztow. Przeprowadzona analiza wskazuje, Ze przewidywane pozostate koszty
zakonczenia kontraktu wyniosq 490 tys. zi. Na tego typu kontraktach spotka Sigma realizuje rynkowg

marze zysku w wysokosci 10% (marza liczona od kosztow).

W przedstawionej sytuacji jednostka przejmujgca na podstawie stopnia zaawansowania kontraktu
ustala naleznosc z tytutu kontraktu zgodnie z pkt 5.5.4 stanowiska. W zwiqzku z faktem, Ze na dzien
przejecia jednostka przejeta (spotka G) nie zastosowala jeszcze metody stopnia zaawansowania
kontraktu, nie wystawita faktury ani nie otrzymata przedplaty z tego tytutu, kwota ustalona zgodnie
zpkt 5.5.4 wykazywana jest w ramach rozliczen migdzyokresowych czynnych jako element
niezafakturowanych naleznosci. Kwota ta, w przypadku pominiecia dyskontowania ze wzgledu na krotki
termin zaptaty oraz w przypadku braku podstawy do ujecia odpisu aktualizujgcego, wyniostaby
400 tys. zt (1 min zt x 40%).

W celu ustalenia wartosci godziwej kontraktu prezentowanej jako rozliczenia miedzyokresowe
czynne — koszty kontraktu jednostka przejmujgca ustala cene kontraktowg pozostalq do ujecia na
kontrakcie (w przyktadzie 600 tys. zt = 1 min x (100% — 40%)). Ustalona kwota pomniejszana jest
o przewidywane koszty zakonczenia kontraktu (w przykiadzie 490 tys. zi) oraz mari¢ zysku na
niezrealizowanej czesci kontraktu (w przyktadzie 490 tys. zt x 10%). Wartos¢ godziwg rozliczen
miedzyokresowych czynnych zwigzanych z okresowym rozliczeniem kontraktu diugoterminowego
wedtug metody stopnia zaawansowania kontraktu, w czesci zwiqzanej z nadwyzkq kosztow poniesionych
ponad koszty kwalifikujgce si¢ do ujecia w wyniku finansowym wynosi 61 tys. z1 (600 tys. zt minus
490 tys. zt minus 49 tys. z1). W zwiqzku z tym dla potrzeb rozliczenia potqczenia jednostka przejmujgca
ustala kwote rozliczenia miedzyokresowego czynnego kosztow zwigzanego z kosztami kontraktu nie
w kwocie 420 tys. zI (jak wykazywata to spotka G), lecz w kwocie 61 tys. zt.

Alternatywny sposob ustalenia wartosci godziwej wskazanych elementow w kontekscie danych
przyjetych w przyktadzie:

Jednostka ustala wartos¢ godziwg kwoty kwalifikujgcej sie do ujecia jako rozliczenia
miedzyokresowe czynne w drodze odjecia od catkowitej kwoty naleznej z tytutu kontraktu (1 min zi)
kwoty dotyczqcej prac, ktore zostang wykonane (oszacowanych kosztow dokonczenia kontraktu) oraz
marzy rynkowej stosowanej przez przejmujgcego (tj. 490 tys. zt + 10% x 490 tys. zt = 539 tys. zi).
Ustalona w ten sposob kwota rowna 461 tys. zt (1 min zt minus 539 tys. zI, kwalifikujgca si¢ do
prezentacji w ramach rozliczen migdzyokresowych czynnych, podlega podziatowi na czes¢ zwigzang
niezafakturowang naleznoscig na podstawie zrealizowanego stopnia prac (1 min zi x 40%) oraz kosztow

kontraktu w kwocie 61 tys. zi.
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5.5. Warto$¢ godziwa aktywow finansowych i pozycji zblizonych.
5.5.1. Notowane papiery wartosciowe.

5.5.1.1. Zgodnie z art. 44b ust. 4 pkt 1 ustawy wartos¢ godziwa notowanych papierow
warto$ciowych okres$la si¢ na podstawie aktualnego kursu notowan pomniejszonego o koszty sprzedazy.
W przypadku notowan prowadzonych w systemie ciggtym odniesieniem do ustalenia warto$ci godziwe;j
jest cena zamknigcia (kurs zamknigcia) z dnia wyceny (cena, po ktorej zawarta zostala ostatnia
transakcja w dniu wyceny). W przypadku, gdy na dzien wyceny dostepne sa kwotowania dla przedmiotu
wyceny, warto$¢ godziwg ustala si¢ w odniesieniu do najkorzystniejszej oferowanej ceny (zazwyczaj
kursu kupna), po ktoérej jednostka przejmujaca moglaby przeprowadzi¢ transakcje sprzedazy,

pomniejszonej o koszty sprzedazy.

5.5.1.2. Za notowane papiery warto$ciowe uznaje si¢ papiery wartosciowe, ktore sg przedmiotem
obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi w rozumieniu art. 3 pkt 9a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi'?. W tym kontekscie do papierow warto$ciowych zalicza

si¢ rowniez inne zbywalne papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 ppkt b) tejze ustawy.

5.5.1.3. Wartos$¢ godziwag odsetkowych (dluznych) papieréw warto§ciowych notowanych na rynku
stanowi cena rozliczenia pomniejszona o koszty sprzedazy. Cena rozliczenia (zwana potocznie ,,ceng
brudng”) to catkowita kwota do zaptaty przez kupujacego na rzecz sprzedawcy w momencie sprzedazy
papieru warto$ciowego, uwzgledniajaca jego notowanie/kwotowanie (cen¢ rynkowa) i odsetki naroste

do dnia wyceny, ktore podlegatyby zaplacie przez kupujacego w momencie transakc;ji.

5.5.1.4. W sytuacji, gdy dany papier wartoSciowy jest notowany na kilku rynkach, jednostka
okresla warto$¢ godziwa wykorzystujac zapisy pkt 4.8.1.3—4.8.1.4 stanowiska.

5.5.1.5. W przypadku, gdy na dzieh wyceny nie s3 dostepne notowania lub kwotowania dla
notowanych papierow warto§ciowych, jednostka powinna rozwazy¢ zastosowanie pkt 4.14 stanowiska
lub zastosowa¢ alternatywna metode wyceny bazujaca na podejsciu porownawczym lub dochodowym,

o ktorych mowa w pkt 4.8 stanowiska, z uwzglednieniem dostgpnych informacji 1 danych rynkowych.

5.5.1.6. Koszty sprzedazy notowanych papieréw wartosciowych to koszty dziatan koniecznych
w celu przeprowadzenia transakcji sprzedazy, w szczegdlnosci do kosztéw tych zalicza si¢ prowizje

posrednikow finansowych np. prowizje biura maklerskiego.

Przyklad 5.18
Spotka Toro przejela kontrole nad spotkq Z. Spotka Z posiada na rachunku maklerskim 10 tys.

akcji spotki R, notowanych na gietdzie papierow wartosciowych. Na dzien wyceny cena rynkowa jednej

¥ Dz. U, tj. 22020 r., poz. 89.
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akcji spotki R wynosi 300 zt (cena zamknigcia z tego dnia ustalona w oparciu o ceneg z ostatniej
zrealizowanej transakcji). Koszty transakcyjne w postaci prowizji maklerskiej wynoszg 0,004 (0,4%) od
wartosci transakcji.

Wartos¢ godziwa akcji spotki R, jakg nalezy uzna¢ dla celow rozliczenia przejecia spotki Z wynosi

2 988 tys. zt (3 min z{ minus 3 min zt x 0,004).
Przyklad 5.19

Spotka Teta przejela kontrole nad spotkg Y. Spotka Y posiada na rachunku maklerskim 5 tys.
obligacji Skarbu Panstwa o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Na dzien wyceny dostepne sq notowania
obligacji — wynoszq one 99,90 z{. Dodatkowo w przypadku sprzedazy obligacji inwestor otrzymatby
odsetki. Na podstawie kalkulatora odsetek dostgpnego na stronie internetowej Ministerstwa Finansow
ustalono, zZe odsetki naroste na dzien wyceny wynoszq 1,25 zt/obligacji. W przypadku sprzedazy

obligacji biuro maklerskie potrqcitoby prowizje w wysokosci 0,1% od catkowitej kwoty transakcji.

Wartos¢ godziwa obligacji, jakq nalezy uznac dla celow rozliczenia przejecia spotki Y wynosi

5000x (99,90 + 1,25 - 101,25 x 0,001) = 5 000 x 101,04885 = 505 244,25.
5.5.2. Nienotowane papiery wartosciowe

5.5.2.1. Zgodnie z art. 44b ust. 4 pkt 2 ustawy warto$¢ godziwg nienotowanych papieréw
warto$ciowych okreslana jest na poziomie wartosci oszacowanej, uwzgledniajacej takie czynniki, jak
wspotczynnik cena do zysku 1 stopa dywidendy porownywalnych papieréw wartoSciowych
wyemitowanych przez jednostki o podobnych charakterystykach.

Jezeli zastosowanie podej$cia mnoznikowego bazujacego na okreslonych wspotczynnikach
(np. cena do zysku lub stopa dywidendy) jest niemozliwe ze wzgledu na brak grupy porownawczej,
badz oczywiste jest, ze uczestnicy rynku preferowaliby inng technik¢ wyceny w odniesieniu do
okreslonego rodzaju nienotowanych papieréw wartosciowych, jednostka przejmujaca powinna
rozwazy¢ zastosowanie alternatywnej metody wyceny, o ktorej] mowa punkcie 4.8, adekwatnej do
posiadanych informacji. W szczego6lnosci, gdy dostgpne sg biezace, publicznie dostepne kwotowania
instrumentoéw udzialowych, prowadzone przez emitenta, podmiot zarzadzajacy jego majatkiem lub
strong trzecia, odzwierciedlajace biezaca warto$¢ majatku netto emitenta w wartosciach godziwych
lub zblizonych, jednostka ustala warto$¢ godziwa przedmiotu wyceny bazujac na kwotowaniach.
Wartoscig godziwg jest biezaca oferowana cena kupna (kurs kupna), po ktorej jednostka przejmujaca
moglaby przeprowadzi¢ transakcj¢ sprzedazy, pomniejszona o koszty sprzedazy.

Analogicznie jednostka przejmujaca powinna rozwazy¢ zastosowanie podej$cia dochodowego
w odniesieniu do dluznych papierow wartosciowych (np. obligacji), przewidujacych umowne terminy
sptaty oraz ryzyko przypisane do dluznika. Dokonujac wyboru okreslonej metody wyceny jednostka

przejmujgca powinna kierowaé si¢ wytycznymi par. 15 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
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12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych?” 2D oraz ogdlnymi przestankami ustalania wartoéci
godziwej, wskazanymi w czesci IV niniejszego stanowiska.

5.5.2.2. Jezeli dtuzne papiery wartosciowe lub papiery warto$ciowe o charakterze instrumentow
pochodnych (np. warranty subskrypcyjne) zostaly lub majg by¢ rozliczone przez dtuznika lub emitenta
w terminie krotkim po dniu wyceny, jednostka moze rozwazy¢ zastosowanie pkt 4.18 stanowiska.

5.5.3. Aktywa finansowe niezaliczone do papierow wartoSciowych, inne niz rozrachunki
z kontrahentami, o ktorych mowa w pkt 5.5.4 stanowiska.

5.5.3.1. Warto$¢ godziwa aktywow finansowych o charakterze udziatowym, niezaliczonych do
papierow warto$ciowych, obejmujacych m.in. udziaty w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig lub
udzialy w spotkach osobowych, ustala si¢ stosujac metode wyceny uwzgledniajaca dostepne informacje
oraz specyfike 1 uwarunkowania zwigzane z dzialalnoscia i sytuacja finansowg emitenta. Jezeli dla
sktadnika bedacego przedmiotem wyceny istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustala si¢ na
zasadach okreslonych w pkt 5.5.1 stanowiska.

Jezeli dla sktadnika bedacego przedmiotem wyceny nie istnieje aktywny rynek, lecz dostgpne sa
biezace, publicznie dostgpne kwotowania instrumentéw udzialowych prowadzone przez emitenta,
podmiot zarzadzajacy jego majatkiem lub strone trzecia, odzwierciedlajace biezaca warto$¢ majatku
netto emitenta w warto$ciach godziwych lub zblizonych, jednostka ustala warto$¢ godziwa przedmiotu
wyceny bazujac na tych kwotowaniach. W takim przypadku warto$cig godziwa jest biezaca oferowana
cena kupna (kurs kupna), po ktdrej jednostka przejmujaca moglaby przeprowadzi¢ transakcje
sprzedazy, pomniejszona o koszty sprzedazy.

Warto$¢ godziwg aktywow finansowych o charakterze udziatlowym, niezaliczonych do papieréow
warto$ciowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ani nie istniejg publicznie dostgpne kwotowania
ustala si¢ na podstawie metod wyceny wskazanych w pkt 4.8 stanowiska. W zaleznosci od dostgpnosci
danych w procesie wyceny mozna wykorzystac:

a) podejscie porbwnawcze bazujace na cenach transakcyjnych identycznych pozycji,

b) podejscie porownawcze bazujace na cenach transakcyjnych podobnych pozycji,

¢) podejécie poréwnawcze bazujace na mnoznikach (wspodtczynnikach) takich jak cena do

zysku lub stopa dywidendy, bioragc pod uwage réznice miedzy przedmiotem wyceny 1 grupa
porownawcza,

d) podejscie dochodowe bazujace na przysztych przepltywach pieni¢znych generowanych przez

emitenta i powigzanych z nimi ryzyku,

20 Zwane dalej rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw finansowych.
2) Dz. U, tj. 22017 r., poz. 277.
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e) podejscie mieszane uwzgledniajace aktywa netto emitenta, skorygowane w celu
uwzglednienia biezacych wartosci godziwych aktywow i1 zobowigzan oraz pozycji nieujetych

w bilansie.
Dokonujac wyboru okreslonej metody wyceny jednostka przejmujaca powinna kierowaé si¢
wytycznymi par. 15 rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych oraz ogélnymi przestankami

ustalania wartosci godziwej, wskazanymi w cze$ci IV niniejszego stanowiska.
Przyklad 5.20

Spotka Delta przejeta kontrole nad spotkq X. Spotka X posiada 5 tys. jednostek uczestnictwa
w otwartym funduszu inwestycyjnym. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (TFI) podaje kazdego
roboczego dnia wartos¢ jednostki uczestnictwa ustalong na podstawie wartosci aktywow netto
funduszu. Zainteresowany inwestor moze kupic¢ jednostki po wyznaczonej cenie powiekszonej o oplate
manipulacyjng. Z kolei posiadacz jednostki moze zZgdac jej wykupu po cenie z danego dnia
pomniejszonej o oplate manipulacyjng. Odsprzedaz jednostek uczestnictwa na rzecz funduszu (w celu
umorzenia) jest podstawowym sposobem realizacji posiadanych aktywow.

W przedstawionej sytuacji uzasadnione jest, aby ustalenia wartosci godziwej jednostek dokonac
na podstawie informacji podawanych przez TFI — podstawq ustalenia wartosci godziwej bedzie wartos¢

Jjednostki uczestnictwa w dniu wyceny pomniejszona o optate manipulacyjng.
Przyklad 5.21

Spotka Alfa, posiadajgca udzialy w innych spotkach i sporzqdzajgca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, polgczyta sie z niepowigzang spotkqg Beta. Spotka Beta prowadzi dziatalnosé
operacyjng w zakresie produkcji samochodow. Spotka Beta posiada udzialy w kilku spotkach zaleznych,
a przedmiotem dziatalnosci tych spotek jest produkcja podzespolow i czesci zamiennych, ktore sq
sprzedawane spotce Beta lub tez na rynku. Dodatkowo, spotka Beta posiada kilka nienotowanych spotek
zaleznych (w formie spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig), ktorych jedynq dziatalnoscig jest
wynajem powierzchni biurowej, a jedynym znaczqgcym sktadnikiem aktywow kazdej z tych spolek jest
nieruchomos¢ inwestycyjna (spotki te nie posiadajq nieujetych w ksiggach rachunkowych zasobow
i zobowigzan np. znaku towarowego). W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotka Alfa
dokonata wyceny do wartosci godziwej aktywow i zobowiqgzan spotki Beta oraz aktywow i zobowigzan
wszystkich jej jednostek podporzqdkowanych i ujeta wycenione sktadniki odpowiednio wraz z wartoscig
firmy. Spotka Alfa rozwaza w jakim stopniu wyceny dokonane dla potrzeb skonsolidowanego
sprawozdania finansowego mogq by¢ wykorzystane na potrzeby jednostkowego sprawozdania spotki
Alfa.

Przy wycenie udzialow w jednostkach podporzgdkowanych dla potrzeb przygotowania

jednostkowego sprawozdania finansowego stosuje sie metodologie wilasciwg dla wyceny przejetych
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sktadnikow majgtkowych (udziatow w jednostkach zaleznych). Metodologia wiasciwa dla
nienotowanych udziatow powinna uwzgledniac wytyczne pkt 5.5.3.1 i posiadane informacje.
W kontekscie przedstawionego przyktadu w odniesieniu do udziatow w spotkach produkujgcych
podzespoly i czesci zamienne uzasadnione jest dokonanie wyceny kazdej ze spolek metodami
zdyskontowanych przeptywow pienigznych lub metodami porownawczymi. Wartos¢ aktywow netto tych
spotek nie odpowiada wartosci godziwej udziatow ze wzgledu na to, ze spotki te prowadzq dziatalnosé
produkcyjng, a zatem wartos¢ udziatow powinna odpowiadac wycenie dziatalnosci, a nie aktywow netto
(tzn. wycena w wartosci godziwej udzialow powinna zawiera¢ ewentualny element wartosci firmy).
Natomiast, w przypadku udziatow w spotkach posiadajgcych nieruchomosci na wynajem, ze wzgledu
na charakter ich dziatalnosci, w przypadku, gdy ich aktywa (nieruchomosci) zostaly wycenione do
wartosci godziwej oraz nie istniejg inne znaczqce zasoby i zobowigzania pozabilansowe, a takze istnieje
znikome prawdopodobienstwo wystepowania wartosci firmy mozliwe jest przyjecie do wyceny udziatow

w tych jednostkach wartosci godziwej przejetych aktywow netto.

5.5.3.2. Warto$¢ godziwa aktywow finansowych o charakterze dluznym, niezaliczonych do
papieréw wartosciowych, obejmujacych m.in. pozyczki udzielone, kredyty udzielone, depozyty itp.,
ustala si¢ stosujac metode wyceny uwzgledniajaca dostepne informacje oraz specyfike
i uwarunkowania zwigzane z dziatalnoscia i sytuacja finansowa dtuznika. Jezeli dla sktadnika bedacego
przedmiotem wyceny istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwg ustala si¢ stosujagc wymagania pkt 5.5.1.

Jezeli dla sktadnika bedacego przedmiotem wyceny nie istnieje aktywny rynek, lecz dostgpne sa
biezace, publicznie dostgpne kwotowania instrumentow dtuznych prowadzone przez dtuznika, podmiot
zarzadzajacy jego majatkiem lub stron¢ trzecig, odzwierciedlajace biezaca wartos¢ rynkowa tych
instrumentow, jednostka ustala warto$¢ godziwa przedmiotu wyceny bazujac na tych kwotowaniach.
W takim przypadku warto$cig godziwg jest biezaca oferowana cena kupna (kurs kupna), po ktorej
jednostka przejmujaca moglaby przeprowadzi¢ transakcje¢ sprzedazy, pomniejszona o koszty sprzedazy
1 uwzgledniajagca wymagania okreslone w pkt 5.5.1.3 stanowiska.

Warto$¢ godziwg aktywow finansowych o charakterze dluznym, niezaliczonych do papieréw
warto$ciowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ani nie istniejg publicznie dostgpne kwotowania
ustala si¢ na podstawie metod wyceny wskazanych w pkt 4.8 stanowiska, w szczego6lnosci podejscia
poréwnawczego, podejscia dochodowego lub mieszanego, ktére uwzglednia rozktad kwot
wymagajacych zaptaty oraz ryzyko realizacji kwot. Wyrazem podejscia dochodowego jest ustalenie
warto$ci biezace] (zdyskontowanej) kwot wymagajacych zaptaty. Warto§¢ biezaca ustalana jest
z wykorzystaniem biezacej stopy procentowej charakterystycznej dla dtuznika oraz uwzglednia ryzyko

niesciggalnosci oraz mozliwosci windykacji z dtuznika lub egzekucji zabezpieczen.
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W zaleznosci od posiadanych informacji oraz istotno$ci pozycji przejetych w ramach potaczenia
jednostka moze okresli¢ wartos¢ godziwg wykorzystujac indywidualne dane dotyczace biezacej sytuacji
dtuznika badz dane ustalone dla grupy cechujacych si¢ zblizonymi poziomami okreslonych ryzyk.

Jezeli dluzne aktywa finansowe zostaly lub maja by¢ rozliczone przez dtuznika w terminie

krotkim po dniu wyceny, jednostka moze rozwazy¢ zastosowanie pkt 4.18 stanowiska.
Przyklad 5.22

W dniu 30 listopada 20XX r. spotka Gamma przejeta kontrole nad spotkg M. W majqtku spotki M
zidentyfikowano naleznos¢ z tytutu pozyczki w wysokosci 1 min zt wraz z odsetkami na ten dzien
w wysokosci 58 995 zt. W dniu 12 grudnia 20XX r. dtuznik spotki M splacit pozyczke w petnej wysokosci
wraz z naleznymi odsetkami na ten dzien (fgczna kwota wphywu wyniosta 1 061 tys. zL.

W zwiqzku z krotkim okresem trwania pozyczki jednostka przejmujgca moze okresli¢ jej wartosé
godziwg na poziomie 1 058 995 zi (kwota 2 005 zt bedzie stanowi przychdd finansowy spotki Gamma).
W zwiqzku z krotkim okresem trwania poZyczki po dniu wyceny jednostka moze rowniez rozwazy¢

ustalenie jej wartosci godziwej na poziomie 1 061 tys. zi.
Przyklad 5.23

W dniu 30 marca 2020 r. spotka Sigma przejela kontrole nad spotkqg P. W majqtku spotki P
zidentyfikowano naleznos¢ z tytutu pozyczki. Spotka przejmowana P korzystata z uproszczenia i nie
stosowata rozporzqdzenia w sprawie instrumentow finansowych, co ozmnacza, ze pozZyczka nie byla
wyceniona w zamortyzowanym koszcie, ale w wartosci nominalnej. Umowa pozZyczki przewiduje splate

kapitatu oraz odsetek w podanych ponizej terminach:

Data przeptywu Kapitat Odsetki Przeptywy razem

18.05.2020 200 000 16 575 216 575
18.09.2020 200 000 13 479 213 479
18.01.2021 200 000 10 027 210 027
18.05.2021 200 000 6575 206 575
18.09.2021 200 000 3370 203 370

Na dzien udzielenia pozyczki spotka P oszacowala dla niej efektywnq roczng stope procentowg —
wyniosta ona 4,95%. Spotka Sigma ocenia, Ze pozyczke udzielono pierwotnie na warunkach rynkowych
i ze od dnia udzielenia pozyczki do dnia przejecia kontroli nad spotkq P nie nastgpily Zadne istotne
zmiany w rynkowych stopach procentowych oraz w ryzyku charakterystycznym dla dtuznika. W zwiqzku
z tym jednostka Sigma oszacowala wartos¢ godziwg pozyczki na podstawie umownych terminow
platnosci, dat ich zajscia oraz efektywnej stopy procentowej — kwota oszacowana z wykorzystaniem

Sfunkcji xnpv w arkuszu kalkulacyjnym wyniosta 1 010 836 z1.
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Przyklad 5.24

W dniu 2 listopada 20XX r. spotka Toro przejeta kontrole nad spotkqg S. W majqtku spotki S
zidentyfikowano naleznosc z tytutu pozyczki. Umowa pozZyczki przewiduje splate kapitatu oraz odsetek
w jednej transzy w dniu 15 maja 20X(X = + 1) r. Wartos¢ nominalna pozyczki wynosi 1 min zt, a odsetki
naliczone na niej to 20 tys. zt (2% od wartosci nominalnej). Pozyczka zostata udzielona przez S na
warunkach rynkowych. Do dnia przejecia kontroli (1.11.20XX r.) nastgpity jednak zmiany w rynkowych
stopach procentowych oraz ryzyku charakterystycznym dla diuznika. Oszacowana nominalna stopa
procentowa (roczna) na dzien przejecia kontroli wynosi 10%. W zwigzku z tym wartos¢ godziwa
pozyczki wyniesie 968 522 z1 = 1 020 000 zt/(1 + 0,1/365 x 194); gdzie 194 to liczba dni miedzy dniem

wyceny i dniem przeptywu.

5.5.3.3. Warto§¢ godziwa aktywow finansowych z tytulu instrumentow pochodnych,
niezaliczonych do papierow wartosciowych, ustala si¢ stosujagc metod¢ wyceny uwzgledniajaca
dostepne informacje oraz specyfike i uwarunkowania zwigzane z dziatalnos$cig i sytuacja finansowa
dhuznika lub emitenta. Jezeli dla sktadnika bgdacego przedmiotem wyceny istnieje aktywny rynek,
warto$¢ godziwg ustala si¢ stosujgc wymagania pkt 5.5.1 stanowiska.

Jezeli dla sktadnika bedacego przedmiotem wyceny nie istnieje aktywny rynek, lecz dostgpne sa
biezace, publicznie dostepne kwotowania instrumentéw pochodnych prowadzone przez diluznika,
emitenta lub strong trzecia, odzwierciedlajgce biezaca warto$¢ rynkowa tych instrumentéw, jednostka
ustala warto$¢ godziwa przedmiotu wyceny bazujac na tych kwotowaniach. W takim przypadku
warto$cig godziwg jest biezaca oferowana cena kupna (kurs kupna), po ktorej jednostka przejmujaca
moglaby przeprowadzi¢ transakcj¢ sprzedazy, pomniejszona o koszty sprzedazy.

Warto$¢ godziwg aktywow finansowych z tytutu instrumentéw pochodnych, niezaliczonych do
papierow wartosciowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ani nie istniejg publicznie dostgpne
kwotowania ustala si¢ na podstawie metod wyceny wskazanych w pkt 4.8 stanowiska, w szczego6lnos$ci
podejscia porownawczego, podej$cia dochodowego lub mieszanego, ktore uwzglednia cene (kurs)
instrumentu bazowego (w tym prognozowang cen¢ instrumentu bazowego), kurs umowny, zmiang
wartos$ci pienigdza w czasie, ryzyko realizacji umowy przez kontrahenta, zmiennos$¢ ceny (kursu) oraz
inne parametry, ktore wzigliby pod uwage uczestnicy rynku przeprowadzajac taka wyceneg.

Jezeli aktywa finansowe z tytulu instrumentéw pochodnych zostaty lub maja by¢ rozliczone przez
dtuznika w terminie krotkim po dniu wyceny, jednostka moze rozwazy¢ zastosowanie pkt4.18
stanowiska.

Jezeli przedmiotem wyceny jest wbudowany instrument pochodny w rozumieniu par. 3 pkt 10
rozporzadzenia w sprawie instrumentow finansowych, ktory podlega wyodrebnieniu zgodnie z par. 10

tego rozporzadzenia, jednostka moze zastosowac przez analogie pkt 4.13, czyli ustali¢ warto$¢ godziwa
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catej umowy (odpowiednio instrumentu finansowego) i rozliczy¢ ja na umowe zasadniczg oraz

wbudowany instrument pochodny.
Przyklad 5.25

W dniu 1 kwietnia 20XX r. spotka Alpha przejeta kontrole nad spotkq D. W ramach przeglgdu
umow D zidentyfikowano opcje kupna EUR — przewiduje ona mozliwos¢ nabycia 100 tys. EUR po cenie
4,4 zt/EUR. Termin wykonania opcji to 3 kwietnia 20XX r. (i w tym terminie spotka D wykonata opcje).
Kurs EUR (spot) na dzien przejecia kontroli wynosi 4,5 zt/EUR, a oszacowany na jego podstawie kurs
terminowy 4,50002 zt/EUR.

W ramach prowadzonej analizy ustalono, ze:

a) pozostaly okres trwania instrumentu jest bardzo krotki (wynosi 2 dni od dnia przejecia

kontroli), w zwigzku z tym skutek dyskontowania bytby nieistotny,

b) wartos¢ opcji w czasie (time value) odzwierciedlajqca potencjalne zmiany wartosci
instrumentu bazowego jest zblizona do zera ze wzgledu na bardzo krotki pozostaly okres
trwania opcji,

¢) kurs EUR z dnia przejecia (kurs spot) jest bardzo zblizony do kursu terminowego EUR
ustalonego z perspektywy tego dnia dla dnia wykonania opcji.

Na podstawie powyzszych zatozen jednostka ustalita wartos¢ godziwg opcji na poziomie 10 tys. z{

= (4,5 z{/EUR — 4,4 z{/EUR) x 100 000 EUR.
Przyklad 5.26

W dniu 1 czerwca 20XX r. spotka Beta przejeta kontrole nad spotkq G. W ramach przeglgdu umow
G zidentyfikowano instrument pochodny typu forward. Umowa przewiduje obowigzek (i prawo)
sprzedazy przez spotke G I min EUR po cenie 4,5 zt/EUR w dniu 28 listopada 20XX r.

Kurs EUR (spot) na dzien przejecia kontroli wynosi 4,40 z{/EUR, a oszacowany na jego podstawie
kurs terminowy dla dnia rozliczenia kontraktu to 4,405 zt/EUR.

W ramach prowadzonej analizy ustalono, Ze:

a) pozostaly okres trwania instrumentu jest stosunkowo dtugi —wynosi 180 dni, w zwiqgzku z tym
efekt dyskontowania uwzgledniajqcy zmianeg wartosci pienigdza w czasie i ryzyko jest
znaczgcy,

b) stopa procentowa charakterystyczna dla kontrahenta, z ktorym spotka G zawarta kontrakt
wynosi 3% (jest to rynkowa roczna efektywna stopa procentowa,).

Na podstawie powyzszych zalozen jednostka ustalita wartos¢ godziwg kontraktu typu forward na
poziomie 93 625 zt = (4,5 zZl/EUR — 4,405 z{/EUR) x 1 000 000 EUR x 0,9855; gdzie 0,9855 to
wspotczynnik dyskontowy liczony jako 1/ (1 + 0,03)180/365.
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5.5.4. Zgodnie z art. 44b ust. 4 pkt 3 ustawy warto$§¢ godziwg naleznos$ci z tytutu dostaw 1 ustug
oraz zblizonych rozrachunkow operacyjnych niezaliczonych do aktywdéw finansowych, w tym rozliczen
miedzyokresowych kosztow odzwierciedlajacych niezafakturowane naleznosci ustala si¢ na podstawie
wartosci biezacej (zdyskontowanej) kwot wymagajacych zaptaty, wyznaczong przy odpowiednich
biezacych stopach procentowych, pomniejszong o odpisy na naleznosci zagrozone i nie$ciggalne oraz
ewentualne koszty windykacji. Wyznaczanie warto$ci biezacych (zdyskontowanych) w odniesieniu do
naleznos$ci krotkoterminowych nie jest konieczne, jezeli réznica pomigdzy warto$cig naleznosci wedtug
kwot wymagajacych zaplaty 1 wedlug ich wartosci zdyskontowanej nie jest istotna. W przypadku
pominigcia dyskontowania jednostka uwzglednia korekte z tytulu ryzyka kredytowego (straty
kredytowe) oraz ewentualne koszty windykacji (jednostka pomniejsza warto$¢ pozycji o odpisy z tytutu
strat kredytowych i ewentualnych kosztow windykacji).

Warto$¢ biezaca moze by¢ ustalana z wykorzystaniem biezacej stopy procentowe]
charakterystycznej dla dluznika lub stopy procentowej wolnej od ryzyka dluznika. W pierwszym
przypadku stopa procentowa uwzglednia sama w sobie ryzyko kredytowe (nieuregulowania naleznos$ci)
oraz mozliwo$ci windykacji z dluznika lub egzekucji zabezpieczen, w zwiazku z czym wartos$¢ biezaca
nie podlega dodatkowej korekcie z tytulu wskazanych czynnikéw (nie jest konieczne ustalanie
dodatkowych odpisow aktualizujacych). W drugim przypadku (dyskontowanie stopa procentowa wolng
od ryzyka dhluznika) wymaga skorygowania wartos$ci biezacej (zdyskontowanej kwoty) o ryzyko
kredytowe (nieuregulowania naleznos$ci) oraz mozliwosci windykacji z dluznika lub egzekucji
zabezpieczen (konieczne jest ustalenie dodatkowych odpiséw aktualizujacych z tytutu wskazanych
tytutow).

W zaleznosci od posiadanych informacji oraz istotnosci pozycji przejetych w ramach potaczenia
jednostka moze okresli¢ warto$¢ godziwa wykorzystujac indywidualne dane dotyczace biezacej sytuacji
dhuznika badZ dane ustalone dla grupy podobnych podmiotdw.

W przypadku, gdy jednostka posiada r6zne grupy naleznosci cechujace si¢ réznym ryzykiem,

parametry wyceny zastosowane do ustalania warto$ci godziwej powinny uwzgledniac te elementy.
Przyklad 5.27

W dniu 1 grudnia 20XX r. spotka Sigma przejeta kontrole nad spotkq A. W ramach przegladu
majqtku A zidentyfikowano naleznosci z tytutu dostaw i ustug od klientow.
Dla potrzeb rozliczenia polgczenia dokonano pogrupowania naleznosci na klasy cechujgc sie

zblizonym ryzykiem. Ponizsza tabela obrazuje zidentyfikowane informacje.
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Lp. | Nalezno$ci — grupy Warto$¢ Wspotczynnik | Wspdtczynnik Wspotczynnik | Wartos¢
nominalna dyskontowy Sciggalnosci strat godziwa
(zmiana uwzgledniajacy splate, kredytowych
wartosci windykacje (odzysk, czas
pienigdza windykacji, koszty
W czasie) windykacji) z dtuznika,

zabezpieczen lub sprzedaz
a b c d e f=1-e G =c—c*d*f
Nieprzeterminowane, o terminie

sptaty do 3 miesiecy po dniu
przejecia, sektor budowlany,
I |sytuacja dluznikéw bez zastrzezef 5000 000 1 0,99 0,01 4950000

Nieprzeterminowane, o terminie
sptaty do 3 miesiecy po dniu
przejecia, sektor produkeyjny,

2 | sytuacja dtuznikow bez zastrzezen 7000 000 1 0,97 0,03/ 6790000

Nieprzeterminowane, o0 terminie

sptaty od 3 miesigcy do 6 miesigcy

po przejeciu, sektor budowlany,
3 |sytuacja dtuznikoéw bez zastrzezeh 2 700 000 0,9375 0,99 0,01 2673000

Nieprzeterminowane, o0 terminie

sptaty od 3 miesiecy do 6 miesigcy

po przejeciu, sektor produkceyjny,
4 | sytuacja dtuznikoéw bez zastrzezeh 3200 000 0,9375 0,97 0,03 3104 000
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Przeterminowane do 3 miesigcy,

sektor budowlany, sytuacja

dtuznikéw nieznana

100 000

0,7

0,3

70 000

Przeterminowane do 3 miesigcy,

sektor budowlany, sytuacja
dhuznikéw zta

30 000

0,2

0,8

6 000

Przeterminowane do 3 miesigcy,

sektor produkcyjny, sytuacja

dtuznikow nieznana

80 000

0,65

0,35

52 000

Przeterminowane do 3 miesigcy,

sektor produkcyjny, sytuacja

dluznikow zla

20 000

0,18

0,82

3600

Przeterminowane powyzej 3
miesiecy, sektor budowlany,

sytuacja dtuznikow nieznana

60 000

0,35

0,65

21 000

10

Przeterminowane powyzej 3
miesiecy, sektor budowlany,

sytuacja dtuznikow zta

70 000

0,05

0,95

3500

11

Przeterminowane powyzej 3
miesiecy, sektor produkcyjny,

sytuacja dtuznikdw nieznana

65 000

0,3

0,7

19 500

12

Przeterminowane powyzej 3
miesiecy, sektor produkcyjny,
sytuacja dtuznikow zta

11 000

0,05

0,95

550

RAZEM

18 336 000

17 693 150
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W przyktadzie zatozono, ze wspodtczynnik dyskontowy uwzglednia jedynie zmiang wartosci
pienigdza w czasie. WspoOtczynnik $ciggalnosci uwzglednia sptate naleznosci przez wierzyciela oraz
sciggalnos¢ naleznos$ci w procesie windykacji (naleznos$ci przeterminowane) lub sprzedazy (naleznosci
przeterminowane). W procesie windykacji uwzgledniono odzysk z majatku dtuznika lub posiadanych
zabezpieczen, w tym takze czas konieczny na windykacje oraz koszty jej przeprowadzenia.

Wspotezynnik ten okreslono w odniesieniu do warto$ci nominalnej naleznosci.
5.6. Pozostate aktywa jednostki przejete;.

5.6.1. Warto$¢ godziwa rozliczen migdzyokresowych kosztow, ktore spetniajg definicje aktywow
jednostki przejetej i przejmujacej oraz nie zostaty zaliczone do aktywow, o ktérych mowa w pkt:
5.5.4 (tj. niezafakturowane nalezno$ci zwigzane z rozliczeniem kontraktow dlugoterminowych),
54.3.2 (tj. koszty ujete w zwigzku z rozliczeniem kontraktéw dlugoterminowych) oraz 5.6.3
stanowiska, okresla si¢ z wykorzystaniem metod wyceny okreslonych w pkt 4.8 stanowiska,
uwzgledniajac ich przydatno$¢ w realizacji korzysci ekonomicznych, ryzyko niewykonania
Swiadczenia przez kontrahenta oraz ryzyko realizacji korzysci ekonomicznych. W przypadku
zastosowania podejscia kosztowego, jednostka powinna w szczegdlnosci zwrdci¢ uwage na zuzycie

technologiczne (techniczne), funkcjonalne, ekonomiczne i prawne sktadnika aktywow.

5.6.2. Za warto$¢ godziwa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego uznaje
si¢ warto$¢ ustalong na podstawie warto$ci mozliwej do realizacji przez potaczone jednostki. Wartos¢
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odpowiada warto$ci ustalonej zgodnie
z wytycznymi pkt. 9.1 KSR Nr 2 ,,Podatek dochodowy”. Przy ustalaniu warto$ci uwzglednia si¢ zmiany
wartosci podatkowej 1 ksiggowej aktywoéw netto jednostki przejetej ustalone w ramach rozliczenia

potaczenia.

5.6.3. Wartoé¢ godziwg przedptat’® wniesionych na dostawy towardéw, materiatow, srodkoéw
trwalych, wartosci niematerialnych, ustug itp. Ustala si¢ na podstawie aktualnej ceny nabycia,
z uwzglednieniem przydatnosci ekonomicznej sktadnikow lub §wiadczen, ktore majg by¢ otrzymane
w przysztosci oraz ryzyka wykonania umowy przez kontrahenta. Za aktualng cen¢ nabycia uznaje si¢
kwote, ktora nalezatoby przekaza¢ kontrahentowi na dzien wyceny, w celu odzwierciedlenia warto$ci
wniesione] przedptaty. Ustalajac wartos¢ godziwa przedplat wniesionych jednostka przejmujaca
uwzglednia przydatno$¢ ekonomiczng zaliczkowanego (przedptaconego) sktadnika lub $wiadczenia,
w szczegolnosci sposodb 1 mozliwosci czerpania z niego korzysci ekonomicznych z perspektywy

jednostki przejmujacej. Jezeli dostepne sa dowody wskazujace, ze przedptacony sktadnik aktywow

22 7a przedplaty rozumie si¢ przedplaty na dostawe dobr lub ustug, w rozumieniu Stanowiska KSR w sprawie
rozrachunkow z kontrahentami (Dz. Urz. Ministra Finanséw z 2019 r., poz. 83).
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nie przyniesie oczekiwanych korzysci ekonomicznych (np. cena sprzedazy netto przedplaconego
towaru utrzymuje si¢ ponizej umownej ceny nabycia), jednostka przejmujgca powinna skorygowaé
wartos¢ przedptaty o ten element, jezeli nie ma mozliwosci 1 zamiaru odstgpienia od zakupu, w tym
nie ma mozliwosci przeniesienia przedptaty na strone trzecig.

W celu uwzglednienia ryzyka niewykonania umowy przez kontrahenta, aktualng cen¢ nabycia
pomniejsza si¢ o odpisy uwzgledniajace $ciagalno$¢ wplaconych kwot (w tym otrzymania ich zwrotu)
lub mozliwos$¢ otrzymania przedptaconego sktadnika. W analizie nalezy uwzgledni¢ ewentualne koszty
windykacji. Jezeli jednostka ma mozliwos¢ 1 zamiar odstgpienia od zakupu przedptaconego sktadnika
lub ustugi poprzez zadanie zwrotu wniesionej przedplaty lub przeniesienia jej na strong trzecig, warto$¢
godziwg przedptaty ustala si¢ na podstawie pkt 5.5.4 stanowiska, jezeli jednostka przejmujaca oczekuje
zwrotu przedptaty od kontrahenta lub na podstawie pkt 5.5.3.2 stanowiska, jezeli planuje jej odptatne

przeniesienie na strong trzecig.
Przyklad 5.28

W dniu 30 listopada 20XX r. spotka Gamma nabyla zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa.
W ramach przejetego majqtku spotka Gamma identyfikuje 40 samochodow osobowych, dla ktorych
poprzedni wlasciciel optacil pod koniec maja tego roku polisy OC i AC. Kwota optacona przez
poprzedniego wlasciciela wynosita 120 tys. z{. Na moment nabycia kierownik spotki Gamma uznaje,
ze bedzie uzytkowacé samochody i w zwiqzku z tym kontynuowac ubezpieczenie zgodnie z warunkami
umownymi (przez kolejne %> roku). Na dzien nabycia nie zidentyfikowano czynnikow zwigzanych
z ryzykiem wykonania umowy przez kontrahenta oraz realizacji korzysci ekonomicznych w postaci
ochrony ubezpieczeniowej pojazdow. W zwigzku z tym spotka Gamma ustalila wartos¢ godziwg

sktadnika na 60 tys. zt (120 tys. minus % x 120 tys. zi).

5.6.4. Warto$§¢ godziwa wilasnych instrumentéw  kapitalowych jednostki przejetej,
prezentowanych przez nig w ramach grupy bilansowej ,,akcje wlasne” badz ,,udziaty wtasne” ma
warto$¢ zerowa. W przypadku potaczenia prawnego, w wyniku ktorego nastepuje wykreslenie przejetej
spotki z rejestru handlowego, wyemitowane przez nig udzialy podlegaja unicestwieniu (umorzeniu),

co uzasadnia ich zerowa warto$¢.

5.6.5. Warto§¢ godziwa naleznych wplat na kapital podstawowy jednostki przejete;j,
prezentowanych przez nig w ramach grupy bilansowej ,,Nalezne wptaty na kapitat podstawowy’ okresla
si¢ z wykorzystaniem zasad okreslonych w pkt. 5.5.3.2 stanowiska (stanowig ekonomiczne naleznosci),

chyba ze podlegaja one umorzeniu w ramach polgczenia, przez co maja one zerowa wartosc.

5.6.6. Warto$¢ godziwa inwestycji niezaliczonych do:
a) inwestycji w nieruchomosci (pkt 5.2 stanowiska),

b) inwestycji w warto$ci niematerialne i prawne (pkt 5.3 stanowiska) oraz
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¢) inwestycji finansowych (pkt 5.5 stanowiska)
ustala si¢ stosujgc metode wyceny uwzgledniajgca dostgpne informacje oraz specyfike przedmiotu
wyceny. Jezeli dla sktadnika bedacego przedmiotem wyceny istnieje aktywny rynek (na przyktad ztoto
w postaci fizycznej), warto§¢ godziwa ustala si¢ na podstawie aktualnego kursu notowan
pomniejszonego o koszty sprzedazy. W przypadku notowan prowadzonych w systemie cigglym
odniesieniem do ustalenia warto$ci godziwej jest cena zamknigcia (kurs zamknigcia) z dnia wyceny
(cena, po ktorej zawarta zostala ostatnia transakcja w dniu wyceny).

W przypadku, gdy na dzien wyceny dostgpne sg kwotowania przedmiotu wyceny, wartos¢
godziwg ustala si¢ w odniesieniu do najkorzystniejszej oferowanej ceny kupnu (kursu kupna), po ktorej
jednostka przejmujaca mogtaby przeprowadzi¢ transakcje sprzedazy, pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

Jezeli dla sktadnika bedacego przedmiotem wyceny nie istnieje aktywny rynek, lecz dostgpne sa
biezace, publicznie dostepne kwotowania prowadzone przez strong trzecig, odzwierciedlajace aktualne
kwoty mozliwe do uzyskania przez jednostke przejmujaca, wartos¢ godziwa przedmiotu wyceny ustala
si¢ bazujac na tych kwotowaniach. Wartos$cig godziwa jest biezgca oferowana cena kupna (kurs kupna),
po ktorej jednostka przejmujaca mogtaby przeprowadzi¢ transakcje sprzedazy, pomniejszona o koszty
sprzedazy.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ani nie istniejg publicznie
dostepne kwotowania ustala si¢ na podstawie metod wyceny wskazanych w pkt 4.8. Przeprowadzajac
wycen¢ jednostka przejmujaca w szczegodlnosci powinna rozwazy¢ metody wyceny bazujace na

korzys$ciach ekonomicznych (podejscie porownawcze, dochodowe lub mieszane).



Dziennik Urzedowy Ministra Finanséw — 75— Poz. 23

VI. Wartos¢ godziwa skladnikow zobowiazan (i rezerw) jednostki przejetej
6.1. Zobowigzania.

6.1.1. Zgodnie z art. 44b ust. 4 pkt 9 ustawy wartos¢ godziwg zobowigzan finansowych z tytulu
pozyczek, kredytow, emisji dtuznych papierow wartosciowych itp. Ustala si¢ na podstawie wartosci
biezacej (zdyskontowanej) kwot wymagajacych zaptaty w pozostatym okresie trwania zobowigzan,
wyznaczonej przy odpowiednich biezacych stopach procentowych. Kwoty wymagajace zaptaty
okreslane sg na podstawie warunkdw umownych zobowigzania i1 obejmujg wszelkie ptatnosci, do
ktorych zobligowany jest dluznik w przysztosci, m.in. przyszite ptatnosci odsetkowe, splaty wartosci
nominalnej zobowigzania (kapitalu zobowigzania niesptaconego na dzien przejecia lub znaczacej
transakcji prowadzacej do przejgcia) itp.

Biezace stopy procentowe odzwierciedlaja biezacy efektywny koszt finansowania, obejmujacy
warto$¢ pienigdza w czasie, ryzyko kredytowe dtuznika, koszty pozyskania finansowania (np. prowizje
1 optaty) oraz dodatkowe elementy obcigzajace dluznika, ktore wzigliby pod uwagg uczestnicy rynku
finansujac dtuznika na dzien wyceny.

Jezeli na dzien wyceny zobowigzania notowane sg na aktywnym rynku, w procesie ustalania
biezacej stopy procentowej i warto$ci godziwe] nalezy uwzgledni¢ rentowno$¢ zobowigzania
finansowego ustalong na podstawie biezacych notowan rynkowych.

Jezeli dluzne zobowigzania finansowe zostaly lub maja by¢ rozliczone przez dluznika w terminie
kréotkim po dniu wyceny, jednostka przejmujaca moze rozwazy¢ zastosowanie pkt 4.18 stanowiska,
uwzgledniajac ewentualne dodatkowe koszty wynikajace z np. wczesniejszej splaty zobowigzan
w stosunku do pierwotnie ustalonych termindw wymagalnosci. Koszty takie podwyzszaja wartos¢

zobowigzan.
Przyklad 6.1

W dniu 1 grudnia 20XX r. spotka Alfa przejeta zaktad produkcyjny stanowigcy zorganizowang
czes¢ przedsiebiorstwa. Park maszynowy zakladu finansowany byt z zaciggnietego kredytu i w ramach
transakcji Alfa wstgpita w prawa i obowigzki diuznika, na co przystat wierzyciel (bank). Umowa
kredytowa przewiduje splate niesptaconego kapitatu w wysokosci 2,4 min zt w 24 comiesiecznych
transzach (na koniec poszczegolnych miesiecy). Kredyt oprocentowany jest stopg WIBOR 3M + marza
2%, przy czym w sytuacji, gdyby stopa referencyjna WIBOR 3M byla ujemna, dla potrzeb ustalania
odsetek jej wysokos¢ wyniesie 0. Na dzien zaciggniecia kredytu poprzedni wiasciciel zaktadu ustalit
efektywng stope procentowg w wysokosci 2,8%. Na moment przejecia WIBOR 3M wynosi 0,5%,
co oznacza oprocentowanie nominalne w wysokosci 2,5%. Harmonogram splat kredytu obrazuje

ponizsza tabelka:
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Nr Data Sptaty kapitatu | Odsetki nominalne |taczne przeptywy
ptatnosci do zaptaty
01.12.20xx 0,00
1 31.12.20xx 100 000 4931,51 104 931,51
2 31.01.20x(x+1) 100 000 4883,56 104 883,56
3 28.02.20x(x+1) 100 000 4219,18 104 219,18
4 31.03.20x(x+1) 100 000 4458,90 104 458,90
5 30.04.20x(x+1) 100 000 4109,59 104 109,59
6 31.05.20x(x+1) 100 000 4034,25 104 034,25
7 30.06.20x(x+1) 100 000 3698,63 103 698,63
8 31.07.20x(x+1) 100 000 3609,59 103 609,59
9 31.08.20x(x+1) 100 000 3397,26 103 397,26
10 30.09.20x(x+1) 100 000 3082,19 103 082,19
11 31.10.20x(x+1) 100 000 2972,60 102 972,60
12 30.11.20x(x+1) 100 000 2671,23 102 671,23
13 31.12.20x(x+1) 100 000 2547,95 102 547,95
14 31.01.20x(x+2) 100 000 2335,62 102 335,62
15 28.02.20x(x+2) 100 000 1917,81 101 917,81
16 31.03.20x(x+2) 100 000 1910,96 101 910,96
17 30.04.20x(x+2) 100 000 1643,84 101 643,84
18 31.05.20x(x+2) 100 000 1486,30 101 486,30
19 30.06.20x(x+2) 100 000 1232,88 101 232,88
20 31.07.20x(x+2) 100 000 1061,64 101 061,64
21 31.08.20x(x+2) 100 000 849,32 100 849,32
22 30.09.20x(x+2) 100 000 616,44 100 616,44
23 31.10.20x(x+2) 100 000 424,66 100 424,66
24 30.11.20x(x 100 000 205,48 100 205,48
RAZEM 2 400 000

Spotka Alfa, ktora przejeta kredyt zaciggata ostatnio zblizone zobowigzania finansowe (rowniez

oprocentowane stopq zmienng), dla ktorych efektywna roczna stopa procentowa wynosita 2%.

W zwigzku z tym wartos¢ godziwa zobowiqzania z tytutu kredytu na dzien nabycia zaktadu wynosi:
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2412 729 zt. Wartosé te ustalono na podstawie tgcznych umownych przepbywow pienieznych, dat ich
zajscia oraz biezqcej rynkowej stopy procentowej podmiotu zobligowanego do rozliczenia

zobowigzania.

6.1.2. Warto$¢ godziwa zobowigzania finansowego z tytutu instrumentéw pochodnych ustala si¢
stosujagc metod¢ wyceny uwzgledniajaca dostepne informacje oraz specyfike i uwarunkowania
zwigzane z dziatalno$cig i sytuacjg finansowa emitenta (wystawcy). Jezeli dla sktadnika bedacego
przedmiotem wyceny istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwg ustala si¢ stosujgc wymagania pkt 5.5.1
stanowiska. Jezeli dla sktadnika begdacego przedmiotem wyceny nie istnieje aktywny rynek, lecz
dostepne sa biezace, publicznie dostepne kwotowania instrumentéw pochodnych prowadzone przez
strong trzecia, odzwierciedlajace biezaca wartos¢ rynkowa tych instrumentoéw, jednostka ustala warto$¢
godziwa przedmiotu wyceny bazujac na tych kwotowaniach. W takim przypadku wartosciag godziwa
jest biezaca oferowana cena sprzedazy (kurs sprzedazy).

Warto$¢ godziwa zobowigzania finansowego z tytutu instrumentéw pochodnych, dla ktérego nie
istnieje aktywny rynek, ani nie istniejg publicznie dostepne kwotowania ustala si¢ na podstawie metod
wyceny wskazanych w pkt 4.8 stanowiska, w szczegolno$ci podejScia porownawczego, podejscia
dochodowego lub mieszanego, ktéore uwzglednia cen¢ (kurs) instrumentu bazowego (w tym
prognozowang ceng instrumentu bazowego), kurs umowny, zmiang warto$ci pienigdza w czasie, ryzyko
kredytowe emitenta (wystawcy), zmienno$¢ ceny (kursu) oraz inne parametry, ktore wzigliby pod
uwage uczestnicy rynku przeprowadzajac transakcj¢ na danym instrumencie.

Jezeli zobowigzanie finansowe z tytulu instrumenty pochodnych zostalo lub ma by¢ rozliczone
przez dtuznika w terminie krotkim po dniu wyceny, jednostka moze rozwazy¢ zastosowanie pkt 4.18
stanowiska.

Jezeli przedmiotem wyceny jest wbudowany instrument pochodny w rozumieniu par. 3 pkt 10
rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych, ktéry podlega wyodrebnieniu zgodnie z par. 10
tego rozporzadzenia, jednostka moze zastosowaé przez analogi¢ pkt 4.13 stanowiska, czyli ustali¢
warto$¢ godziwg catej] umowy lub instrumentu i rozliczy¢ ja na umowg zasadniczg oraz wbudowany

instrument pochodny.
Przyklad 6.2

W dniu I czerwca 20XX r. spotka Beta przejeta kontrole nad spotkq G. W ramach przeglgdu umow
G zidentyfikowano instrument pochodny typu forward. Umowa przewiduje obowigzek (i prawo) kupna
przez spotke G 1 min EUR po cenie 4,5 zt/EUR w dniu 28 listopada 20XX r.

Kurs EUR (spot) na dzien przejecia kontroli wynosi 4,40 zt/EUR, a oszacowany na jego podstawie
kurs terminowy dla dnia rozliczenia kontraktu to 4,405 zt/EUR.
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W ramach prowadzonej analizy ustalono, ze:

a) pozostaly okres trwania instrumentu jest stosunkowo diugi —wynosi 180 dni, w zwigzku z tym
efekt dyskontowania uwzgledniajgcy zmiane wartosci pienigdza w czasie i ryzyko jest
znaczgqcy,

b) stopa procentowa charakterystyczna dla spotki G, ktora jest zobligowana rozliczy¢ kontrakt
wynosi 8% (jest to rynkowa roczna efektywna stopa procentowa).

Na podstawie powyzszych zatozen jednostka ustalita wartos¢ godziwg kontraktu typu forward na
poziomie 91 462 zt = (4,5 zt/EUR — 4,405 z{/EUR) x 1 000 000 EUR x 0,9628; gdzie 0,9628 to
wspotczynnik dyskontowy liczony jako 1/(1 + 0,08)180/365.

6.1.3. Zgodnie z art. 44b ust. 4 pkt 9 ustawy warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzan publiczno-prawnych, biernych rozliczeh migdzyokresowych kosztéw, o ktérych mowa
w art. 39 ust. 2 pkt 1 ustawy o rachunkowosci oraz zobowigzan cywilno-prawnych ustala si¢ na

23 wyznaczonych przy

podstawie wartosci biezacych (zdyskontowanych) kwot wymagajacych zaptaty
odpowiednich biezacych stopach procentowych. Wyznaczanie wartosci biezacych (zdyskontowanych)
w odniesieniu do zobowigzan kréotkoterminowych nie jest konieczne, jezeli roznica pomiedzy wartoscia
zobowigzan wedlug kwot wymagajacych zaptaty a wedtug ich warto$cig zdyskontowang nie jest istotna.

Warto$¢ godziwg pozycji wyrazonych w walucie obcej ustala si¢ w walucie obcej, a nastgpnie
przelicza na polski ztoty stosujac zasady przewidziane dla wyceny bilansowej, okreslone w art. 30 ust. 1

ustawy, przyjmujac za podstawe kurs dla danej waluty z dnia wyceny.
Przyklad 6.3

Spotka Koto przejeta kontrole nad spotkg T. W ramach zobowigzan spotki T zidentyfikowano

pozycje wskazane w ponizszej tabeli.

Zobowigzanie Termin zaptaty po dniu | Warto$¢ nominalna
przejecia kontroli
— z tytutu dostaw ustug <1 miesigc 7250 500
— z tytutu podatku dochodowego <1 miesigc 110 500
— z tytulu podatku od towaréw i ustug < 1 miesigc 690 700
(podatek VAT nalezny)

— ztytutlu wynagrodzen < 1 miesigc 2 785 050
— z tytuhu leasingu operacyjnego <1 miesiac 345 600

RAZEM 11 182 350

29 Przez kwote wymagajaca zaplaty rozumie si¢ warto$¢ zdefiniowang w Stanowisku KSR w sprawie rozrachunkow
z kontrahentami.
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Zadne ze zidentyfikowanych zobowiqzan nie sq zalegle, z wyjqtkiem jednego zobowigzania wobec
dostawcy na kwote 94 tys. zi, dla ktorego wprowadzono bledny numer rachunku bankowego. Zaleglosé¢
ta nie Swiadczy w zaden sposob o problemach finansowych spotki T — kierownictwo spotki Koto ocenia,
ze spotka T nie ma problemow finansowych i na biezgco reguluje swoje zobowigzania. W zwigzku z tym
okolicznosciami oraz krotkim terminem sptaty zobowigzan kierownictwo Koto uznaje, ze efekt
dyskontowania bylby nieistotny i ustala wartos¢ godziwg poszczegolnych zobowigzan na poziomie ich

wartoSci nominalnej.
6.2. Rezerwy.

6.2.1. Warto$¢ godziwa rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ na
podstawie kwoty wymagajacej zaplaty w przysztosci przez polaczone jednostki w zwigzku
z wystgpowaniem dodatnich réznic przejSciowych. Warto§¢ godziwa skladnika rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego odpowiada warto$ci ustalonej zgodnie z wytycznymi pkt 8.1
KSR Nr 2. Przy ustalaniu wartosci godziwej uwzglednia si¢ zmiany wartosci podatkowej i ksiggowe;j

aktywow netto jednostki przejetej ustalone w ramach rozliczenia potaczenia.
Przyklad 6.4

Spotka Alfa przejetla kontrole nad spotkq X. W ramach majgtku spotki X zidentyfikowano grunt
o wartosci ksiegowej 300 tys. zt. W zwiqzku z przejeciem kontroli grunt zostat wyceniony na kwotg
1,3 min z{ (wartos¢ godziwa okreslona na podstawie wartosci rynkowej okreslonej przez rzeczoznawceg
majqtkowego). Spotka Alfa jest opodatkowana stawkq 19%, podczas gdy spotka X stawkg 9%.

W zaistniatej sytuacji spotka Alfa identyfikuje dodatniq roznice przejsciowq na kwote 1 min z{
i w konsekwencji ujmuje rezerwe z tytutu podatku dochodowego odroczonego w wysokosci 90 tys. zt

(1 min zt x 0,09).

6.2.2. Warto$¢ godziwa rezerw w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 21 ustawy oraz biernych rozliczen
mig¢dzyokresowych kosztow, o ktorych mowa w art. 39 ust. 2 pkt 2 oraz ust. 2a tejze ustawy, innych niz
rezerwy, o ktérych mowa w 6.2.3, ustala si¢ w oszacowanej kwocie wymaganej do spetnienia biezacego
zobowigzania na dzien przejecia, z uwzglednieniem ryzyka 1 niepewnosci zwigzanych z prowadzong
przez jednostke zobligowang do realizacji $wiadczenia dzialalno$cig gospodarcza. W celu ustalenia
warto$ci godziwej rezerw jednostka przejmujaca moze wykorzysta¢ wytyczne rozdziatu IV KSR Nr 6
»Rezerwy, bierne rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztéw, zobowigzania warunkowe”, uwzgledniajac

aktualne zatozZenia, stopy procentowe 1 wspotczynniki ryzyka.
Przyklad 6.5

Spotka Beta przejeta w dniu 30 czerwca 20XX r. kontrole nad spotkq S. W ramach przeglgdu umow

spotki S zidentyfikowano umowe dzierzawy gruntu zaliczang do leasingu operacyjnego. Umowa
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rozliczana jest w okresach rocznych — spotka S placi kwote 300 tys. zt 30 wrzesnia kazdego roku.
Umowa dzierzawy zawarta jest na warunkach rynkowych (oplata dzierzawna odzwierciedla rynkowe
stawki dla tego typu pozycji).

W zaistniatej sytuacji spotka Beta powinna wycenic bierne rozliczenie migdzyokresowe kosztow.
W zwigzku z tym, Ze na dzien przejecia umowa dotyczqca danego roku rozliczeniowego (zaczynajgcego
sig 1 pazdziernika i konczgcego 30 wrzesnia kolejnego roku) jest zrealizowana w 3/4, jednostka okresla

wartoS¢ godziwg rozliczenia w wysokosci 225 tys. z1.
Przyklad 6.6

Spotka Sigma kupita 100% udziatow w spotce B. Spotka B produkuje maszyny, ktore
wykorzystywane sq (jako srodki trwate) przez podmioty na rynku, m.in. przez spotke Sigma.
W momencie transakcji przejecia kontroli spotka B ma zawartq umowe na dostawe maszyny
podmiotowi X, ktora zostata przez nig wypowiedziana bezposrednio przed zakupem udziatow
(wypowiedzenie umowy byto jednym z warunkow zakupu udziatow). W zwiqzku z tym na dzien przejecia
kontroli spotka B ma umowne zobligowanie do zaptaty kary umownej w wysokosci 300 tys. zi, jezeli
kontrahent (podmiot X) wystgpi o takq kare. Dodatkowo spotka B jest zobligowana do zwrotu zaliczki
otrzymanej od kontrahenta w kwocie 100 tys. zt w ciggu dwoch tygodni od wypowiedzenia umowy.
Notyfikacja o wyptacie kary nie zostata jeszcze zgltoszona podmiot B, ale mozna oczekiwac, ze zostanie
ona przestana w ciggu I miesigca, co bedzie oznaczac koniecznosc¢ jej uregulowania po ok 6 tygodniach
po dniu nabycia udziatow.

W przedstawionej sytuacji spotka Sigma powinna wyceni¢ rezerwe z tytutu zerwania umowy
z kontrahentem X w oszacowanej kwocie wymaganej do spetnienia biezgcego zobowigzania na dzien
przejecia. W zwiqzku z tym, Ze istnieje wysoka pewnos¢ co do koniecznosci zaplaty kary oraz krotki
oczekiwany czas na jej uregulowanie, wartos¢ godziwa rezerwy wyniesie 300 tys. zt. Obok rezerwy,
wycenie w wartosci godziwej zgodnie z pkt 6.1.3 podlega rowniez zobowigzanie do zwrotu zaliczki

otrzymanej.

6.2.3. Warto$§¢ godziwg rezerw wymaganych przez przepisy szczegélne, w tym rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 21a ustawy ustala si¢ zgodnie
z wytycznymi przepisOw szczeg6élnych, uwzgledniajac aktualne zalozenia, stopy procentowe
1 wspolczynniki ryzyka. Przykladowo rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ustala si¢ na podstawie
przepisow Rozdzialu 4 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 kwietnia 2016 r. w sprawie

szczegodlnych zasad rachunkowosci zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji®.

24 Dz. U.z 2016 r., poz. 562.
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6.3. Pozostate zobowigzania i pozycje bilansowe.

6.3.1. Warto$é godziwa zobowiazania z tytutu przedptat®> otrzymanych na przyszta dostawe
sktadnika aktywow lub $wiadczenia ustala si¢ w odniesieniu do warto$ci godziwej sktadnika aktywow
lub $wiadczenia, ktére majg by¢ przekazane, w czgéci przypadajacej na przedplate otrzymana, jezeli
jednostka przejmujaca ma zamiar i mozliwos¢ zrealizowa¢ dostawe (§wiadczenie).

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywoéw, ktory bedzie podlegat przekazaniu okresla si¢ stosujac
wytyczne czgsci V stanowiska, dostosowujac ja do specyfiki transakcji (np. brak koniecznosci
poniesienia kosztow znalezienia nabywcy). Jako uproszczenie jednostka moze okreslic wartos¢
godziwg otrzymanej przedptaty na podstawie otrzymanej czgsci ceny transakcyjnej wynikajace
zumowy na dostawe, jezeli umowa okres$la wigzaca cene transakcyjng oraz cena ta spetnia kryteria
pkt 4.1-4.6 oraz 4.8.1.8 stanowiska.

Warto$¢ godziwa swiadczenia, ktore bedzie podlegato realizacji okresla stosuja wytyczne czesci
IV stanowiska. W szczegolnosci jednostka moze okresli¢ ta warto$¢ na podstawie oszacowanych
kosztoéw realizacji $wiadczenia powigkszonych o rynkowa marze zysku. Jako uproszczenie jednostka
moze okre§li¢ warto$¢ godziwag przedptaty na podstawie otrzymanej czgsci ceny transakcyjnej
wynikajace z umowy na realizacj¢ §wiadczenia, jezeli umowa okresla wigzaca cene transakcyjng oraz
cena ta spetnia kryteria pkt 4.1—4.6 stanowiska oraz 4.8.1.8 stanowiska.

Jezeli jednostka przejmujaca nie ma mozliwosci badz zamiaru realizacji dostawy skladnika
aktywow lub $wiadczenia, to woéwczas okresla wartos¢ godziwa przedptaty otrzymanej na podstawie
pkt 6.1.3 stanowiska. W takim przypadku rezerwa okre$lana zgodnie z pkt 6.2.2 stanowiska (m.in. na

kary umowne) nie uwzglednia kwoty ujetej jako zobowigzanie zgodnie z niniejszym punktem.
Przyklad 6.7

Spotka Sigma kupita 100% udziatow w spolce B. Spotka B produkuje maszyny, ktore
wykorzystywane sq (jako Srodki trwale) przez rozne jednostki na rynku, m.in. przez spotke Sigma.
W momencie transakcji przejecia kontroli spotka B ma zawartq umowe na dostawe maszyny jednostce
X, ktora zostata przez nig bezposrednio przed zakupem udziatow (wypowiedzenie umowy byto jednym
z warunkow zakupu udziatow). W zwiqzku z tym na dzien przejecia kontroli spotka B ma umowne
zobligowanie do zaptaty kary umownej w wysokosci 300 tys. zi, jezeli kontrahent (jednostka X) wystqpi
o takq kare. Dodatkowo spotka B jest zobligowana do zwrotu zaliczki otrzymanej od kontrahenta

w kwocie 100 tys. zt w ciggu dwoch tygodni od wypowiedzenia umowy.

W zwiqzku z krotkim terminem zwrotu przedplaty kwalifikujqcej sie do zwrotu, spotka Sigma ustala

Jjej wartos¢ godziwg dla celow rozliczenia przejecia spotki B na kwote 100 tys. zt.

%) Za przedplaty rozumie si¢ przedplaty na dostawe dobr lub ustug, w rozumieniu Stanowiska KSR w sprawie
rozrachunkow z kontrahentami.
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6.3.2. Warto$¢ godziwa biernych rozliczen miedzyokresowych kosztoéw ustala si¢ zgodnie
zpkt 6.1.3 lub 6.2.2 stanowiska, w zalezno$ci od charakteru danej pozycji (rozliczenia spetiajace
kryteria art. 39 ust. 2 pkt 1 ustawy, tj. niezafakturowane zobowigzania lub art. 39 ust. 2 pkt 2 ustawy,

tj. rezerwy).

6.3.3. Warto$¢ godziwa rozliczenia mi¢dzyokresowego przychodoéw, niezaliczonego do przedptat
otrzymanych, o ktorych mowa w pkt 6.3.1 stanowiska, takich jak np. optaty za otwarcie finansowania
dla kontrahenta, optaty za przyznane gwarancje finansowe, ustala si¢ z wykorzystaniem metod
okreslonych w pkt 4.8 stanowiska, z uwzglednieniem charakteru pozycji, prawdopodobienstwa
wymagalnos$ci zobligowania, pozostalego czasu trwania zobowigzania oraz aktualnych uwarunkowan
ekonomicznych zwigzanych z realizacja okreslonych §wiadczen wynikajacych z zobligowania.

Jezeli na moment rozliczenia przej¢cia metodg nabycia nie istnieje zobowigzanie lub zobligowanie
jednostki przejmujacej do realizacji okreSlonych $§wiadczen zwigzanych =z rozliczeniem
migdzyokresowym przychodow wykazywanym przez jednostke przejeta, w tym nie istnieje
zobligowanie do realizacji okre$lonego $wiadczenia lub wypelnienia uwarunkowan umownych,
warto$¢ godziwa takiej pozycji ma warto$¢ zerowa. Przykladowo, warto$¢ godziwa wykazywanych
przez jednostke przejeta rozliczenia migdzyokresowego przychodow z tytutu nieodptatnego otrzymania

$rodka trwalego, o ktorym mowa w pkt 6.23 KSR Nr 11 ,,Srodki trwate” ma warto$¢ zerowa.
Przyklad 6.9

Spotka Omega przejela kontrole nad spotkq Z. W ramach przeglgdu rozliczen miedzyokresowych
zidentyfikowano wykazywane przez Z rozliczenie miedzyokresowe przychodow w kwocie 199 tys. zi.
Rozliczenie powstato w zwiqzku z zakupem przez Z za symboliczng kwote 1 zi srodka trwatego, ktory
ujeto w cenie sprzedazy netto. Kierownictwo spotki Omega nie zidentyfikowato istnienia jakichkolwiek
zobowiqzan, z ktorymi zwigzane byloby ujecie rozliczen miedzyokresowych przychodow.

W zaistnialej sytuacji kierownictwo Omega przyjmuje wartos¢ godziwq zidentyfikowanego

rozliczenia przychodow spotki Z na poziomie 0 zi.
Przyklad 6.10

Spotka X otrzymata dotacje od instytucji rzgdowej na nowe rozwigzania technologiczne. Catos¢
dotacji wplynela na rachunek Spotki X i zostala wykorzystana do sfinansowania zmian w linii
technologicznej. Warunkiem otrzymania dotacji jest rowniez utrzymywanie produkcji wykorzystujgcej
nowe rozwigzanie technologiczne przez dwa lata, czyli do 30 wrzesnia 202X+1. Spotka X ujela
otrzymang dotacje jako rozliczenie migdzyokresowe przychodow. Spotka X zostala przejeta przez
Spotke Y w dniu 30 wrzesnia 202X. Przejmujgca Spotka Y rozwaza w jaki sposob nalezy ujqgc otrzymang
przez Spotke X dotacje i czy nalezy kontynuowac rozliczanie przychodow przysztych okresow. Spotka X
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wywigzuje sige, w chwili przejecia, z zobowigzan dotyczqcych prowadzenia produkcji zwigzanej
z rozwiqzaniami technologicznymi, na ktore zostata pozyskana dotacja.

Spotka Y, dla potrzeb rozliczenia przejecia Spotki X w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wycenia Srodki trwate Spotki X w wartosci godziwej niezaleznie od otrzymanej dotacji
zwigzanej z tymi Srodkami trwalymi. Warunki dotacji rzqdowej nalezy ocenié¢ odrgbnie od wyceny
srodkow trwalych, aby ustalic, czy istniejq aktualne warunki lub wymogi, ktore wskazywalyby na
istnienie odrebnego zobowigzania. W zwiqzku z tym, ze Spotka X musi kontynuowac produkcje przy
wykorzystaniu dotowanego srodka trwatego jeszcze przynajmniej przez rok Spotka Y rozpatruje ujecie
zobowiqzania zwigzanego z otrzymang przez Spotke X dotacjq. Zobowigzanie dotyczgce
wykorzystywania dotowanego srodka trwatego (wykazywane przez Spotke X jako przychody przysztych
okresow) wyceniane jest na dzien przejecia Spotki X w wysokosci uwzgledniajqcej koniecznosé
utrzymania wykorzystania linii technologicznej co najmniej do 30 wrzesnia 202X+1 oraz perspektyw
Jjednostki co do takiego wykorzystania. Oznacza to, zZe:

a) w przypadku zamiaru kontynuowania dziatalnosci z wykorzystaniem dotowanego Srodka

trwatego (linii technologicznej) wartos¢ zobowigzania wyniesie zero PLN,

b) w przypadku zamiaru zaprzestania produkcji z wykorzystaniem dotowanego srodka trwatego

wartos¢ zobowigzania bedzie odpowiadata wartosci biezgcej kwoty zwrotu dotacji.

6.3.4. Warto$¢ godziwa ujemnej wartosci firmy wykazywanej przez jednostke przejeta ma wartos¢

zerowa, co wynika wprost z art. 44b ust. 4 pkt 8 ustawy.

6.3.5. Warto$¢ godziwa funduszy specjalnych ustala si¢ na podstawie zasad ich tworzenia
wynikajacych z odrgbnych przepisow, statutu lub umowy, wykorzystujac aktualne informacje
dotyczace ich tworzenia. Jezeli kwoty wykazywane w ramach funduszy specjalnych przez jednostke
przejeta odzwierciedlaja ich aktualng warto$¢ na dzieh wyceny i jednostka przejmujaca bedzie
kontynuowac ich ujecie na zasadach takich samych lub znaczaco podobnych do stosowanych przez
jednostke przejeta, to wartos¢ godziwa funduszy specjalnych mozna okresli¢ na podstawie ich aktualne;j
warto$ci wykazywanej przez jednostke przejeta.

Jezeli jednostka przejmujaca nie jest zobligowana (m.in. umownie, regulacyjnie lub zwyczajowo)
do tworzenia okreslonego funduszu specjalnego lub gdy jednostka przejmujaca moze zrezygnowac
Z jego tworzenia, oraz ma zamiar jego rozwigzania, warto$¢ godziwg funduszu ustala si¢ przy zatozeniu
jego rozwigzania. Oznacza to, ze w szczegolnych okoliczno$ciach, gdy jednostka przejmujgca
nie bedzie zobligowana do wyplaty lub przekazania aktywoéw w zwigzku z istniejagcym funduszem
specjalnym, jego wartos¢ godziwa wynosi zero. W przypadku zamiaru rozwigzania funduszu
specjalnego jednostka przejmujaca powinna rozwazy¢ koniecznos$¢ ujecie odrebnego zobowigzania lub

rezerwy zwigzanej z planowang restrukturyzacja.
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Przyklad 6.11

Spotka Beta przejeta kontrole nad spotkq D. W ramach przeglgdu rozliczen miedzyokresowych
zidentyfikowano wykazywang przez spotke D w jej bilansie ujemng wartos¢ firmy na kwote 240 tys. zi,
ujetq z rozliczenia przejecia przez spotke D poprzednim okresie przedsiebiorstwa innej spotki.

W zaistniatej sytuacji kierownik spotki Beta dla rozliczenia przejecia spotki D przyjmuje wartosé

godziwgq zidentyfikowanej w ksiegach rachunkowych spotki D ujemnej wartosci firmy na poziomie 0 z1.
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VII. Ujawnianie informacji na temat wartoSci godziwej i jej ustalania

7.1. W przypadku rozliczenia przejecia metodg nabycia jednostka przejmujaca przedstawia
w informacji dodatkowej do swojego sprawozdania rocznego, w ktorym nastgpito potaczenie wartos¢

aktywow netto spotki przejetej ustalong wedtug wartosci godziwej na dzien potaczenia.

7.2. Jednostka przejmujaca powinna ujawni¢ wartosci godziwe poszczegdlnych grup i podgrup
bilansowych przejetych aktywdw i zobowigzan, a takze wyodrgbnionych w ramach nich pojedynczych
pozycji, ktore uznawane sg za istotne. Oceng istotnosci grupy, podgrupy lub indywidualnej pozycji

przeprowadza si¢ z perspektywy sprawozdania finansowego jednostki przejmujace;.

7.3. W odniesieniu do warto$ci godziwych poszczegélnych grup i podgrup rodzajowych oraz

pojedynczych pozycji, o ktorych mowa w pkt 7.2. jednostka ujawnia wskazane ponizej informacje.

7.3.1. Jednostka przejmujaca ujawnia odrgbnie dla kazdej istotnej grupy i podgrupy rodzajowej
oraz pojedynczej pozycji sposob ustalenia wartosci godziwe;j. Jezeli wartosci godziwe pozycji z danej
grupy lub podgrupy okreslono ré6znymi metodami, jednostka wskazuje zakres (w ujeciu bezwzglednym

lub procentowym) w jakiej czesci wykorzystano rozne rozwigzania.

7.3.2. W celu zobrazowania uzytkownikom sprawozdania finansowego jednostki przejetej zakresu
wptywu zalozen jej kierownika lub osob przeprowadzajacych wyceng na ustalone wartosci godziwe,
w sprawozdaniu tym nalezy ujawni¢ warto$ci godziwe w podziale na zrodta informacji wykorzystanych
przy ich ustalaniu. W tym kontekscie jednostka przejmujaca powinna okresli¢ trzy poziomy ustalenia
warto$ci godziwe;j:

a) poziom 1 — warto$¢ godziwa okreslono na podstawie notowan lub kwotowan pochodzacych
wylacznie z aktywnego rynku,

b) poziom 2 — warto$¢ godziwg okreslono wylacznie na podstawie obserwowalnych danych
rynkowych, innych niz notowania lub kwotowania z poziomu 1. W zakres tej grupy wchodza
m.in. informacje o cenach transakcyjnych skladnikéw identycznych jak wyceniane,
niepochodzace z aktywnego rynku, a takze rozwigzania wykorzystujace dane z aktywnego
rynku jako danej wejsciowe do modeli wyceny, jezeli modele wyceny bazuja wylacznie na
tych danych,

¢) poziom 3 — warto$¢ godziwg okreslono z wykorzystaniem danych nieobserwowalnych na
rynku, tzn. z wykorzystaniem przynajmniej jednego znaczacego zatozenia lub zmiennej
wejsciowe] do modelu wyceny, ktéra zostata przyjeta przez jednostke przejmujacg lub
podmiot przeprowadzajacy na jej rzecz wyceny na podstawie wtasnych do§wiadczen i wiedzy
(z wyjatkiem wskazanym w poziomie 2 dotyczacym wyceny przygotowanej przez

wyspecjalizowang, niezalezng jednostke §wiadczacg ustugi wyceny).
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7.3.3. W celu wypelnienia wymogu, o ktorym mowa w pkt 7.3.2, jednostka przejmujaca powinna
zaprezentowaé wartosci godziwe istotnej grup i podgrup rodzajowych aktywow i1 zobowigzan oraz
pojedynczych pozycji w podziale na trzy wskazane poziomy. Zaleca si¢ tabelaryczng forme prezentacji

tych informacji.

7.3.4. Jednostka ujawnia istotne zalozenia oraz dane wejSciowe wykorzystane w szacowaniu
warto$ci godziwej istotnych pojedynczych pozycji, grup lub podgrup rodzajowych aktywow
1 zobowigzan.

7.3.5. W przypadku, gdy w wyniku rozliczenia potgczenia powstaje istotna ujemna warto$¢ firmy,
jednostka sprawozdawcza powinna odrgbnie ujawnic istotne pozycje wycenione na poziomie 3, przyjete
do ich wycen znaczace zalozenia wewnetrzne (lub zatozenia osob przygotowujacych wycene) oraz
przedstawi¢ symulacje zmian w warto$ciach godziwych wynikajacych ze zmienionych zatozen (danych
wejsciowych) — analize wrazliwos$ci. Analiza wrazliwo$ci powinna pokazywac potencjalne zmiany

zatozen (danych wejsciowych), ktore sg racjonalne i prawdopodobne z perspektywy uczestnika rynku.

7.4. Jezeli jednostka przejmujaca odrzuca obserwowalne dane rynkowe (mimo ich dostgpnosci)
jako podstawe ustalenia warto$ci godziwej okreslonych pozycji w sytuacji, o ktorej mowa w pkt 4.9 dla
pozycji uznanej za istotng, powinna ujawnic ten fakt oraz nast¢pujace informacje:

a) uzasadnienie odrzucenia obserwowalnych danych rynkowych jako podstawy ustalania

wartosci godziwej,

b) jakie obserwowalne dane rynkowe zostaly odrzucone oraz jakie zalozenia jednostki lub
wyspecjalizowanej, niezaleznej jednostki §wiadczacej ustugi wyceny zostaty wykorzystane,
oraz

c) jaka warto$¢ zostataby okreslona z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,

gdyby stanowity one podstawe wyceny.
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