ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD PROJEKTEM -ZGLOSZENIEZMIANY DANYCH*

ustawy o zmianie niektdrych ustaw w zwiazku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony,
inwestoréw na tym rynku (nr UD235 w wykazie prac legislacyjnych)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM
1. Nazwa/imie--nazwiske™™

SLZ Staniczyk Lawrec Zbyrowski Radcowie Prawni spétka partnerska
2. Adres siedziby/adres-miejsca-zamieszkania™*

ul. Potrzebna 3 lok. 5, 02-448 Warszawa
3. Adres do korespondencji i adres e-mail

ul. Potrzebna 3 lok. 5, 02-448 Warszawa, e-mail: biuro@slz.legal

WSKAZANIE 0SOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU
B. WYMIENIONEGO W CZESCI A

W PRACACH NAD PROJEKTEM

Lp. Imie i nazwisko Adres
1 Arkadiusz Zbyrowski ul. Potrzebna 3 lok. 5, 02-448 Warszawa
2 Tomasz Lawrec ul. Potrzebna 3 lok. 5, 02-448 Warszawa
3 Marta Stariczyk ul. Potrzebna 3 lok. 5, 02-448 Warszawa
4
5

OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM INTERESU

C. BEDACEGO PRZEDMIOTEM OCHRONY

1. POSTULOWANE ROZWIAZANIA PRAWNE:
Postulowane rozwigzania prawne zawarto w Zataczniku nr 1 do Zgtoszenia

2. INTERES BEDACY PRZEDMIOTEM OCHRONY:
Zapewnienie odpowiedniego otoczenia regulacyjnego oraz adekwatnych rozwigzari prawnych
dla podmiotéw rynku kapitatowego

D. ZALACZONE DOKUMENTY
WYKAZ UWAG DO PROJEKTU USTAWY

INFORMACJA ODPOWIADAJACA ODPISOWI AKTUALNEMU Z KRAJOWEGO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
2 |kRrs 0000886936)




E Niniejsze zgtoszenie dotyczy uzupetnienia brakéw formaln
zgltoszenia d A ———

(podac¢ date z czesci F po i nia

F. OSOBA SKLADAJACA ZGLOSZENIE

Imie i nazwisko Data Podpis
. . Signature Not Verified
Arkadiusz Zbyrowski 10.08.2021 _)
%‘2??3”8%‘ 1.08.10 1634:33 CEST
Potozenie: Warszawas=Polska

Signature Not Verified

Tomasz Lawrec 710.08.2021 Dokument podpisgnd phzez Tomasz
AWIEC

Data: 2021.08.10 22456:41 CEST

Potozenie: Warszawdh; Polska

G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKLADANIE FALSZYWYCH ZEZNAN
Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia

Signatyre Not Verified Signature Nof Veerified

Dokument podpisany/ przez
Tomasz Lawre

Data: 2021.08.16-32:55:59 CEST
Potozenie: War! va; Polska

(podpis)  (podpis)

* Jezeli zgtoszenie nie jest skladane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci
lobbingowej w procesie

stanowienia prawa, tres¢: "— Zgtoszenie zmiany danych" skreéla sie.

** Niepotrzebne skresli¢.

Pouczenie:

1. Jezeli zgloszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia urzedowego formularza zgtoszenia (art. 7
ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa) lub uzupetnienie brakéw formalnych
poprzedniego zgtoszenia (§ 3 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgtaszania zainteresowania
pracami nad projektami aktéw normatywnych oraz projektami zatozen projektow ustaw (Dz. U. Nr 181, poz. 1080)), w nowym
urzedowym formularzu zgtoszenia nalezy wypemi¢ wszystkie rubryki, powtarzajgc réwniez dane, ktére zachowaly swojg
aktualnosc¢.

2. Czesc¢ B formularza wypetnia sie w przypadku zgtoszenia dotyczacego jednostki organizacyjnej oraz w sytuacji, gdy osoba
fizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami nad projektem zatozen projektu ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie
bedzie uczestniczyta osobiscie w tych pracach.

3. W czesci D formularza, stosownie do okoliczno$ci, uwzglednia sie dokumenty, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5 ustawy z dnia 7
lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, a takze petnomocnictwa do wniesienia zgtoszenia lub do
reprezentowania podmiotu w pracach nad projektem aktu normatywnego lub projektu zatozen projektu ustawy.

4. Czes$¢ E formularza wypetnia sie w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub zmiany danych dotyczacych wniesionego
zgtoszenia.
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Zatacznik nr 1 — wykaz uwag do projektu ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z
zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (nr
UD235 w wykazie prac legislacyjnych) (,Projekt”)

L.p. | Jednostka redakcyjna Komentarz

1. Art. 6 pkt 25 Projektu Wydaje sie, ze obowigzek dostosowania struktury portfela
inwestycyjnego nie powinien by¢ rozpatrywany w konteksScie
przedmiotéw i urzadzen, o ktérych mowa w art. 147 ust. 2 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, jako ze stanowig one wytgcznie sktadowe
nieruchomosci a przez to nie stanowig osobnego przedmiotu lokaty
funduszu inwestycyjnego i same w sobie nie s3 przedmiotem
jakichkolwiek limitéw inwestycyjnych czy obowigzkow
dostosowawczych okreslonych Ustawa o funduszach inwestycyjnych.

2. Art. 6 pkt 25 Projektu Z uwagi na zmiany poczynione w projektowanym art. 148 ust. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych wydaje sie koniecznym odpowiednie
zredagowanie takze art. 148 ust. 4 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych w zakresie wskazania wedtug jakiej daty powinno
nastepowac ustalenie wskazanego tam limitu 25% (na nabycie i dalsze
inwestycje).

Jest to szczegolnie istotne w kontekscie podnoszonej w uzasadnieniu
do Projektu mozliwosci nabywania nieruchomosci po uptywie okresu
dostosowawczego, jednakze pod warunkiem, ze nie spowoduje to
naruszenia limitéw inwestycyjnych i doprowadzenia struktury aktywow
do niezgodnosci z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz statutu funduszu.

3. Art. 6 pkt 33 lit. a Projektu Wobec braku stosownego wyjasnienia w uzasadnieniu do Projektu, nie
jest wiadomym jaki cel przyswieca projektodawcy w zakresie
zastgpienia zwrotu ,przepiséw o postepowaniu egzekucyjnym”
zwrotem ,przepisdw o postepowaniu egzekucyjnym w administracji”.
Istnieje ryzyko uznania, ze wyspecjalizowany fundusz wierzytelnosci w
zakresie mozliwosci lokacyjnych nie moze skorzystaé ze wszystkich
mozliwosci jakie przystuguja kazdemu wierzycielowi w toku
postepowania egzekucyjnego.

W szczegdélnosci zmiana ta moze powodowaé watpliwosci
interpretacyjne w zakresie dopuszczalnosci przejmowania przez
wyspecjalizowany fundusz wierzytelnosci nieruchomosci w toku
postepowania egzekucyjnego, w przypadku gdy stanowig one
zabezpieczenie  wierzytelnosci  wyspecjalizowanego  funduszu
wierzytelnosci. Dalej idgcg konsekwencjg moze by¢ takze uznanie za
niedopuszczalne (lub nieuzasadnione interesem uczestnikow)
nabywanie przez wyspecjalizowany fundusz wierzytelnosci lokat
stanowigcych wierzytelnosci zabezpieczone hipoteka.

Zdecydowanie wiec wymagana jest w tym zakresie petna
transparentnos¢ zamierzen projektodawcy i opracowanie rozwigzan,
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ktére w jednoznaczny sposéb potwierdzityby prawo funduszu do
dokonywania powyzszych czynnosci.

4, Art. 6 pkt 51 Projektu

Zwracamy uwage, ze projektowana zmiana w art. 234b Ustawy
funduszach inwestycyjnych dotyczy sankcji naktadanych na podmiot
petnigcy funkcje likwidatora funduszu inwestycyjnego. Jednakze
zgodnie z uzasadnieniem do Projektu wskazuje sie, ze:

W odniesieniu do art. 234b tej ustawy to podwyzszenie maksymalnego
wymiaru kary do 5 000 000 zt powinno nastapi¢ takze w przypadku
natozenia sankcji na podmiot zarzadzajgcy sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego.”.

Tym samym nie sa przede wszystkim wyjasnione przestanki
projektodawcy, ktorymi kierowat sie proponujgc nowe brzmienie art.
234b, zwiekszajagce wymiar kary dla podmiotow petnigcych funkcje
likwidatorow funduszy inwestycyjnych.

Dodatkowo wskazujemy, ze wzrost wymiaru kary nie jest uzasadniony
w odniesieniu do:
1) podmiotéw petnigcych funkcje depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;
2) podmiotéw wyznaczonych (jednostronnie) przez KNF zgodnie
z art. 248 ust. 3

- ktére wykonuja funkcje likwidatoréw funduszy inwestycyjnych.

Niejednokrotnie ich dziatania w okresie likwidacji moga by¢ zalezne od
wykonywania lub nalezytego wykonywania obowigzkéw przez inne
podmioty np.:

a) dotychczasowe towarzystwo zarzadzajgce funduszem
inwestycyjnym, podmiot zarzgdzajgcy catoscig lub czescig
portfela inwestycyjnego, podmiot zarzadzajacy
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami — ktére z momentem
otwarcia likwidacji (z ré6znych przyczyn w tym cofniecia przez
KNF zezwolenia) przestajg petni¢ swoje funkcje i moga nie
wykazywaé woli wspétpracy z likwidatorem (w tym nie
przekazywac kluczowych informacji, dokumentow,
wyjasnien);

b) zewnetrzny podmiot wyceniajgcy aktywa funduszu, podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe funduszu inwestycyjnego -
zaréwno w okresie przed otwarciem likwidacji jak i w trakcie
likwidacji funduszu inwestycyjnego.

5. Art. 21 Projektu — uwaga
generalna

Celem zapewnienia jak najptynniejszego powrotu do modelu rejestracji
certyfikatéw inwestycyjnych w ewidencji uczestnikow funduszu
zasadnym wydaje sie rozwazenie wprowadzenia terminu:

1) w ktérym fundusz inwestycyjny powinien zawiadomi¢ agenta
emisji i podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych o wejsciu w zycie zmian statutu;

2) w_ ktérym podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych powinien wystgpi¢ do uczestnikow tego
podmiotu o przekazanie informacji wskazanych w art. 123 ust.
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6 pkt 1 — 3 Ustawy o funduszach w brzmieniu okreslonym
Projektem;

3) w ktérym agent emisji lub podmiot prowadzacy depozyt
papieréw__wartosciowych powinni przekaza¢ funduszowi
inwestycyjnemu informacje wskazane w art. 123 ust. 6 — 3
Ustawy o funduszach w brzmieniu okreslonym Projektem.

Aktualne brzmienie art. 21 nie wprowadza w tym zakresie
jakichkolwiek regulacji co moze powodowa¢ przedtuzajgcy sie stan
niemoznosci faktycznego ujecia stanéw posiadania certyfikatow
dotychczasowych uczestnikéw funduszy inwestycyjnych w ewidencji,
a przez to mozliwosci wykonywania uprawnien z tych certyfikatow, nie
wspominajgc juz o wskazywanej w uzasadnieniu do Projektu
mozliwosci stosowania srodkéw bezpieczenstwa finansowego.

6. Art. 21 ust. 2 Projektu

Postulujemy zastgpienie uzytego w tym ustepie spodjnika ,albo”
spdjnikiem ,oraz” z uwagi na to, ze zaréwno zawarcie umowy o
wykonywanie funkcji agenta emisji jak i umowy, ktérej przedmiotem
jest rejestracja certyfikatdw w depozycie papieréw wartosciowych jest
aktualnie obligatoryjne na gruncie art. 7a Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.
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