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Dziatajac w imieniu || | || | | | - P:rzevodniczacego Porozumienia Akcjonariuszy Spotki
Akcyjnej Elektrim (dalej zwanego ,,Porozumieniem’), majac na uwadze trwajace przygotowania do budowy

w Patnowie elektrowni jadrowej na bazie aktywdw Zespotu Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin Spotka
Akcyjna (dalej zwanej ,,ZE PAK S.A.”) zwracam si¢ do Pana z prosba o uwzglednienie i poruszenie sprawy
akcjonariuszy mniejszosciowych Elektrim S.A. na kolejnych etapach rozmdéw i negocjacji zwigzanych z
realizacja przedmiotowego projektu.

UZASADNIENIE

Przedstawiajac oraz uzasadniajac stanowisko i postulaty Porozumienia zwigzane z realizacjg projektu
budowy elektrowni atomowej w Patnowie — wyjasniam co nastepuje.

1. st -kcjonariuszem mniejszosciowym spotki pod firma Elektrim S.A. z siedzibg w
Warszawie (zwanej w dalszej czesci pisma rowniez ,,Spotka™) posiadajacym osobiscie [ udziaty. Ponadto
I i 6vnicz funkcje Przewodniczacego Porozumienia Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej
Elektrim z siedzibag w Warszawie ktdrego sygnatariuszami jest na chwile obecna ponad 640 akcjonariuszy
Spotki skupiajacych ponad 5% jej kapitatu zaktadowego, w wiekszosci 0sob fizycznych bedacych drobnymi
inwestorami.

Zauwazy¢ przy tym nalezy, iz wszystkich akcjonariuszy mniejszosciowych w Elektrim S.A. jest obecnie
ponad 6.000 os6b

Porozumienie powstato jako konsekwencja dziatan podejmowanych przez zarzad Spétki oraz akcjonariusza
wigkszosciowego Spotki, ktére to dzialania w ocenie sygnatariuszy Porozumienia byty i sg realizowane z
naruszeniem intereséw, zarowno Spdtki, jak tez akcjonariuszy mniejszosciowych. Celem Porozumienia jest
przy tym prowadzenie spdjnej i konsekwentnej polityki wobec Spotki majacej na celu ochrong intereséw
akcjonariuszy mniejszosciowych i samej Spotki, przede wszystkim poprzez nadzorowanie ewentualnych
nieprawidtowosci w Spotce oraz doprowadzenie do rzetelnej wyceny wartosci majatku Spotki.
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Porozumienie akcjonariuszy jako instytucja oparta o stosunek obligacyjny nie jest jednak podmiotem
zdolnym do samodzielnych czynnosci prawnych, w tym do kierowania petycji, skarg czy wnioskow. Stad
tez m6j Mocodawca || | | || | I s<2dajac niniejsza petycja dziata nie tylko w imieniu wiasnym, ale
przede wszystkim na rzecz akcjonariuszy mniejszosciowych Elektrim S.A. bedacych sygnatariuszami
Porozumienia.

2. Jak wynika z doniesien medialnych jesienig 2022 r. ZE PAK S.A., Polska Grupa Energetyczna S.A. i
koreanski koncern Korea Hydro&Nuclear Power Ltd. podpisaly w Seulu list intencyjny w sprawie
opracowania planu budowy w Patnowie elektrowni jadrowej w oparciu o koreanska technologie reaktoréw
APR 1400. Jednoczesnie Ministerstwo Aktywow Panstwowych i Ministerstwo Handlu, Przemystu i Energii
Korei Ptd. zawarty porozumienie w sprawie wspodtpracy i poparcia dla projektu budowy elektrowni jadrowej
w Patnowie.

W dniu 7 marca 2023 r. Polska Grupa Energetyczna S.A. i ZE PAK S.A. podpisaly wstgpng umowe w
przedmiocie utworzenia spolki realizujacej projekt elektrowni jadrowej w Patnowie. Obie firmy maja miec¢
w spolce po 50% udziatow. Nowoutworzona spdtka ma reprezentowaé strong polskg we wszelkich fazach
projektu, w tym w trakcie realizacji badan lokalizacyjno-srodowiskowych, pozyskiwaniu finansowania i
przygotowywaniu wspdélnie ze strong koreanska szczegdétowego harmonogramu inwestycji, a takze w
kolejnych etapach uzyskiwania pozwolen i decyzji administracyjnych. Strony planujg, ze spotka celowa
przeprowadzi kolejny etap wspotpracy, jakim bedzie studium wykonalnosci, badania terenu oraz oceny
oddzialywania na srodowisko na potrzeby planowanej budowy elektrowni jadrowe;j.

Zrédio:https://www.zepak.com.pl/pl/o-firmie/biuro-prasowe/aktualnosci/145 1 5-pge-i-ze-pak-powolaja-
spolke-realizujaca-projekt-budowy-elektrowni-jadrowej.html

3. Elektrim S.A. jest spotkg holdingowa i jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Elektrim S.A., do ktorej
przynaleza 44 jednostki zalezne (wg stanu na dzien 31 grudnia 2021 r.).

Do najistotniejszych aktywdéw Grupy Elektrim S.A. w nalezy w szczegdlnosci pakiet 65,96% akcji spotki ZE
PAK S.A.

Wiekszosciowy udziat w ZEPAK S.A. jest przez Grupg Kapitatowa Elektrim S.A. kontrolowany poprzez
spotke prawa cypryjskiego Argumenol Investment Company Limited, w ktdrej procentowy udziat Grupy
wynosi 100%

4. Celem przyblizenia aktualnej sytuacji akcjonariuszy mniejszosciowych Spoétki na wstgpie wyjasnié nalezy,
iz Elektrim S.A. jest byta spotka gietdowa, wykluczong z obrotu na rynku regulowanym. Z dniem 21 stycznia
2008 r. uchwata Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie nr 29/2008 w zwiazku z
Uchwata Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie nr 871/2007 akcje Elektrim S.A.
zostaty wykluczone z obrotu gietdowego. Wykluczenie akcji miato charakter jedynie warunkowy, za$ tres¢
uchwaly Zarzadu GPW S.A. naktadata na organy Spotki obowigzek powrotu na Gietde po ewentualnym
umorzeniu trwajacego wdowczas postepowania upadtosciowego.

Zgodnie z trescig uchwaly Zarzadu GWP S.A. walne zgromadzenie Spotki zobowigzane zostato do podjecia
uchwaty upowazniajacg zarzad Spotki do podjecia dziatan zmierzajacych do ponownego dopuszczenia akcji
spotki do obrotu na rynku gieldowym albo w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w terminie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ wydanego
przez Sad postanowienia o zakonczeniu postgpowania upadtosciowego, chyba ze postgpowanie to
zakonczytoby si¢ postanowieniem o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku dtuznika lub po
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przeprowadzeniu wezwania, o ktorym mowa powyzej a liczba akcji pozostajacych w wolnym obrocie bedzie
nizsza niz 15 proc. wszystkich akcji emitenta.

Zauwazyé przy tym nalezy, iz 6wczesny prezes GWP S.A. w Warszawie || | | | | N »astcpuiaco
skomentowat precedensowg uchwata Zarzadu:

.» Wdecyzji, jakq Gielda podjeta, zwracamy uwage na ogolny problem, wykraczajgcy poza kwestie Elektrimu
- nim zaczniemy sie¢ zastanawia¢, jakimi srodkami chroni¢ inwestordow, najpierw musimy wiedzieé, czy w
ogdle mozemy doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej bedziemy musieli i chcieli ich chroni¢. Musimy wigc,
podejmujgc decyzje o wykluczeniu, przede wszystkim umie¢ odpowiedzie¢ na pytanie "dlaczego", uznac te
odpowiedz za uzasadniajgcq wykluczenie i dopiero w zwiqzku z tym okreslic ewentualne Srodki ochrony
interesu akcjonariuszy i interesu rynku gietdowego. Decyzja podjeta przez Zarzgd GPW otwiera droge do
takiego uksztaftowania przysztosci Elektrimu na gieldzie, by bylo to zgodne zaréwno z interesem spotki, jak
i z interesem jej akcjonariuszy. Jest to mozliwe takze w przypadku, gdy Elektrim opusci parkiet na podstawie
powodu, ktory stanowi odpowiedz na pytanie dlaczego.”

I o 1utcoo 2013 1. petnit funkcje prezesa GPW S.A. Ze stanowiska zostal odwolany przez
Rade Gietdy. Tymczasem w dniu 22 marca 2013 r. walne zgromadzenie ZE PAK S.A. podjeto uchwale

powotaniu || |GGG - poczet cztonkow rady nadzorczej tej spotki.

Pomimo umorzenia postepowania upadtosciowego z dniem 31 grudnia 2010 r. i wystapienia przestanki
liczby akcji Spotki pozostajacych w wolnym obrocie powyzej 15 proc. ogétu akcji — Elektrim S.A. do
notowan na GPW S.A. jednak do tej pory nie powrdcita. Poprzedni prezes zarzadu ||| || | | I 2 toke
Spotki w powrocie Spétki na GPW S.A. poczatkowo uzasadnial stratami Spétki, utrudniajacymi
przygotowanie prospektu emisyjnego, potem zas niepewng sytuacja Spotki wynikajaca ze sporéw sadowych
zwigzanych z zalegtym podatkiem dochodowym za 2006 i 2011 r. W ocenie akcjonariuszy Porozumienia
wymienione wyzej okolicznos$ci w istocie nie stanowity przeszkody do powrotu do notowan na rynku
regulowanym, za$ rzeczywista przyczyna zaniechania zarzadu w tym zakresie byta niechg¢ do ujawnienia
szczegdtow rozliczenia ugody dotyczacej udziatdw w PTC sp. z 0. 0. w ramach obowigzkéw informacyjnych
zwiazanych z przygotowaniem oferty publiczne;j.

Zauwazy¢ takze trzeba, iz Elektrim S.A. w dniu 30 listopada 2019 r. utracita status spétki publicznej w
zwigzku ze zmiang definicji spotki publicznej wprowadzonej ustawg o zmianie ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych oraz niektorych innych ustaw z dnia 16 pazdziernika 2019 r. (Dz.U. z 2019 r. poz. 2217).
Niemniej zastosowanie do Spétki wciaz znajduja przepisy ustawy o ofercie publicznej dotyczace spdtek
publicznych, co wynika z tresci art. 27 ust. 1 wspomnianej ustawy z dnia 16 pazdziernika 2019 r., zgodnie z
ktorym przepisy ustawy o ofercie publicznej stosuje si¢ miedzy innymi do spotek, ktére w dniu wejscie w
zycie ustawy nowelizujacej spetniaty definicje spotki publicznej jako spétki, ktorej co najmniej jedna akcja
pozostawala zdematerializowana, az do czasu ewentualnego wyrejestrowania takiej spotki z depozytu
papierow wartosciowych. Akcje Spétki wciaz natomiast pozostaja zarejestrowane w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW S.A., pomimo podjecia w czerwcu 2022 r. uchwaty o wyborze
podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy.

W wykonaniu uchwaly Zarzadu GPW S.A. nr 871/2007 w dniu 30 listopada 2007 r. éwczesny gtéwny
akcjonariusz spotki, tj. PAI Media S.A., réwniez kontrolowanej przez || GKczczNG vc2vat
akcjonariuszy Spoétki do nabycia akcji Elektrim S.A. Niemniej znaczna cze$¢ akcjonariuszy nie skorzystata
wowczas z zaproszenia wiasnie wobec okolicznosci, iz oferowana cena byla zanizona wzgledem rynkowe;j,
a tym bardziej wzgledem godziwej ceny akcji. Przedmiotem wezwania byto bowiem || sztuk akcji
po cenie | 2t za akcje, ktora to cena zostata ostatecznie podwyzszona do [ zt za akcje.
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Zanizona warto$¢ akcji wskazana w tresci wezwania wynikata z przyjecia jako podstawy wyceny bardzo
niskiego kursu akcji Spolki z ostatnich miesigcy sprzed wezwania. Niski kurs pozostawal wdowczas
uwarunkowany zagrozeniem upadtoscia oraz zawistoscia sporu w sprawie przynaleznosci ok. 50% udziatow
w PTC sp. z 0. 0. — operatora sieci komorkowej ERA. Owczesny kurs w zadnym stopniu nie uwzgledniat
jednak godziwej wartosci spotki obejmujacej posiadane przez Spotke aktywa oraz perspektywy rychtego
poprawienia jej niepewnej wowczas sytuacji w zwigzku z procedowanym wodwczas porozumieniem
konczacym spor w sprawie udzialéw PTC sp. z o. o.

Dla wyjasnienia stopnia zanizenia wyceny z wezwania podkresli¢ nalezy, iz zgodnie z opublikowanym,
przebadanym i zatwierdzonym skonsolidowanym finansowym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Elektrim
S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 r. wartos¢ kapitatlow whasnych Elektrim SA. na
dzien 30 czerwca 2007 r. wynosita || | | | N . przy wartosci aktywow Grupy Elektrim wynoszacej
az | z. Skoro zatem na kapital zaktadowy Spoéiki sktadato sic || N akcii, zas jej
kapitaty wtasne stanowity kwote || | | | ]I 2! - to wartos¢ jednej akcji Elektrim S.A. w oparciu o
najprostsza i najmniej korzystna dla akcjonariuszy wycene oparta o tzw. podejscie majatkowe (suma
aktywdw netto pomniejszona o skumulowane pasywa obce, tj. kredyty, zobowigzania itp.) nie powinna by¢
wowezas w zadnym wypadku nizsza niz [l 2t za akcie (N 2t kapitatu wiasnego /
B -kcji). Decyzja wickszosci akcjonariuszy o pozostanie w Spolce byt zatem, w $wietle wyzej
przywotanych okolicznos$ci faktyczny, jak najbardziej stuszna i uzasadniona.

Podkresli¢ przy tym nalezy, iz w okresie ogtoszenia wezwania do sprzedazy akcji (listopad 2007 r.) Spotka
posiadata sktadnik majatku ogromnej wartosci, tj. pakiet ponad 50% udziatéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej
sp. z 0. 0. — operatora sieci komérkowej ERA. Rzeczony sktadnik majatku nie znajdowal odpowiedniego
odzwierciedlenia w notowaniach gietdowych spdtki w zwigzku z toczacym si¢ od 2000 r. sporem Spoiki z
innymi udzialowcami PTC sp. z 0. o. (tj. m. in. francuskie VIVENDI czy niemiecki Deustche Telekom).
Niemniej wysokie prawdopodobienstwo pomysinego dla Spdétki zakonczenia tego sporu — w petni
uzasadnialo wowczas zatozenie, iz w razie ewentualnej ugody wartos¢ Spotki diametralnie wzrosnie, a jej
problemy zwigzane z wierzycielami i zawistym postgpowaniem upadlosciowym zostana rozwigzane.

Przewidywania akcjonariuszy co do pozytywnych perspektyw zakonczenia sporu w sprawie
PTC sp. z o. 0. okazaly sie¢ w pelni uzasadnione. Juz bowiem w grudniu 2010 r. pomigdzy Spolka, a
m. in. Deutsche Telekom Gmbh i Vivendi SA zostata zawarta ugoda, ktora zakonczyta ponad dziesigcioletni
spor dotyczacy praw udziatlowych w PTC sp. z 0. o. Wykonanie ugody bardzo korzystnie wplyneto na
kondycje finansowg Spoétki. Ugoda skutkowata bowiem po stronie Spétki powstaniem przychodu ze
sprzedazy udziatow w PTC sp. z o. o. oraz wyplatg odpowiedniej czesci dywidendy z PTC sp. z o. o. z lat
poprzednich w wysokosci kilkunastu miliardéw ztotych naleznej Spétce jako jednemu z udziatowcow. Jak
bowiem  wynika z  treSci wyroku WSA w  Warszawie z dnia 31  marca
2017 r. sygn. akt III SA/Wa 239/17 przychdd z tytutu przedmiotowej ugody w latach 2006-2011 siggnat
kwoty 1,45 miliarda euro. Oznacza to, ze przedmiotowa ugoda wygenerowata dla Spétki jednorazowy
przychod na poziomie ok. 77,59 zt za akcje [(1,45 mld euroX4,5 kur / 83.770.297 szt. akcji spotki ogdtem).
W wyniku ugody Spotka sptacita swoich wierzycieli i obligatariuszy, a juz w grudniu 31 grudnia 2010 r.
uprawomochnito si¢ postanowienie o umorzeniu postepowania upadtosciowego Spotki.

Doda¢ nalezy, iz w opisanej wyzej ugodzie uczestniczyt rowniez Skarb Panstwa — Minister Skarbu Panstwa,
ktéry na mocy porozumienia uzyskal wowczas zaspokojenie wierzytelnosci w kwocie 389,9 min. zt
przystugujacej mu od Elektrim S.A. oraz zrzeczenie si¢ roszczen zagranicznych inwestorow na taczng kwotg
okoto 34 mld. zt. Niestety, w ramach ustalonej tresci ugody, interesy akcjonariuszy mniejszosciowych
Elektrim S.A. nie zostaly zabezpieczone, zaréwno przez samg Spotke, jak i przez Skarb Panstwa. W
szczegdlnosci w zwiazku z zawarciem ugody nie zostalo wyegzekwowane od Spotki zobowigzanie do
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powrotu na GPW S.A. w Warszawie. W konsekwencji akcjonariusze mniejszosciowi nie odniesli
jakiejkolwiek korzysci wynikajacej z wykonania ugody, a ich sprawa nie zostata pozytywnie zakonczona.

Wobec powyzej opisanych okolicznosci, a takze majac na uwadze bardzo niskg cene wezwania z
2007 r., nie dziwi zatem okolicznos$¢, iz wielu akcjonariuszy mniejszosciowych nie skorzystato woéwczas z
oferty gtéwnego akcjonariusza zawartej w wezwaniu.

Uplyw czasu pokazal, iz stuszne okazaly si¢ przewidywania akcjonariuszy lezace u podstaw odmowy
przyjecia wezwania gldwnego akcjonariusza, iz Spotce uda si¢ uniknaé upadtosci, ktore to zagrozenie
warunkowato zanizong wyceng¢ w ostatnich miesigcach notowan na GPW. Po splaceniu wierzycieli, w tym
w szczegblnosci obligatariuszy, postepowanie upadlosciowe wobec Spotki zostato umorzone. Niestety
akcjonariusze nie przewidzieli, ze pomimo bardzo pomysinych dla Spolki okolicznosci, w tym
satysfakcjonujacej ugody oraz umorzenia postepowania upadtosciowego - Spotka nie podejmie staran celem
powrotu na GPW. Dodatkowo, wobec uzyskania petnej i niekwestionowanej wiekszosci przez gtownego
akcjonariusza, nie byt on zainteresowany przejeciem akcji pozostatego w spétce rozproszonego akcjonariatu
mniejszosciowego za rozsadng cene, przy czym brak takiego zainteresowania utrzymat si¢ do czasow
obecnych.

Warto doda¢, iz w grudniu 2019 r. Elektrim S.A. ztozyt wniosek do KNF o wznowienie obrotu jego akcjami
na gieldzie, zaznaczajac, ze nie chce emitowac nowych walorow. W czerwcu 2020 r. Spotka poinformowata,
ze wycofuje sie z tego planu, nie podajac uzasadnienia. W ocenie akcjonariuszy Porozumienia dzialania te
mogty mie¢ charakter pozorowany. Zarzad Spoétki i jej gtdwny akcjonariusz nie mieli rzeczywistego zamiaru
powrotu na GWP S.A.. W szczego6lnosci podejmowane wowczas dziatania uzasadniaty wrazenie, ze ich
celem nie byto docelowo uzyskanie jak najwyzszego kursu notowan akcji Spotki.

W zwiazku z powyzszym gldwng przyczyng obecnych probleméw akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki
pozostaje niewykonanie przez gtéwnego akcjonariusza i zarzad Spotki zobowigzania Zarzadu GPW S.A. w
przedmiocie powrotu Spoétki na Gietde. Skutkiem nieobecnosci Spotki na rynku regulowanym jest natomiast
zaréwno znaczne ograniczenie obowigzkéw informacyjnych Spétki wobec inwestoréw, jak tez faktyczne
ograniczenia obrotu akcjami przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Dodatkowo wskutek nieobecnosci na
Gieldzie - standardy Spotki w zakresie transparentnosci, polityki informacyjnej oraz zarzadzania ulegty
obnizeniu. Brak transparentnosci w dziataniach organdéw Spétki dodatkowo wplywa na ograniczenie
zbywalnosci akcji na wolnym rynku za cene odzwierciedlajgca faktyczng wartos$¢ Spotki i nalezacych do niej
pozostatych spétek Grupy Elektrim. Okoliczno$¢ ta rowniez prowadzi do pogorszenia sytuacji akcjonariuszy
mniejszosciowych.

W zwiazku z powyzej przedstawionymi okolicznosciami stwierdzi¢ nalezy, iz akcjonariusze mniejszosciowi
Spotki od ponad 15 lat pozbawieni sag mozliwosci zbycia posiadanych przez siebie akcji za cen¢ zblizong do
rynkowej wartosci Spotki, a w konsekwencji pozostajg oni pozbawieni dostepu do swojego majatku. Pomimo
podejmowanych staran i proby szerokiego wykorzystywania dostepnych instrumentow prawnych —
rozwiazanie dotykajacych ich problemow napotyka podstawowa barier¢ braku odpowiednich i efektywnych
regulacji, ktére zapewnilyby akcjonariuszom mniejszosciowym nalezytg ochrong.

5. Podkresli¢ takze nalezy, iz poza wigkszosciowym pakietem akcji ZE PAK S.A, do najistotniejszych
sktadnikow majatkowych Grupy Kapitatowej Elektrim S. A. nalezal pakiet 65,67% udzialéw w cypryjskiej
spotce Pantanomo Ltd., ktdra to spétka, poprzez podmioty zalezne, kontroluje nieruchomosci inwestycyjne
Portu Praskiego oraz w oparciu o te nieruchomosci prowadzi dziatalnos¢ deweloperska.

Kolejnym rownie waznym sktadnikiem majatkowym do maja 2022 r. pozostawat pakiet 10,01% akcji spotki
Cyfrowy Polsat S.A. posiadanych poprzez Embud 2 sp. z 0. 0. S.K.A.
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Tymczasem z raportu biezacego nr 3/2022 z dnia 1 kwietnia 2022 r., opublikowanego za posrednictwem
ESPI w dniu 1 kwietnia 2022 r.,, wynika iz spétka Cyfrowy Polsat S.A. zawarta ze spotka
Embud 2 spotka sp. z 0. 0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie umowg przyrzeczong, na mocy ktorej Cyfrowy
Polsat S.A. nabyta | vdziatow w Port Praski sp. z o.0. reprezentujacych ok. 66,94% kapitatu
zaktadowego. Z tresci komunikatu wynikato rowniez, iz cena sprzedazy za udziaty w Port Praski sp. z o. o.
wyniosta || | | I 2. W konsekwencji w wyniku sprzedazy udziatow w spétce Port Praski sp. z 0. o.
na rzecz Cyfrowy Polsat S.A. dotychczasowy udzial Grupy Elektrim S.A. w Pantanomo Ltd.
najprawdopodobniej ulegt zmniejszeniu z dotychczasowych 67,99% deklarowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Elektrim S.A. do zaledwie 24,03%.

Z kolei z raportu biezacego nr 6/2022 z dnia 25 maja 2022 r. wynika natomiast, iz w grudniu 2021 r. Embud
2 sp. z 0. 0., tj. spotka zalezna Grupy Kapitatowej Elektrim S.A., zbyta pakiet || NN akcji Cyfrowy
Polsat S.A. za cenc [ 2t za akcje, tj. za taczng cenc | 2. Z kolei w maju 2022 r. Embud
2sp. zo. 0. S.K.A. zbyta pakiet || | N akcii Cyfrowy Polsat S.A. za cene [l ! za akcje, tj. za taczna
cene [ zt. W konsekwencji tytutem transakcji sprzedazy catosci 10,01% pakietu akeji spotki
Cyfrowy Polsat S.A. —Embud 2 sp. z 0. 0 S.K.A. otrzymata kwote || | GGGGG_ -

W opublikowanym réwniez w dniu 26 wrzesnia 2022 r. raporcie biezacym nr 23/2022 zarzad spotki Cyfrowy
Polsat S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 26 wrzesnia 2022 r. z Embud 2 umowy sprzedazy || | |l

akcji Modivo S.A. za cene wynoszaca ||  GzGz:0 2. <2!i | t za jedna akcje, tj. za cene w ocenie
akcjonariuszy Porozumienia razaco zawyzona.

Opisane wyzej dzialania zwigzane ze zmiana struktury aktywow Spotki potwierdzaja, iz glowny akcjonariusz
podjat decyzje o przeniesieniu najistotniejszych aktywdéw Elektrim S.A. do Grupy Polsat Plus, a takze
zrealizowat szereg czynnosci prowadzacych do jej wykonania.

W ocenie akcjonariuszy Porozumienia opisane wyzej transakcje mogly mie¢ na celu pozyskanie srodkow
finansowych na czes$ciowe sfinansowanie inwestycji w elektrowni¢ jadrowa w Patnowie na bazie aktywéw
ZE PAK S.A., ktore to srodki w przysztosci mogg zosta¢ wytransferowane poza Grupe Kapitatowa Elektrim
S.A., co potwierdza w szczegdlnosci transakcja sprzedazy przez Cyfrowy Polsat S.A. pakietu 10% akcji
Modivo S.A.

Nie sposob przy tym poming¢, iz pozytywne i ostateczne rozstrzygniecia spraw podatkowych, w tym
korzystny wyrok NSA z dnia 24 pazdziernika 2019 r. sygn. akt I FSK 3309/18 dotyczacy podatku
dochodowego od os6b prawnych za 2006 r. oraz réwniez korzystny wyrok NSA z dnia
11 sierpnia 2021 r. sygn. akt II FSK 1713/17 dotyczacy podatku dochodowego od 0séb prawnych za 2011 r.
pozwola Elektrim S.A. na zwolnienie rezerw na podatek dochodowy za 2006 r. w wysokosci 638 mln. zt
oraz na podatek dochodowy za 2011 r. w wysokosci 875 mlin. zt. Tymczasem zawistos¢ spraw podatkowych
i ryzyko zaptaty podatku przez wiele lat byly przez zarzad Elektrim S.A. przedstawiane jako okoliczno$ci
rzekomo uniemozliwiajace godziwe zatatwienie rozliczenie akcjonariuszy mniejszosciowych lub powrot
Spoétki na GPW S.A. w Warszawie. Wobec powyzszego, skoro zwolnieniu ulegly w Spotce srodki o tacznej
kwocie 1.513 mld. zI, a kapitaty wtasne Spétki zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej Elektrim S.A. za 2021 r. wyniosty ogétem || | | | I 2. Spotka dysponuje
obecnie mozliwosciami polubownego zatatwienia sprawy akcjonariuszy mniejszosciowych.

6. Podkresli¢ przy tym nalezy, iz obowiazujace regulacje prawne nie zapewniaja akcjonariuszom
mniejszosciowym Spoétki efektywnych rozwigzan pozwalajacych wyjs¢ z tej trudnej dla nich sytuacji. W
szczegolnosci niemozliwe, wobec braku dostepnych instrumentdow prawnych, pozostaje wyegzekwowanie
zobowigzania zarzadu GPW S.A. do powrotu Spétki na Gietde. Akcjonariusze mniejszosciowi Spotki nie
mogg takze skorzysta¢ z instytucji zadania wykupu akcji przewidzianej art. 83 ustawy o ofercie publiczne;j,
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bowiem gléwny akcjonariusz wcigz skupia mniej niz 95% ogdlnej liczny gloséw w Spotce. Wobec zawitego
terminu 3 miesigcy liczonego od dnia wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym i wobec
jednoczesnego braku stosownych przepiséw intertemporalnych — akcjonariusze mniejszosciowi Spolki nie
moga réwniez skorzysta¢ z instytucji odkupu akcji w sytuacji wykluczenia akcji z obrotu regulowanym
przewidzianej przepisem art. 83a ustawy o ofercie publicznej. W istocie zadna obowigzujaca aktualnie
regulacja prawna nie daje akcjonariuszom mniejszosciowym Spoétki odpowiedniego rozwigzania ich sytuacji
i wyjscia z inwestycji w akcje Spotki na godziwych warunkach.

Warto przy tym podkresli¢, iz Porozumienie Akcjonariuszy Spotki Akeyjnej Elektrim S.A. od przeszio 5 lat,
w ramach istniejacych instytucji prawnych, wykorzystato praktycznie wszelkie dostepne srodki prowadzace
do realizacji postulatdéw Porozumienia, w tym szczegoélnosci do rzetelnej wyceny majatku Elektrim S.A.,
powrotu spotki do notowan na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie czy do doprowadzenia do
sprzedazy akcji po cenie godziwej. Srodki te obejmowaly w szczegélnosci: wprowadzanie na walne
zgromadzenia Spotki punktéw porzadku obrad Porozumienia, wykorzystywanie instytucji rewidenta do
spraw szczegoOlnych, formutowanie stosownych postulatéw legislacyjnych, formutowanie petycji celem
poprawienia sytuacji prawnej akcjonariuszy, sygnalizowanie ewentualnych nieprawidtowosci do wlasciwych
organow nadzoru, w tym do KNF, skarzenie niekorzystnych dla Spétki i jej akcjonariuszy mniejszosciowych
uchwal walnego zgromadzenia, czy prowadzenie negocjacji z zarzadem Elektrim S.A. i glownym
akcjonariuszem.

Porozumienie zorganizowato réwniez manifestacje w Warszawie w dniu 5 kwietnia 2019 r. w godzinach od
10:00 do 14:00. W czasie manifestacji jej uczestnicy zlozyli petycje w Sejmie, Patacu Prezydenckim,
Kancelarii Premiera i w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego, w ktérych wnosili o zmiany w prawie
wzmacniajace pozycj¢ mniejszosciowych akcjonariuszy spoétek, a takze o poparcie dziatan majacych na celu
powr6t Spotki na GPW S.A. w Warszawie. Niestety pomimo uplywu 4 lat od podjecia opisanej wyzej
inicjatywy — instytucje panstwowe nie wprowadzity w zycie regulacji pozwalajacych akcjonariuszom bytych
spotek gietdowych wyegzekwowa¢ powrot do notowan Spétki na rynku regulowanym, lub tez zapewnié¢
akcjonariuszom mniejszosciowych mozliwos¢ sformutowania roszczenia o wykup akcji po cenie okreslonej
co najmniej jako cena godziwa. Zaniechania te skutkuja wcigz trwajacym pokrzywdzenie ponad 6000
akcjonariuszy mniejszosciowych Elektrim S.A.

Konsekwencja stabosci istniejacych instrumentéw prawnych i biernosci instytucji Panstwa jest rowniez
nieugieta postawa gtoéwnego akcjonariusza, ktory nie podejmuje z akcjonariuszami réwnorzednego dialogu
na temat rzeczywistej wartosci rynkowej Spotki oraz unika prob bezposrednich mediacji czy rokowan.
Wobec powyzszego w obecnej sytuacji akcjonariusze mniejszosciowi pozostaja w Spétce zdominowani
przez gldwnego akcjonariusza Zygmunta Solorza oraz pozbawieni sa jakiegokolwiek realnego wptywu na
podejmowane w Spolce decyzje.

Akcjonariusze mniejszosciowi nie majg przy tym mozliwosci wyjscia ze Spotki na zasadach, ktore obecne
regulacje prawne przewiduja w przypadku opuszczenia spotki z gietdy papieréw wartosciowych (delistingu).

Podkresli¢ przy tym trzeba, iz dotychczasowe propozycje odkupu akcji akcjonariuszy mniejszosciowych
przez spotki zalezne || I «22dorazowo sktadane byly w formie zaproszenia, nigdy zas
wezwania, co skutkowalo brakiem obowiazku weryfikacji ceny ofertowej i ewentualnego zaskarzenia
takowej wyceny przez akcjonariuszy. W konsekwencji ceny proponowane w zaproszeniach byly z reguty
razgco zanizone wzgledem wartosci godziwej akcji Spotki, w zwigzku z czym na zaproszenie odpowiedzieli
dotychczas wylacznie nieliczni akcjonariusze, pozostajacy czesto w trudnej sytuacji finansowej lub
zdrowotnej, zmuszajacej ich do akceptacji nawet tak daleko niekorzystnych warunkow.
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Powyzsze okolicznosci potwierdzaja zatem istnienie pokrzywdzenia po stronie akcjonariuszy
mniejszosciowych oraz ograniczone mozliwosci i $rodki w zakresie ewentualnego przerwania powstatego
impasu.

7. Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, w imieniu mojego Mocodawcy oraz na rzecz pozostatych
akcjonariuszy Porozumienia Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej Elektrim, zwracam sie z prosba o uwzglednienie
sprawy akcjonariuszy mniejszosciowych Elektrim S.A. przy planowanych i podejmowanych dziataniach
zwigzanych z realizacjg elektrowni jadrowej w Patnowie.

Elektrownia jadrowa w Patnowie jest bowiem projektem, ktdry bedzie realizowany na bazie elektrowni
weglowej w Patnowie, przy wykorzystywaniu aktywow i zasobéw ZE PAK S.A., tj. spotki nalezacej w
zdecydowanej wigkszosci do Grupy Kapitatlowej Elektrim. Tymczasem ekonomicznymi posrednimi
wiascicielami aktywdow, w ramach ktérych planowana jest realizacja rzeczonego przedsigwziecia, w ponad
5% pozostaja obecnie akcjonariusze Porozumienia.

W ocenie mojego Mocodawcy i akcjonariuszy mniejszosciowych Porozumienia - przystapienie Skarbu
Panstwa do tak kluczowej i kapitatochtonnej inwestycji wspdlnie z partnerem prywatnym wymaga
uprzedniego wlasciwego zatatwienia sprawy akcjonariuszy mniejszosciowych. Elektrim S.A. nie jest juz
bowiem spotka gietdowa i sytuacja, w ktdérej spolce wspotrealizujacej tak wazne przedsigwziecia dla
krajowej gospodarki, pozostanie szeroka grupa pokrzywdzonych wspétwlascicieli, pozbawionych de facto
jakiegokolwiek realnego wptywu na sprawy spotki, nie jest sytuacja wlasciwa i pozadang. Zdaniem mojego
Mocodawcy niezapewnienie sprawiedliwego rozwiazania sprawy akcjonariuszy mniejszosciowych Spaétki
moze zaszkodzi¢ pozytywnemu wizerunkowi inwestycji, a takze generowaé bedzie ryzyko sporéw na
dalszych etapach przedsiewzigcia.

W zwigzku z powyzszym zwracam sie do Panstwa z prosbg o poruszenie sprawy akcjonariuszy
mniejszosciowych na dalszych etapach rozmoéw i negocjacji z partnerem prywatnym, w tym w szczego6lnosci
rozwazenie mozliwosci zasugerowania partnerowi prywatnemu wykupu pakietu akcji akcjonariuszy
mniejszosciowych na warunkach zblizonych jak przy delistingu spoétek gietdowych zgodnie z
obowiazujacymi obecnie przepisami.

Wskazuje rowniez, iz by¢ moze wilasciwym rozwigzaniem byloby posrednictwo Skarbu Panstwa w
mediacjach pomigdzy gtownym akcjonariuszem Elektrim S.A. a akcjonariuszami mniejszosciowymi
Porozumienia majacych na celu rozwigzanie i zakonczenie zaistniatego sporu korporacyjnego.

Implementacja opisanych wyzej rozwiagzan pozwolitaby bowiem przywroci¢ elementarng sprawiedliwo$é
akcjonariuszom mniejszosciowym Elektrim S.A., a takze unikng¢ budowania tak waznego projektu na
fundamencie pokrzywdzenia akcjonariuszy mniejszosciowych Elektrim S.A.

Przypomnie¢ przy tym nalezy, iz akcjonariusze mniejszosciowi Elektrim S.A. nie uzyskali poparcia Ministra
Skarbu Panstwa w 2010 r., tj. w czasie, kiedy z udziatem Skarbu Panstwa zawierana i wykonywana byta
ugoda w sprawie udziatow w PTC sp. z o. o. i istniata mozliwo$¢ wyegzekwowania od Spotki mozliwosci
powrotu na GPW S.A. w Warszawie lub tez sprawiedliwego rozliczenia pozostatych w spolce drobnych
inwestoréw. Dlatego tez aktualnie realizowane przedsiewzigcie wydaje si¢ dobrym momentem na zwrocenie
uwagi na sprawe akcjonariuszy mniejszosciowym Elektrim S.A.

W konsekwencji wskazuje, iz w zaistniatej sytuacji uzasadnione jest podjecie préby doprowadzenia do
kompromisu glownego akcjonariusza z witadzami Porozumienia przy wspoétudziale Panstwa, ktorego
instytucje posrednio odpowiadaja za zaistniata sytuacje.
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Brak jakiekolwiek reakcji spowoduje, iz wladze Porozumienia zmuszone beda rozwazy¢ podjecie dalszych
dziatan celem upublicznienia sprawy pokrzywdzenia ponad 6000 akcjonariuszy mniejszosciowych
Elektrim S.A. Porozumienie nie wyklucza przy tym organizacji kolejnej manifestacji, poinformowania o
sytuacji pozostalych podmiotoéw bezposrednio zaangazowanych w przedsigwzigcie czy nawet skierowania
skargi do Europejskiego Trybunatu Praw Czlowieka w zwigzku z brakiem zapewnienia akcjonariuszom
odpowiednich srodkéw ochrony w krajowym porzadku prawnym.

Majac na uwadze powyzsze — zwracam si¢ zatem z prosbg o rozwazenie stanowiska i postulatow
Porozumienia Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej Elektrim S.A. zawartych w niniejszej petycji oraz
o0 zorganizowanie spotkania przedstawicieli stron celem zazegnania zaistnialego sporu.

Z powazaniem

I ocvisano profilem zaufanym

Do wiadomosdci:

Prezydent Rzeczypospolitej Polski Andrzej Duda, ul. Wiejska 10 00-902 Warszawa,

Marszatek Sejmu, ul. Wiejska 6/8, 00-902 Warszawa,

Marszatek Senatu, 6/8, 00-902 Warszawa,

Prokurator Generalny RP Zbigniew Ziobro, Al. Ujazdowskie 11. 00-950 Warszawa,
Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego, ul. Pigkna 20, skr. poczt. nr 419, 00-549 Warszawa,

Al
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