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M F . SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA
Produkt krajowy brutto Polski

ceny state, dane wyréwnane sezonowo (sa)

zrodfo: GUS, Eurostat 1400 20
W Il kw. 2024 r. PKB zmniejszyt sie 0 0,1% 135,0 6,0
(kw/kw, sa), po wzroscie o 1,2% kwartat wcze-
éniej. Konsumpcja gospoc_jarstw dc_>mowych 130,0 3.0
zmniejszyta sig 0 0,4% a inwestycje 0 0,6%
(kw/kw, sa). Eksport utrzymat sie w lekkim 1550 00
trendzie spadkowym, podczas gdy import ’ - ’
ponownie wzrdst.
120,0 -3,0
115,0 -6,0
m PKB kw/kw, sa (prawa o3)
110,0 ——— PKE (i15; 53) -9,0
— spoZycie W sektorze gospodarstw domowych (i15, sa)
105.0 — rwestycje (i15, sa) 120

Q320 Q121 Q321 Q1122 Q3722 Q123 Q3123 Q124 Q324

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
ceny $rednioroczne roku poprzedniego (py), r/r

Zrédto: GUS, obliczenia wtasne MF 150

Roczna zmiana PKB zanotowana w Il kw. 2024 r.

(2,7%, py) byta nizsza niz obserwowana kwartat 10,0
wczesniej. Wyraznie pogorszyta sie dynamika

konsumpcji gospodarstw domowych, w poréwna-

niu do tej z | pétrocza. Stabsza okazata sie tez 5,0
dynamika inwestycji (dodatkowo w kontekscie

stabej aktywnosci inwestycyjnej firm wspieraty jg
najprawdopodobniej gtéwnie inwestycje sektora 0.0 -
GG). Obie kategorie byly nieznacznie wyzsze niz I

przed rokiem. Wzrost spozycia publicznego byt

wyzszy, ale i on byt ponad dwukrotnie stabszy niz -5,0

w | potowie br. (przy wysokim wzroscie deflatora

tej pozycji). W efekcie spadku eksportu (stabe

rynki eksportowe) i wzrostu importu wkiad -10,0

eksportu netto byt ujemny. Gtéwnym czynnikiem Q320 Q121 Q321 Q122 Q322 Q123 Q323 Q124 Q324
wzrostu byt przyrost zapasow (az 3,2 pkt proc.).

spoZycie NN zapasy inwestycje eksport netto eepPKB (r/r, py)

Zadluzenie zagraniczne brutto Polski 20.0
proc. PKB ’
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec Il kw. 60,0
2024 r. wyniosto 406,4 mid EUR (51,1% PKB)

i byto 0 6,1 mld EUR wyzsze niz kwartat wcze-
$niej. Udziat zadtuzenia sektora rzgdowego 400
w zadtuzeniu ogdtem zwiekszyt sie do 29,0%.

Oficjalne aktywa rezerwowe na koniec
wrzesnia 2024 r. wyniosty 195,3 mld EUR 00
i pozostaty na adekwatnym poziomie, ’

pokrywajgc blisko sze$¢ miesiecy importu.

0,0
Q2'20 Q420 Q2121 Q421 Q222 Q422 Q223 Q423 Q2'24
sektor rzadowy = monetarne instytucje finansowe
mmmm pozostale sektory inw. bezp.: instrumenty dluzne

7 3diuZenie zagraniczne brutto

Saldo rachunku biezacego
proc. PKB, ptynny rok &0
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF 60

Wedtug wstepnych danych nadwyzka rachunku
biezgcego we wrzesniu 2024 r. w ujeciu +0
ptynnego roku zmniejszyta sie do 0,4% PKB. 2.0
Pigty miesigc z rzedu roczna dynamika importu
byta wyraznie wyzsza od dynamiki eksportu. 0.0

Eksport wcigz byt ograniczany przez niski popyt 2.0 I I I I I I I I I I I I I I
w gospodarkach gtéwnych partneréw

handlowych Polski. Import korzystat natomiast -4,0 I I I

ze wzrostu popytu krajowego. Deficyt 60

dochodéw pierwotnych w relacji do PKB pozo- ’

stat gtéwnym zrédtem negatywnego wktadu do -8,0

rachunku biezgcego. Nadwyzka rachunku
kapitatowego wyniosta 0,6% PKB zwigkszajgc

dodatni zwigkszajgc dodatnie pozyczki/
zadtuzenie (1,0% PKB).

-10,0
IX'22  XI'22  I'23 W23 V23 VII'23 IX'23  XI'23 1'24 W24 V24 VII'24  IX'24

towary mmmmm usfugi mmmm dochody pierwotne dochody wtdme e—BOB



. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa, Euro-
stat) w Polsce w pazdzierniku 2024 r. wyniosta
3,1%, tj. tyle samo, co w poprzednim miesigcu
oraz o 0,1 pkt. proc. wigcej niz przed rokiem.
Byta ona o 0,4 pkt. proc. wyzsza od historycz-
nie najnizszego poziomu zanotowanego

w okresie styczen - kwiecien 2023 r. Stopa
bezrobocia w Polsce jest obecnie wyraznie
nizsza niz przecietnie w UE-27 i strefie euro
(odpowiednio 5,9% i 6,3%). W pazdzierniku
2024 r., sposrod panstw UE, tylko w Czechach
i na Malcie byta ona nizsza niz w Polsce.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,

dane niewyréwnane sezonowo (nsa)

Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W pazdzierniku 2024 r. produkcja przemysto-

wa byta 0 4,7% (nsa) wyzsza niz przed rokiem.

Dane byly wyraznie lepsze od oczekiwan
rynkowych. Produkcja budowlano-montazowa
byta 0 9,6% (nsa) nizsza niz przed rokiem.
Dane byly wyraznie ponizej oczekiwan
rynkowych. Sprzedaz detaliczna byta o0 1,3%
(nsa) wyzsza niz przed rokiem. Dane byty
nieco lepsze niz prognozy rynkowe.

Inflacja
proc., r/r
zrédto: GUS, NBP

W pazdzierniku 2024 r. inflacja wzrosta do
5,0% (r/r). Zwiekszyto sie roczne tempo
wzrostu cen zywnosci i napojéw bezalkoholo-
wych (do 4,9%) oraz energii (do 7,7%),

a obnizyta sig inflacja bazowa (do 4,1%).
Wedtug wstepnych danych w listopadzie
inflacja spadta do 4,6%. Ceny produkcji sprze-
danej przemystu w pazdzierniku byty 0 5,2%
nizsze niz przed rokiem. Bardzo niska
dynamika roczna jest zwigzana z wczesniej-
szymi obnizkami cen surowcéw na rynkach
Swiatowych i umocnieniem ztotego.

Stopy procentowe NBP
proc., $rednio w miesigcu;
zrédto: NBP, Refinitiv

W listopadzie 2024 r. Rada Polityki Pienigznej
utrzymata stopy procentowe NBP bez zmian
na dwunastym posiedzeniu z rzedu. Stopa
referencyjna pozostata na poziomie 5,75%,
stopa lombardowa w wysokosci 6,25%,

a stopa depozytowa 5,25%. Uzasadniajac
swojg decyzje Rada wskazata, ze po wyga-
$nieciu wplywu wzrostu cen energii oraz

w warunkach oczekiwanego obnizenia
dynamiki wynagrodzen - przy obecnym pozio-
mie stop procentowych - inflacja powinna
powrdcié do sredniookresowego celu NBP.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

. 2023 2024
J-m. Q02 Q03 Q04 Qo1 Q02 Q03
PKB
Produkt krajowy brutto rir -0,6 0,5 1,0 2,1 3,2 2,7
kw/kw, sa -0,7 18 0,0 0,6 12 -0,1
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych rir -2,3 {85 0,6 4,4 4,6 0,3
kw/kw, sa 0,4 2,7 -1,0 18 0,5 -0,4
Spozycie publiczne rir 2,4 2,8 9,8 9,4 il 5 4,5
kw/kw, sa 1,1 2,1 15 2,4 15 0,6
Nakiady brutto na $rodki trwate rir 14,8 11,0 17,6 19 32 0,1
kw/kw, sa 3,4 2,1 3,0 -2,3 1,3 -0,6
Eksport débr i ustug rir -0,2 5,0 3,9 2,1 2,9 -0,7
kw/kw, sa -1,4 57 -1,3 -0,3 -0,2 -0,3
Import débr i ustug rir -3,4 -1,9 0,0 2,3 57 1,9
kw/kw, sa -1,3 2,2 0,4 0,9 16 0,3
Warto$¢ dodana brutto rir 1,0 1,0 1,8 1,8 2,2 2,3
kw/kw, sa -0,3 2,0 0,0 0,0 12 -0,3
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. -1,4 0,9 0,3 2,7 2,6 0,2
Spozycie publiczne pkt proc. 0,4 0,5 1,8 1,6 2,2 0,8
Naktady brutto na srodki trwate pkt proc. 2,1 1,7 3,9 0,2 0,5 0,0
Zmiana zapasow pkt proc. -3,8 -6,9 -7.3 -2,4 -0,8 3,2
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. 2,1 4,3 2,3 0,0 -1,3 -1,5
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. 0,9 0,9 16 17 2,0 2,0
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 57,8 59,3 50,0 61,9 58,5 58,3
Spozycie publiczne % PKB 18,7 18,6 21,1 19,3 21,0 19,7
Naktady brutto na srodki trwate % PKB 15,6 16,7 24,9 12,5 15,8 16,2
Zmiana zapaséw % PKB -0,3 -1,0 -1,1 -0,7 -1,0 2,1
Eksport débr i ustug % PKB 60,9 55,7 52,3 55 E 54,3 51,0
Import débr i ustug % PKB 53,8 50,4 48,1 50,0 49,6 48,2
. 2024
m MO5 MO06 MO7 MO8 M09 M10
Bilans platniczy
Eksport - towary (EUR) rlr -6,0 -7.3 4,7 -3.3 0,5 -
Import - towary (EUR) rir 0,1 0,6 9,1 4,9 51 -
Saldo obrotow biezacych® % PKB 1,6 i3 12 08 0,4 =
Saldo obrotéw towarowych® % PKB 0,4 0,1 0,0 -0,3 -0,4 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 191 804,5 195 914,8 190 534,9 192 594,5 195 301,0 198 148,8
Procesy inflacyjne
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych rir 25 2,6 4,2 4,3 4,9 50
Inflacja bazowa (po wyfaczeniu cen zywnosci i energii) Tir 38 3,6 38 3,7 4,3 4,1
Ceny produkcji sprzedanej przemystu rir -7,0 -5,8 -5,1 -55 -6,2 -5,2
Produkcja
Produkcja sprzedana przemystu® Tl -16 0,0 52 -1,2 -0,4 47
n/m, sa -1,9 1,0 -0,2 -0,7 -0,3 4,6
Produkcja budowlano-montazowa? tir -6,5 -9,0 -1,3 -9,6 -9,0 -9,6
nm/m, sa 0,1 -2,2 0,5 -0,3 0,3 -2,7
PMI dla sektora przemystowego sa 45,0 45,0 47,3 47,8 48,6 49,2
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® tir 50 4,4 4,4 2,6 -3,0 1,3
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw rir -0,5 -0,4 -0,4 -0,5 -0,5 -0,5
m/m -0,2 0,0 0,1 -0,3 -0,1 -0,1
Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw (realnie) r/r 8,7 82 6,1 6,6 52 5,0
m/m -3,4 1,7 0,2 -1,2 -0,7 19
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 2,9 2,9 3,0 3,0 31 31
1) Dane w ujeciu plynnego roku
2) Cenystate. Dane dia podmiotow o liczbie pracujacych powyzej 9 osb
Zrédto: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
im 2024
MO04 MO05 MO06 MO7 MO8 M09
Zadiuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Panstwa (wg kryt. miejsca emisiji) nominat, min zt  1445547,6 1449227,6 1475039,2 14767717 1492694,7 1516 496,3
Zadluzenie krajowe nominat, minzt 1096 300,5 1106261,2 1127621,1 11435614 1162349,1 1187297,6
% 75,8 76,3 76,4 77,4 77,9 78,3
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 349 247,1 342 966,4 347 418,2 333210,3 330 345,5 329 198,7
% 24,2 23,7 23,6 22,6 22,1 21,7
im 2023 2024
Qo1 Q02 Q03 Q04 Qo1 Q02
ie sektora p ch (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominal, mnzt  1209817,2 12416126 1275372,8 13280656 14170181 14563274
Zadiuzenie krajowe nominat, min zt 898 137,2 925 382,1 955 030,5 998 740,9 1059 067,4 1083 830,4
% 74,1 74,2 74,5 74,9 75,2 74,7
Zadiuzenie zagraniczne nominat, min zt 311 679,9 316 230,5 320 342,3 329 324,7 357 950,6 372 496,9
% 259 25,8 255 251 24,8 25,3
Diug sektora instytuciji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych nominat, min zt 1532411,7 15818115 16244615 16912162 1772039,1 18245035

Zredio: MF



Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2024 r.
stan na 30 listopada 2024 r., mid zt

Potrzeby pozyczkowe 2024 r. (biorgc pod uwage
deficyt budzetu panstwa przyjety w nowelizacji
budzetu oraz pozostate potrzeby pozyczkowe
zgodne z przewidywanym wykonaniem z projektu
ustawy budzetowej na rok 2025) zostaty catkowicie
sfinansowane.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

w grudniu

plan wedtug stanu na 30 listopada 2024 r.

Przeplywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 30 listopada 2024 r., mid zt

Do konca 2024 r. nie wystepujg wykupy
i ptatnosci odsetek z tytutu hurtowych SPW.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o wa-
runki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegbtowych danych dot. przeptywéw do budzetu do korca
2024 r.

Harmonogram wykupéw diugu

Skarbu Panstwa w 2024 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mld zt

Do wykupu w 2024 r. (wg stanu na 30 listopa-

da 2024 r.) pozostaje dtug o warto$ci nominal-

nej 2,1 mid zt, w tym:

¢ obligacje detaliczne: 1,6 mid z,

o obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 0,5 mid zt.

MF

Potrzeby pozyczkowe brutto
razem 481,5 mid zt, w tym:
wykup diugu krajowego
174,8
potrzeby netto
271,9
W grudniu br. przeptywy srodkéw z tytutu wykupu i ptatnosci odsetkowych od
SPW nie wystepuja.
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2024 i 2025 r.

stan na 30 listopada 2024 r., warto$¢ nominalna,
mid zt

Dokonano odkupu obligacji zapadajacych
w 2024 i w 2025 r. o warto$ci nominalnej:

e WZ0124: 11,3 mid zt (48% emis;ji),
PS0424: 13,1 mid zt (41% emis;ji),
WZ0524: 18,9 mld zt (74% emisji),
OKO0724: 7,7 mid zt (42% emisji),
PS1024: 8,6 mid zt (23% emis;ji),
PS0425: 5,9 mld zt (20% emis;ji),
WZ0525: 11,5 mid zt (38% emisji),
DS0725: 5,3 mid zt (14% emisji).

Sprzedaz krajowych obligacji w 2023
i2024r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-XI 2024 r. sprzedaz obligac;ji
wyniosta 334,6 mid zt wobec 204,8 mid zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Bony skarbowe nie byly sprzedawane.

Saldo krajowych SPW w 2023 i 2024 r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt
W okresie I-XI 2024 r. nastgpit:

e wzrost zadtuzenia w obligacjach
0 172,1 mld zt wobec wzrostu 0 92,8 mid zt
w analogicznym okresie 2023 r.

e zadtuzenie w bonach nie wystgpowato.

Wielkosci uwzgledniajg réwniez kwoty obligaciji
przekazywanych przez Ministra Finanséw na
podstawie innych ustaw niz ustawa o finan-
sach publicznych.

Finansowanie zagraniczne

w 2023 i 2024 r.

obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie |I-XI 2024 r. byto dodatnie i wyniosto
11,4 mld EUR, co byto rezultatem:
e dodatniego salda obligacji w wysokosci

7,7 mld EUR,

e dodatniego salda kredytéw zaciggnigtych
w MIF w wysokosci 0,1 mid EUR,

e dodatniego salda pozyczek z Unii Europej-
skiej (RRF) w wysokosci 3,6 mld EUR.
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Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec listopada 2024 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
148,3 mld zt. Srodki te stanowig zabezpiecze-
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozycz-
kowych.

* Przewidywane wykonanie.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec listopada

2024 r. zgromadzono $rodki w wysokosci
99,2 mld zt, z czego w depozytach termino-
wych 27,2 mld zt oraz w depozytach

typu ON 71,9 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec pazdziernika 2024 r. poziom krajo-
wego dtugu rynkowego po konsolidacji w ra-
mach Skarbu Panstwa wyniést 979,2 mid zt
wobec 862,3 mid zt na koniec 2023 r.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec listopada 2024 r. srednia zapadal-
nos¢ dtugu krajowego wyniosta 4,33 roku
(4,08 roku na koniec 2023 r.), a dlugu ogotem
wyniosta 5,88 roku (5,25 roku na koniec
2023 r.).
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Zmiany diugu z tytutlu SPW

na rynku krajowym wobec bankow
mid zt

W okresie I-X 2024 r. nastapit przyrost zadtu-
zenia o0 78,7 mld zt wobec wzrostu

0 57,6 mld zt w analogicznym okresie 2023 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiagnat poziom
572,5 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadow ubezpieczeniowych
mid zt

W okresie I-X 2024 r. nastgpit przyrost zadtu-
zenia o0 0,8 mld zt wobec wzrostu 0 2,4 mid zt
w analogicznym okresie 2023 r. Portfel tej
grupy inwestoréw osiagnat poziom 65,3 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-X 2024 r. nastgpit przyrost zadtu-
zenia o 11,1 mld zt wobec wzrostu o 7,2 mlid zt
w analogicznym okresie 2023 r. Portfel tej
grupy inwestoréw osiggnat poziom 68,4 mid zt.

Zmiany diugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
inwestoréw zagranicznych

mlid zt1

W okresie I-X 2024 r. nastgpit przyrost zadtu-
zenia o 16,3 mid zt wobec spadku

0 16,1 mld zt w analogicznym okresie 2023 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
148,4 mid zt.
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Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 31 pazdzierniku 2024 r., wykres prezentuje
dane bez rachunkoéw zbiorczych

W pazdzierniku 2024 r. udziat inwestoréw za-
granicznych w krajowych SPW zmniejszyt sie
0 1,2 mid z}, a wielkos$¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 148,4 mid zt, co stanowito 13,3%
zadtuzenia w SPW ogétem (w poprzednim
miesigcu 13,4%).

Zmiany zadluzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w uktadzie geograficznym

zZmiana w pazdzierniku 2024 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W pazdzierniku 2024 r. na krajowym rynku
polskich SPW najwiekszy wzrost miat miejsce
u inwestorow z krajow strefy euro (2,4 mid zt),
a najwiekszy spadek u inwestoréw z Azji (bez
Bliskiego Wchodu) (0,7 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 pazdziernika 2024 r., wykres prezentuje
dane bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug
stanu na koniec pazdziernika 2024 r. wyniost
27,6%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zZmiana w pazdzierniku 2024 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W pazdzierniku 2024 r., najwigkszy wzrost
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty
instytucje publiczne (1,5 mid zt), a najwiekszy
spadek odnotowaty zaktady ubezpieczeniowe
(0,2 mid z).
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Europa - kraje spoza UE

6,6 midzt; 7,3%
Ameryka Pn.
6,5 midzt; 7,1%
Europa - kraje strefy euro Bliski Wschéd
32,5 mld zt; 35,7% 3,2mid zt; 3,5%

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
38,3 mld zt; 42,2%

Afryka

0.5
0,05 mld =; 0,05% 0.5 mlé2f; 0%

Australia i Oceania

MF

Europa - kraje UE spoza strefy euro
2,5mld =; 2,8%

Ameryka Pd. (wtym
Karaiby) 0,8 mld zt; 0,9%

— 27,6%
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym
zmiany w pazdzierniku 2024 r., mid zt
W pazdzierniku 2024 r. banki centralne i insty-
tucje publiczne odnotowaty wzrost zaangazo-
wania o 1,6 mld zt. W okresie od stycznia

2018 r. do konca pazdziernika 2024 r. zaanga-
zowanie tych podmiotéw spadto o 16,5 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 pazdziernika 2024 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytaczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz
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Wartos¢ nominalna Udziat w zadtuzeniu

Kraje zadtuzenia (min z#) nierezydentéw
Japonia 15 099,4 22,0%
Luksemburg 10 321,8 15,1%
Holandia 9026,9 13,2%
Stany Zjednoczone 5797,7 8,5%
Niemcy 3894,9 5,7%
Francja 3873,5 5,7%
Irlandia 3448,5 5,0%
Wielka Brytania 2991,3 4,4%
Szwaijcaria 1852,6 2,7%
Norwegia 1609,9 2,3%
Singapur 1603,3 2,3%
Czechy 779,3 1,1%
Butgaria 766,4 1,1%
Kajmany 713,4 1,0%
Wiochy 691,5 1,0%
Korea Potudniowa 689,1 1,0%
Austria 665,9 1,0%
Pozostate kraje 4689,4 6,8%
Suma 68 515,0 100,0%

Jurand Drop, Podsekretarz Stanu, MF
30-11-2024 1.

Na koniec listopada tegoroczne potrzeby pozyczkowe brutto budzetu panstwa uwzgledniajgce
deficyt budzetu panstwa przyjety w nowelizacji budzetu oraz pozostate potrzeby pozyczkowe
zgodne z przewidywanym wykonaniem z projektu ustawy budzetowej na rok 2025 zostaty juz w
petni sfinansowane. Szacujemy, ze stan $rodkéw na rachunkach budzetowych na koniec mie-
sigca bedzie przekracza¢ 140 mid zt.

W grudniu, w zaleznosci od uwarunkowan rynkowych, planujemy jeden przetarg sprzedazy
i jeden zamiany albo dwa przetargi sprzedazy. Rodzaj drugiego przetargu w dniu 18 grudnia
bedzie przedmiotem konsultacji rynkowych. Nie planujemy przetargéw bondw skarbowych.

W pazdzierniku zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 0,3 mid zt.
Zaangazowanie krajowych inwestoréw pozabankowych zwiekszytlo sie o 3,0 mld zt, podczas
gdy zadtuzenie wobec bankéw krajowych spadto o 1,6 mid zt, a wobec inwestoréw zagranicz-
nych o 1,2 mid zt.



Przetargi sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetargi zamiany
obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonow skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

IV. PLAN PODAZY SPW W GRUDNIU 2024 R.

Data przetargu

11 grudnia 2024

18 grudnia 2024

MF

Planowana podaz

Data rozliczenia Seria (min z4)*
0K0127/ PS0130 / WZ0330 /
13 grudnia 2024 DS1034 / 120836 5.000-10.000
mozliwe inne obligacje
OKO0127/ PS0130 / WZ0330/ ' rzetarg sprzedazy albo
20 grudnia 2024 DS1034 / zamiany. Typ przetargu

mozliwe inne obligacje

zostanie ogtoszony
w dniu 16.12.2024.

*Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogfoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

W przypadku przeprowadzenia przetargu zamiany w dniu 18.12.2024 do odkupu bedg wystwione

nastepujace obligacje.

Obligacje odkupywane

PS0425

WZz0525

DS0725

OK1025

Aktualna wartos¢ nominalna emisji

(mlin zt)

24.015
18.899
33.158

25.120

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligacji

0OTS0325
3-miesieczne

ROR1225
Roczne

DOR1226
2-letnie

TOS1227
3-letnie

COI1228
4-letnie

EDO1234
10-letnie

ROS1230
rodzinne 6-letnie

ROD1236
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna
100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 z

100,00 zt

Typ i wysokosé
oprocentowania

State: 3,00% w skali roku

Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,00%);
5,75% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,15%);
5,90% w 1. okresie odsetkowym

State: 5,95% w skali roku

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
6,30% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
6,55% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
6,50% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,50%);
6,80% w 1. okresie odsetkowym



