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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state
Zrédto: GUS, Eurostat

W Il kw. 2019 r. PKB zwigkszyt sie 0 1,3%
(kw/kw, sa), wobec 0,8% kwartat wczesnie;.
Spowolnito jednak tempo wzrostu (kw/kw, sa)
spozycia w sektorze gospodarstw domowych

i inwestycji. Z drugiej strony, mimo niesprzyja-
jacej sytuacji w otoczeniu zewnetrznym,
poprawie ulegta dynamika eksportu.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski

pkt proc., py - ceny $rednioroczne roku poprz.
Zrédto: GUS, obliczenia wtasne MF

W Il kw. 2019 r. PKB byt 0 3,9% wyzszy niz
przed rokiem, wobec 4,6% kwartat wczesniej.
Gtéwnym czynnikiem wzrostu pozostata
konsumpcja gospodarstw domowych, ktéra
byta 0 3,9% wyzsza niz przed rokiem. Stabsze
niz w pierwszej potowie br. tempo wzrostu
zanotowaty inwestycje (4,7%). Ujemny wkiad
miaty zapasy (0,7 pkt proc.), ale zostat on w
petni zniwelowany przez dodatnig kontrybucje
eksportu netto (0,8 pkt proc.). Silny

prywatny popyt konsumpcyjny to efekt dobrej
sytuacji na rynku pracy, wysokiego poziomu
zaufania konsumentéw i dodatkowych transfe-
réw. Spowolnienie inwestycji najprawdopodob-
niej w duzym stopniu wynikato z obnizenia
dynamiki naktadéw inwestycyjnych w sektorze
instytucji rzadowych i samorzadowych.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zrodfo: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec
I kw. 2019 r. wyniosto 309,4 mld EUR
(60,8% PKB) i byto 0 0,8 mld EUR nizsze
niz kwartat wczesniej. Udziat zadtuzenia
sektora rzagdowego w zadtuzeniu ogétem
zmniejszyt sie nieznacznie do 35,2%.
Oficjalne aktywa rezerwowe na koniec
wrzesnia br. wyniosty ok. 110,5 mid EUR
i pozostaty na adekwatnym poziomie,
pokrywajac ok. pie¢ miesiecy importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

We wrzesniu 2019 r., wedtug wstepnych
danych, deficyt rachunku biezacego w ujeciu
ptynnego roku wyniést 0,1% PKB. Dane byly
lepsze od oczekiwan rynkowych. Deficyt
rachunku biezgcego byt z duzg nadwyzka
finansowany przez naptyw kapitatu, tj. inwesty-
cji bezposrednich nierezydentéw i europejskich
funduszy strukturalnych klasyfikowanych na
rachunku kapitatowym.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia

w pazdzierniku 2019 r. ustabilizowata si¢ na
historycznie najnizszym poziomie z pigciu
wczesniejszych miesiecy, tj. 3,2% (wobec
6,3% przecigtnie w UE).

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,
Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

Produkcja przemystowa zwigkszyta sie

0 1,1% (m/m, sa) w pazdzierniku 2019 ., a jej
poziom byt 0 3,5% (nsa) wyzszy niz przed
rokiem. Dane byty nieco lepsze od oczekiwan
rynkowych.

Produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta
sie 0 5,6% (m/m, sa). Poziom produkcji byt

0 4,0% nizszy niz przed rokiem (nsa). Dane
byly ponizej oczekiwan MF.

Sprzedaz detaliczna zwiekszyta sie 0 1,0%
(m/m, sa MF) po stabilizacji w poprzednim
miesigcu. W efekcie jej poziom byt o 4,6%
(nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane byty
powyzej oczekiwan rynkowych.

Inflacja
proc., r/r
zrédfo: GUS, NBP

W pierwszej potowie br. inflacja wyraznie
wzrosta i w miesigcach letnich osiggneta
poziom 2,9%, tj. najwyzszy od prawie 7 lat.
W pazdzierniku odnotowano powrét inflacji

do poziomu celu inflacyjnego (2,5%), ale

w listopadzie (wedtug wstepnych danych)
inflacja osiggneta 2,6%. Dane za pazdziernik
i listopad byly zblizone do oczekiwan. Inflacja
bazowa (tj. CPI po wylgczeniu cen zywnosci

i energii) we wrzesniu i w pazdzierniku
wyniosta 2,4% (r/r) i byta najwyzsza od maja
2012 r. Roczne tempo wzrostu cen produkcji
sprzedanej przemystu w ostatnich miesigcach
ksztattowato sie na stosunkowo niskim pozio-
mie (ponizej 1%), a w pazdzierniku odnotowa-
no deflacje w wysokosci 0,1%.

Stopy procentowe NBP
proc., koniec okresu
Zrédto: NBP, Eurostat

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki
Pienigeznej pozostawita w listopadzie 2019 r.
stopy procentowe NBP na niezmienionym
poziomie, w tym stope referencyjng w wysoko-
8ci 1,50%. Rada ocenia, ze obecny poziom
stép procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej
gospodarki na Sciezce zrbwnowazonego
wzrostu oraz zachowaniu réwnowagi
makroekonomicznej.

Analitycy bankowi oczekuja, ze podstawowe
stopy procentowe NBP pozostang bez zmian
co najmniej do konca 2021 r. (mediana
Reuters, 25.11.).
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Il. DANE STATYSTYCZNE

m. 2018 2019
Qo2 Qo3 Qo Q01 Qo2 Qo3
PKB
Produkt krajowy brutto or 53 52 49 48 46 39
fwkw, sa 1,3 13 04 15 0,8 13
Spozycie w sektorz e gospodarstw domowy ch or 4.6 42 40 39 44 39
kol kw, sa 1,1 1,1 1,3 0,4 1,2 0,9
SpoZycie publiczne or 3.3 42 39 6,3 3l 47
kwi'kw, sa 1,6 0,9 11 14 0.4 1,3
Naktady brutto na Srodki trwate nr 6,0 11,0 89 122 91 47
kw'kw, sa 1,4 4.6 0.8 28 0,8 02
Eksport ddbri ustug nr 9,0 6,7 79 T3 32 50
kwi'kw, sa 3.4 -0.4 32 1.0 0.5 1.4
Import ddbr i ustug or 8,0 7.7 7.9 6,0 31 39
wi'kw, sa 2,6 13 13 0,9 0.5 0,9
Wartoé¢ dodana brutto or 52 52 48 46 45 39
kwi'kw, sa 13 13 09 1.2 1.0 1,0
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorz e gospodarstw domowy ch pkt proc. 2,6 #E 20 25 25 22
Spozycie publiczne pkt proc. 0,6 07 0.8 1,1 0,6 08
Naktady brutto na Srodki trwate pkt proc 1,0 19 22 15 15 0,8
Zmiana zapasiw pkt proc. 0,2 04 0,3 -1,3 0,2 -07
Saldo obrotéw z zagranica pkt proc. 0,9 -0,3 02 1,0 0,2 0,8
Warto&¢ dodana brutto pkt proc. 4,5 45 42 42 4,0 33
Podatki minus dotacje pkt proc. 08 07 07 0,6 0,6 0.6
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domaowy ch % PKB 53,7 58,9 50,1 62,1 53,1 58,5
SpoZycie publiczne % PKB 17,6 17,3 19,1 17,3 17.2 17,4
Naktady brutto na Srodki trwate % PKB 16,2 17,8 25,1 13,3 16,8 17,7
Zmiana zapasow % PKB 23 21 23 20 21 12
Eksport débri ustug % PKB 57,6 56,0 525 58,0 57,1 56,0
Import débri ustug % PKB 53,2 528 496 543 521 51,5
i.m. 2019
M5 106 Mo7 108 M09 M10
Bilans plamiczy
Eksport - towary (EUR) nir 1,6 -31 77 -0,1 93 =
Import - towary (EUR) or 10,1 47 8.4 -25 43 -
Saldo obrotdw biez acych'! % PKB 0.4 0,4 04 03 01 -
Saldo obrotéw towarowych'’ % PKB 0,5 -0,4 0.4 -0,3 0.2 -
Oficjalne A ktywa Rez erwowe min euro 106 407,9 103 4389 104 561,3 1056327 110 545,9 109 181,9
Procesy inflacyjne
Ceny towardw i usiug konsumpcy jnych ir 2.4 26 29 29 2,6 25
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen Zywnosci | energii) or 1,7 1,9 22 22 24 24
Ceny produkcji sprzedanej przemysiu nr 1,4 05 05 09 08 -0,1
Produkcja
Produkcja sprzedana prz emy st or 7.7 -26 58 -15 5,6 35
mim, sa 0,2 2.0 07 -1,2 13 1,1
Produkcja budowlano-mont az owsa™ or 95 0,7 6,6 26 7.6 -40
mim, sa -3,0 -0,2 0.3 19 0.9 -5,6
PMI dia sektora przemystowego sa 48 8 484 47 4 488 47 8 456
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Spredar detaliczna® or 56 37 57 44 43 46
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw or 27 28 27 26 26 25
mm 0,2 02 01 -0,1 01 0,0
Przecietne wy nagrodz enie w sekiorze prz edsigbiorstw (realnie) or 52 26 4.4 38 39 23
mm 27 0,6 15 -1,1 0,8 23
Zharmonizowana stopa bezrobocia [Eurostat) %, sa 32 32 32 32 32 32
1) Dane w ujech piy Anego mku
2)Ceny stake. Dane dia podmiotow o i ke prac h powy 22 S 0500
Zndo: GUS, NBEP, Eunsial, IHS Mak R, obliczen) na podsiawie danych NBP, GUS
L. 2019
Mo4 Mos M0G Mo7 Mog M09
Zadtuzenie Skarbu Panswa
ZadtuZenie Skarbu Paristwa (wg kryt. migjsca emisji) nominal, min zt 978 716,7 976 1417 975 1141 973 3077 977 6104 978 561,0
Zadhzenie krajowe nomina, minzt 696 9968 6983289 7013322 7043307 7062228 7077135
% 7.2 71,5 71,9 724 722 723
Zadhz enie zagraniczne nominat, minzt 281 719,9 2778128 2737818 2680771 2713876 2708474
% 28,8 285 281 27,6 78 277
i.m. 2018 2019
Q01 Q02 Q03 Q04 Qo Qo2
Zadiuienie sektora finansow publicznych (definicja krajowa)
Zaduzenie sektora finans dw publiczny ch (wg kiyt. migjsca emisji) nominat, min zt 989 2359 934 470,7 977 304,9 934 3135 10052979 997 882, 2
Zadhz enie krajowe nominal, minzt 679 831,0 6755662 6786154 6882480 7062723 707 9261
% 63,7 68,6 59,4 69,9 70,3 70,9
Zadh enie zagraniczne nominal, min zt 309 4049 3089045 2956896 296 0655 2990257 289 9561
% 31,3 31,4 30,6 30,1 29,7 29,1
Dtug sektora instytucji rzqdowych i samorzadowych (definicja UE)
DHug sektora instytucj zadowy ch i samorzadowy ch nomina, minzt 1037 3476 10383012 10344990 10402893 10606311 40556674

Zndo: WF



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2019 r.
stan na 30 listopada 2019 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych wediug
ustawy budzetowej' wynosi ok. 89%, nato-
miast zgodnie z przewidywanym wykonaniem?
potrzeby pozyczkowe zostaty juz w petni
sfinansowane. Byto to wynikiem:
e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
51,4 mid zt,
e zamiany obligacji w 2019 r.: 29,3 mid zl,
sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 8,5 mid zt (2,0 mid EUR),
ciggnien kredytéw z MIF: 0,6 mid zi,
e zamiany obligacji w 2018 r.: 28,3 mid zl,
o odkupu w 2018 r. obligacji wyemitowanych
na rynkach zagranicznych: 0,8 mid zt
(0,2 mid USD),
o wyzszych $rodkéw na koniec 2018 r.:
27,0 mid zt.

" Potrzeby pozyczkowe brutto wedfug ustawy budzetowej:
163,7 mid zt.

2 Przewidywane mc/jykonanie z projektu ustawy budzetowej na
2020 r.: 134,6 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW w grudniu
plan wedfug stanu na 30 listopada 2019 r.

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na koniec miesigca, mld zt

Do konca 2018 r. nie wystepuja wykupy i ptat-
nosci odsetek z tytutu hurtowych SPW.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW; mie-
sigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o warunki
rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegotowych danych dot. przeptywéw do budzetu w okresie
od grudnia 2019 r. do korica roku.

Harmonogram wykupoéw diugu
Skarbu Panstwa w 2019 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2019 r. (wedtug stanu na

30 listopada 2019 r.) pozostaje dtug

o wartosci nominalnej 1,1 mid zt, w tym:

e obligacje detaliczne: 0,9 mid zt,

e obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 0,2 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto Finansowanie

ustawa budzetowa przewidywane wykonanie potrzeb pozyczkowych

163,7 mid zt 134,6 mid zt
wykup diugu
zagranicznego
289 finansowanie
wykup diugu zagraniczne
Zagranicznego 32,0
30,7
wykup diugu
krajowego
88,9
wykup diugu
krajowego
83,8

W grudniu br. przeptywy srodkoéw z tytutu wykupu i ptatnosci odsetkowych od SPW
nie wystepuja.
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2019 i 2020 r.

stan na 30 listopada 2019 r., warto$¢ nominalna, mid zt
Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych

w latach 2019 i 2020 o wartosci nominalne;j:

e WZ0119: 16,1 mid zt (72% emis;ji),

OKO0419: 12,7 mld zt (61% emis;ji),

PS0719: 16,8 mid zt (74% emisji),

DS1019: 11,5 mid zt (62% emis;ji),

WZ0120: 14,8 mid zt (72% emisji),

PS0420: 14,5 mid zt (49% emisji),

OKO0720: 11,0 mld zt (70% emis;ji),

DS1020: 6,1 mid zt (34% emis;ji).

Sprzedaz krajowych obligacji
w 20182019 .

wedtug daty przetargu, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-XI 2019 r. sprzedaz obligac;ji
wyniosta 130,9 mid zt, wobec 119,0 mid zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Saldo krajowych obligacji
w 2018i2019r.

wedtug daty przetargu, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-XI 2019 r. nastgpit wzrost
zadtuzenia w obligacjach o 20,0 mid zt, wobec
wzrostu o 25,2 mld zt w analogicznym okresie
2018r.

Finansowanie zagraniczne

w 20182019 r.

obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
W okresie I-XI 2019 r. byto ujemne i wyniosto
5,6 mld EUR (w analogicznym okresie 2018 r.
saldo ujemne: 3,1 mld EUR), co wynikato z:
e ujemnego salda obligacji w wysokosci
3,9 mld EUR (saldo ujemne: 2,5 mld EUR
w analogicznym okresie 2018 r.),
e ujemnego salda kredytéw zaciggnietych
w MIF w wysokosci 1,7 mid EUR (saldo
ujemne: 0,6 mld EUR w analogicznym
okresie 2018 r.).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec listopada 2019 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
40,9 mld zt. Srodki te stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-

wych.

* przewidywane wykonanie

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec listopada

2019 r. zgromadzono $rodki w wysokosci
68,2 mld zt, z czego: w depozytach termino-
wych 54,4 mld zt oraz w depozytach typu

ON 13,8 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec listopada 2019 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 644,4 mid zt, wobec
627,1 mld zt na koniec 2018 r.

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec listopada 2019 r. Srednia zapadal-
nosc¢ dtugu krajowego wyniosta 4,63 roku
(4,49 roku na koniec 2018 r.), a diugu ogétem
wyniosta 5,08 roku (4,98 roku na koniec
2018 r.).
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Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

bankéw komercyjnych
mid zt

W okresie I-X 2019 r. nastagpit przyrost
zadtuzenia o 39,7 mld zt, wobec wzrostu

0 19,0 mid zt w analogicznym okresie 2018 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
303,8 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadoéw ubezpieczeniowych
mid z

W okresie I-X 2019 r. nastgpit spadek zadtuze-
nia o 2,1 mid zt, wobec wzrostu o 3,3 mid zt

w analogicznym okresie 2018 r. Portfel tej
grupy inwestorow osiggnat poziom 62,9 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-X 2019 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o0 9,4 mld zt, wobec wzrostu

o 1,3 mld zt w analogicznym okresie 2018 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
64,8 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-X 2019 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 32,3 mld z, wobec spadku

0 10,4 mld zt w analogicznym okresie 2018 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
159,2 mid zt.
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Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 pazdziernika 2019 r., wykres prezentuje
dane bez rachunkoéw zbiorczych

W pazdzierniku 2019 r. udziat inwestorow
zagranicznych w krajowych SPW spadt

04,0 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 159,2 mld zt, co stanowito 23,7%
zadtuzenia w SPW ogoétem (w poprzednim
miesigcu: 24,1%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zmiana w pazdzierniku 2019 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W pazdzierniku 2019 r. na krajowym rynku
polskich SPW najwigekszy przyrost zaangazo-
wania odnotowali inwestorzy z Ameryki Pd.
(0,1 mld zt), natomiast najwiekszy spadek
inwestorzy azjatyccy (1,5 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 pazdziernika 2019 r., wykres prezentuje
dane bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wediug
stanu na koniec pazdziernika 2019 r. wyniost
18,0%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym
zZmiana w pazdzierniku 2019 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W pazdzierniku 2019 r. najwiekszy wzrost
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty
podmioty niefinansowe (0,7 mld zt). Najwiek-
szy spadek wystgpit w przypadku bankow
(1,5 mid zh).
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w pazdzierniku 2019 r., mid zt

W pazdzierniku 2019 r. banki centralne

i instytucje publiczne odnotowaty wzrost
zaangazowania w wysokosci 0,1 mid zt.

W okresie od kwietnia 2014 r. do konca paz-
dziernika 2019 r., za jaki dostepne sa szczeg6-
fowe dane, zaangazowanie tych podmiotow
wzrosto o0 3,8 mid zi.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 pazdziernika 2019 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz

V14 X I'1s v IX

NN zmiana, m/m

Kraje

Japonia
Luksemburg
Holandia

Stany Zjednoczone
Irlandia

Niemcy

Wielka Brytania
Hongkong
Zjednoczone Emiraty Arabskie
Francja

Szwajcaria
Australia

Wiochy

Dania

Pozostate kraje

Suma

—— zmiana narastajgco (prawa os)

Wartos¢ nominalna
zadtuzenia (min z#)

23 394,3
13 237,5
8626,1
6744,3
6477,9
6 087,1
4164,1
2208,2
2079,6
1668,7
1499,2
1101,6
1023,9
953,5
74272
86 693,2

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF

29-11-2019 r.

Stopien prefinansowania potrzeb pozyczkowych przysztego roku okreslonych w projekcie
ustawy budzetowej, wynikajacy z przeprowadzonych przetargéw zamiany, wynosi ok. 33%.
Stan $rodkéw na rachunkach budzetowych na koniec listopada uksztattowat sie na poziomie

ok. 40 mid zt.

32,0
24,0
16,0
8,0
0,0
-8,0
-16,0
24,0
32,0
-40,0

-48,0

Udziat w zadtuzeniu

nierezydentéw
27,0%
15,3%
10,0%
7,8%
7,5%
7,0%
4,8%
2,5%
2,4%
1,9%
1,7%
1,3%
1,2%
1,1%
8,6%
100,0%

W grudniu planowane jest przeprowadzenie jednego przetargu zamiany.

W pazdzierniku, w zwigzku z wykupem obligacji i brakiem przetargdw sprzedazy, nastagpito
oddtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym na kwote 5,6 mld zi. Zaangazowanie
bankéw krajowych spadto o 6,2 mld zt, a inwestoréw zagranicznych o 4,0 mid zt. O 4,6 mid z
wzrosto natomiast zadtuzenie wobec krajowych inwestoréow pozabankowych, w tym o 2,6 mid zt

wobec funduszy inwestycyjnych i 0 0,9 mid zt wobec oséb fizycznych.



Przetargi sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetarg zamiany
obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonéw skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

IV. PLAN PODAZY SPW W GRUDNIU 2019 R.

Przetargi sprzedazy obligacji skarbowych nie sg planowane.

Data przetargu /
data rozliczenia

13 grudnia 2019/
17 grudnia 2019

Obligacje
sprzedawane

OKO0722 / PS1024 /
WZ0525/ DS1029 /
Wz1129/
mozliwe inne obligacje
typu WS albo 1Z

Obligacje
odkupywane

Wz0120
PS0420
OK0720

DS1020

Przetargi sprzedazy bondéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligacji

0TS0320
3-miesieczne

DOS1221
2-letnie

TOZ1222
3-letnie

COI1223
4-letnie

EDO1229
10-letnie

ROS1225
rodzinne 6-letnie

ROD1231
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna

100,00 zt

(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

(99,90 zt przy zamianie)

100,00 z

100,00 zt

Aktualna wartos¢
nominalna emisji
(min z})

5.795
15.221

4.691

11.891

Typ i wysokosé
oprocentowania

State: 2,10%

State: 1,50% w skali roku

Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);

2,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);

2,40% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);

2,70% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
2,80% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
3,20% w 1. okresie odsetkowym



