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Pani Elzbieta WITEK

Marszalek Sejmu

Szanowna Pani Marszafek,

na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiam Sejmowi

projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.
Projekt ma na celu wykonanie prawa Unii Europejskiej.

Do prezentowania stanowiska Rzadu w tej sprawie w toku prac parlamentarnych zostat

upowazniony Minister Finansow, Funduszy 1 Polityki Regionalne;.

Z powazaniem,
Mateusz MorawiecKi

Prezes Rady Ministrow

/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/



Projekt
USTAWA

z dnia

o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi'

Art. 1. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605) wprowadza si¢

nastepujace zmiany:

1)

w art. 2 po pkt 2h dodaje si¢ pkt 2i—2k w brzmieniu:

,»21) rozporzadzeniu 694/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane

2j)

2k)

Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupehiajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow  technicznych  shizacych  okresleniu  typow  zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014,
str. 18);

rozporzadzeniu 2015/760 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie
europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz. Urz. UE L 123
7 19.05.2015, str. 98);

rozporzadzeniu 2019/1156 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie
ulatwienia transgranicznej dystrybucji przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i1 (UE)
nr 1286/2014 (Dz. Urz. UE L 188 z 12.07.2019, str. 55);”;

&y

Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1160 z dnia 20 czerwca 2019r.
zmieniajacg dyrektywy 2009/65/WE 1 2011/61/UE w odniesieniu do transgranicznej dystrybucji
prowadzonej przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania (Dz. Urz. UE L 188 z 12.07.2019,
str. 106);

wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1504 z dnia 7 pazdziernika 2020 r.
zmieniajacg dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentow finansowych (Dz. Urz. UE L 347
z 20.10.2020, str. 50);

stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca
2019 r. w sprawie ulatwienia transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania oraz
zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014 (Dz. Urz. UE L 188
2 12.07.2019, str. 55).

2)

3)



2)

3)

w art. 219 w ust. 7 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
,,Przepisy art. 229 ust. 8—10 stosuje si¢ odpowiednio.”;
art. 229 otrzymuje brzmienie:

»Art. 229, 1. Informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego, a w przypadku
zbiorczego portfela papierow warto$ciowych — takze informacje reklamowe dotyczace
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, publikowane przez towarzystwo rzetelnie
przedstawiaja sytuacje finansowa funduszu albo zbiorczego portfela papierow
wartosciowych oraz ryzyko zwigzane z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym
portfelu papierow wartosciowych, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 100 ust. 3,
takze wskazujg emitenta, poreczyciela lub gwaranta papierow wartosciowych.

2. Do informacji reklamowych odnoszacych si¢ do nabywania certyfikatow
inwestycyjnych, z ktorych oferowaniem wigze si¢ obowigzek sporzadzenia
memorandum informacyjnego albo warunkéw emisji, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 4 ust. 2 rozporzadzenia 2019/1156.

3. Jezeli warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego cechuje si¢ lub bedzie
si¢ cechowa¢ duza zmiennos$cig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego funduszu
lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem, w informacjach dotyczacych
funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, oraz informacjach reklamowych publikowanych
przez towarzystwo nalezy wyeksponowac stwierdzenie wskazujace na t¢ ceche.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje wigkszos¢ aktywow w inne
kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego albo
odzwierciedla sktad indeksu papieréw wartosciowych zgodnie z art. 99 wust. 1,
w informacjach dotyczacych funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, oraz informacjach
reklamowych publikowanych przez towarzystwo nalezy wyeksponowaé stwierdzenie
wskazujace na te ceche.

5. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi dzialalno$¢ jako fundusz
powiazany, w informacjach dotyczacych funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, oraz
informacjach reklamowych publikowanych przez towarzystwo nalezy wyeksponowac
stwierdzenie wskazujace na t¢ ceche.

6. Publikowane informacje, o ktorych mowa w ust. 1 1 3—5, nie mogg wprowadza¢
w bilad.

7. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez towarzystwo informacje

dotyczace zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub informacje reklamowe



4)

dotyczace zbiorczego portfela papierow wartosciowych wprowadzaja lub moga
wprowadzi¢ w blad lub nie zawieraja informacji, o ktorych mowa w ust. 1, moze
zakaza¢ ich oglaszania lub nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan
W Wyznaczonym terminie.

8. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez towarzystwo informacje
dotyczace funduszu inwestycyjnego lub informacje reklamowe, o ktérych mowa
w ust. 3—5, wprowadzaja lub moga wprowadzi¢ w btad lub nie zawierajg informacji lub
wyeksponowanych stwierdzen wymaganych odpowiednio na podstawie ust. 1 lub 3-5,
moze zakaza¢ ich oglaszania lub nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan
W wyznaczonym terminie.

9. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez towarzystwo informacje
reklamowe dotyczace funduszu inwestycyjnego nie zawieraja informacji wymaganych
odpowiednio na podstawie art. 4 ust. 1-5 rozporzadzenia 2019/1156 lub nie speiniaja
innych wymogdéw okreslonych w tych przepisach, moze zakaza¢ ich oglaszania lub
nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.

10. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktorych mowa w ust. 7-9, nie zostanie wykonany,
Komisja naktada na towarzystwo kare pieni¢zng w wysokosci do 500 000 zt. W takim
przypadku Komisja dokona ogloszenia odpowiednich sprostowan na koszt towarzystwa.

11. Statut funduszu inwestycyjnego innego niz fundusz inwestycyjny otwarty, jego
prospekt lub inne publikowane 1 dostgpne w sposob publiczny informacje oraz
informacje reklamowe dotyczace takiego funduszu nie zawieraja informacji
wskazujacych, ze fundusz ten speinia wymagania okre§lone w przepisach prawa
wspolnotowego regulujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe
lub sugerujacych, ze jego dziatalnos¢ jest zgodna z tymi przepisami.”;

w art. 229d ust. 1 12 otrzymuja brzmienie:

»1. Informacje dotyczace alternatywnej spoiki inwestycyjnej, w tym uprawnionej
do poshigiwania si¢ nazwg EuVECA lub EuSEF, publikowane przez zarzadzajacego
ASI, wtym wpisanego do rejestru zarzadzajacych EuVECA Iub do rejestru
zarzadzajacych EuSEF, rzetelnie przedstawiaja sytuacje finansowa tej spolki oraz
ryzyko zwigzane z uczestnictwem w niej.

2. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez zarzadzajacego ASI, w tym
wpisanego do rejestru zarzadzajagcych EuVECA lub do rejestru zarzadzajacych EuSEF,

informacje:



5)

1)

2)

dotyczace alternatywnej spolki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do poshugiwania
si¢ nazwa EuVECA lub EuSEF, o ktérych mowa w ust. 1, wprowadzaja lub moga
wprowadzi¢ w blad, lub

reklamowe dotyczace alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym uprawnionej do
postugiwania si¢ nazwg EuVECA Iub EuSEF, nie zawieraja informacji
wymaganych na podstawie art. 4 ust. 1-5 rozporzadzenia 2019/1156 lub nie
spetniaja innych wymogow okreslonych w tych przepisach

— moze zakaza¢ ich oglaszania lub nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan

W wyznaczonym terminie.”;

w art. 236:

a)

b)

w ust. 2 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

»W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami optacie, o ktére; mowa
W zdaniu pierwszym, podlega réwniez wpis do rejestru drugiego 1 kazdego
nastepnego subfunduszu.”,

po ust. 2g dodaje si¢ ust. 2h—2j w brzmieniu:

»2h. Wpis unijnego AFI do rejestru, o ktorym mowa w art. 263r ust. 1,
podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rdwnowarto$¢ w ztotych 2500 euro.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami oplacie, o ktorej mowa
w zdaniu pierwszym, podlega réwniez wpis do rejestru drugiego i1 kazdego
nastepnego subfunduszu.

21. Fundusz zagraniczny oraz fundusz inwestycyjny otwarty z siedzibg
w panstwie nalezagcym do EEA, wpisany do rejestru, o ktorym mowa w art. 263
ust. 1, jest obowigzany do wnoszenia oplaty rocznej w wysokosci nie wigkszej niz
rownowarto$¢ w ztotych 2000 euro. W przypadku gdy fundusz taki jest funduszem
z wydzielonymi subfunduszami, optata roczna jest zwigkszana o nie wigcej niz
rownowarto$¢ w zlotych 200 euro za kazdy subfundusz wydzielony w tym
funduszu wpisany do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ust. 1, poczawszy od
drugiego subfunduszu.

2j. Towarzystwo, zarzadzajacy ASI, zarzadzajacy z UE oraz osoba prawna,
o ktorej mowa w art. 263h ust. 1, wprowadzajace do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej unijny AFI lub alternatywny fundusz inwestycyjny
z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, sa obowigzane do wnoszenia oplaty

rocznej w wysokos$ci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w zlotych 2000 euro za kazdy



fundusz wpisany do rejestru, o ktérym mowa w art. 263r ust. 1. W przypadku gdy

fundusz taki jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, oplata roczna jest

zwickszana o nie wigcej niz rownowarto$§¢ w ztotych 500 euro za kazdy subfundusz

wydzielony w tym funduszu wpisany do rejestru, o ktorym mowa w art. 263r ust. 1,

poczawszy od drugiego subfunduszu.”,

c) wust. 3 wyrazy ,,w ust. 1-2g” zastepuje si¢ wyrazami ,,w ust. 1-2j;

6) wart. 253 w ust. 3:

a) pkt 213 otrzymujg brzmienie:

2)

3)

wskazanie imienia 1 nazwiska lub firmy (nazwy) oraz miejsca zamieszkania
lub siedziby oraz adresu w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w
przypadku jego ustanowienia przez fundusz zagraniczny;

wskazanie firmy oraz siedziby 1 adresu agenta platnosci funduszu
zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku jego

ustanowienia przez fundusz zagraniczny;”,

b) w pkt 4 kropke zastepuje si¢ sSrednikiem i dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

”5)

informacje niezbedne do wystawienia przez Komisje dokumentu
potwierdzajagcego wniesienie przez fundusz zagraniczny oplaty za dokonanie
wpisu do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ust. 1, lub przekazania przez
Komisje informacji o oplatach na rzecz Komisji, jakim podlega fundusz

zagraniczny.”;

7) wart. 254:

a) ust. la otrzymuje brzmienie:

1))

2)

3)

»la. Dodatkowa informacja dla inwestoréw zawiera:

podstawowe informacje na temat zbywania 1 odkupywania tytulow
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym list¢ podmiotow,
ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu tytulow uczestnictwa funduszu
zagranicznego;

zwigzte informacje na temat obowigzkéw podatkowych uczestnikow
funduszu;

wskazanie strony internetowej funduszu zagranicznego prowadzonej w jezyku

polskim, na ktérej beda udostgpniane informacje 1 dokumenty dla



4)

uczestnikow funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

wskazanie przedstawiciela funduszu zagranicznego lub agenta platnosci
funduszu zagranicznego, wraz z krétkim opisem wykonywanej przez nich
funkcji — w przypadku ich ustanowienia przez fundusz zagraniczny,
aw przypadku gdy fundusz zagraniczny nie ustanowil przedstawiciela
funduszu zagranicznego — wskazanie sposobu sktadania reklamacji przez
uczestnikow  funduszu  zagranicznego oraz sposobu udostgpniania

uczestnikom funduszu zagranicznego informacji o funduszu.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do ogloszen oraz innych informacji udostepnianych przez fundusz

zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje si¢ przepis art. 229.”;

8) wart. 256:

a) ust. 1-1b otrzymujg brzmienie:

»l. Fundusz =zagraniczny jest obowigzany ustanowi¢, na potrzeby

prowadzonej dziatalno$ci zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

emitowanych przez ten fundusz tytulow uczestnictwa, odpowiednie rozwigzania

techniczne 1 organizacyjne zapewniajace:

1)

2)

3)

prawidlowe zbywanie i1 odkupywanie tytuldow uczestnictwa funduszu na
terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej na  warunkach  okreslonych
w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 253 ust. 1, w tym sprawne
wplacanie 1 wyplacanie kwot zwigzanych z nabywaniem i1 odkupywaniem
tytutdw uczestnictwa oraz wyptacanie dochodéw lub innych $wiadczen
naleznych uczestnikom funduszu;

uczestnikom 1 potencjalnym uczestnikom funduszu dostep do informacji
o sposobie zbywania i odkupywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny oraz sposobie
dokonywania wyptat kwot zwigzanych z odkupywaniem tytutow
uczestnictwa;

mozliwo$¢ wykonywania przez uczestnikow funduszu praw zwigzanych
z inwestycja w tytuly uczestnictwa, w tym sktadania reklamacji, oraz latwy
dostep do procedur i informacji zwigzanych z wykonywaniem przez

uczestnikow 1 potencjalnych uczestnikow funduszu praw zwigzanych



b)

z inwestycja w tytuly uczestnictwa, w tym dotyczacych srodkéw stosowanych
w zakresie rozpatrywania reklamacji;

4) uczestnikom 1 potencjalnym uczestnikom funduszu dostgp do dokumentow
i informacji, o ktorych mowa w art. 254 ust. 1, oraz informacji na temat ceny
zbycia i odkupienia tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego w sposdb
umozliwiajacy zapoznanie si¢ z nimi oraz wykonanie ich kopii, zgodnie
z wymogami, o ktérych mowa w art. 254 ust. 1b-5;

5) uczestnikom 1 potencjalnym uczestnikom funduszu udostepnianie informacji
dotyczacych obowigzkow funduszu zagranicznego realizowanych przez
ustanowione rozwigzania techniczne 1 organizacyjne, na trwatym nosniku
informac;ji;

6) wymiang informacji miedzy Komisjg a funduszem zagranicznym.
la. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do:

1) prowadzenia dziatalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie
z zasadami uczciwego obrotu;

2) zapewnienia uczestnikom funduszu co najmniej takiego samego poziomu
ochrony jak w panstwie macierzystym;

3) przekazywania uczestnikom funduszu potwierdzen zbycia lub odkupienia
tytutow uczestnictwa w jezyku polskim, z czestotliwosciga obowigzujaca
fundusz zagraniczny zgodnie z przepisami prawa panstwa macierzystego;

4) zapewnienia, aby tlumaczenie informacji 1 dokumentéw wymienionych
w art. 254 ust. 1 dokfadnie odpowiadato tresci oryginalnych informac;ji.
1b. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do posiadania mozliwosci ustalenia

kazdego uczestnika funduszu, ktéry nabyt tytuly uczestnictwa na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, bez koniecznos$ci korzystania przez fundusz zagraniczny

z posrednictwa innego podmiotu, w szczegolnosci jest obowigzany zapewnic, aby

z wyjatkiem tytuldw uczestnictwa dopuszczonych do obrotu na rynku

regulowanym, prawa uczestnika funduszu wynikajace z tytuldw uczestnictwa

zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej byly zapisywane w rejestrze
uczestnikow funduszu zagranicznego indywidualnie na rzecz kazdego uczestnika.”,
ust. le 1 1f otrzymujg brzmienie:

»le. O planowanej zmianie informacji, o ktorych mowa w art. 253 ust. 3

pkt I, lub zmianie kategorii tytuldw uczestnictwa funduszu zbywanych na



9)

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz zagraniczny informuje Komisje co

najmniej na miesigc przed wprowadzeniem zmiany.

If.  Przyjete przez fundusz zagraniczny rozwigzania techniczne

i organizacyjne, w tym wykorzystujace srodki komunikacji elektronicznej:

1) moga przewidywa¢ wypelnianie wymogdéw, o ktorych mowa w ust. 1,
bezposrednio przez fundusz zagraniczny lub za posrednictwem spoiki
zarzadzajacej, ktora zarzadza tym funduszem, przedstawiciela funduszu
zagranicznego ustanowionego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
agenta platnosci;

2) sa dostepne w jezyku polskim.”,

c) po ust. 1g dodaje si¢ ust. Ih w brzmieniu:

»lh. Zakres obowigzkow wykonywanych przez przedstawiciela funduszu
zagranicznego okre$la umowa zawarta w formie pisemnej miedzy funduszem
zagranicznym a przedstawicielem funduszu zagranicznego. Umowa zawiera
zobowigzanie funduszu =zagranicznego do przekazywania przedstawicielowi
funduszu zagranicznego informacji i dokumentéw niezbednych do wykonywania
powierzonych obowiazkow.”,

d) w ust. 2 uchyla si¢ pkt 6,
e) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku ustanowienia przez fundusz zagraniczny przedstawiciela
funduszu zagranicznego zlozenie oswiadczenia woli, dokumentu urzedowego lub
pisma procesowego przedstawicielowi uznaje si¢ za zlozenie go funduszowi
zagranicznemu.”,

f)  uchyla si¢ ust. 3a;

w art. 257:

a) wust. 1 uchyla si¢ zdanie pierwsze,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Zakres obowigzkow wykonywanych przez agenta platnosci okresla
umowa zawarta w formie pisemnej mi¢dzy funduszem zagranicznym a agentem
platnosci. Umowa zawiera zobowigzanie funduszu zagranicznego do
przekazywania agentowi platnos$ci informacji 1 dokumentéw niezbednych do

wykonywania powierzonych obowiazkow.”;

10) po art. 258 dodaje si¢ art. 258a w brzmieniu:



»Art. 258a. 1. Fundusz zagraniczny moze zaprzesta¢ zbywania emitowanych przez

siebie tytuldw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

1))

2)

opublikuje og6lng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub
potracen, wszystkich tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego nabytych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi te oferte, bezposrednio lub za
posrednictwem podmiotow uczestniczacych w zbywaniu tytuldw uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, indywidualnie uczestnikom posiadajagcym
tytuly uczestnictwa tego funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
oferta ta bedzie dostgpna przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia jej
przedstawienia;

opublikuje 1 udostgpni, w sposob przyjety dla publikowania 1 udostepniania
informacji o funduszu zagranicznym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w zwigzku ze zbywaniem tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego oraz
odpowiedni dla kategorii uczestnikow, do ktorych fundusz zagraniczny byt
kierowany, informacj¢ o zamiarze zaprzestania zbywania tytuldow uczestnictwa
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

rozwigze umowy z podmiotami posredniczagcymi w zbywaniu tytuldw
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze
skutkiem od dnia przekazania przez fundusz zagraniczny wilasciwemu organowi
jego panstwa macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania tytutow
uczestnictwa tego funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zmieni
takie umowy w sposob uniemozliwiajacy zbywanie tytutdéw uczestnictwa funduszu
zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od dnia przekazania przez
fundusz zagraniczny wlasciwemu organowi jego panstwa macierzystego
zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania tytuldw uczestnictwa tego funduszu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 112:

wskazuja skutki dla uczestnikow funduszu zagranicznego, ktoérzy nie skorzystaja
z oferty funduszu zagranicznego odkupienia posiadanych przez nich tytulow
uczestnictwa;

sg przekazywane w jezyku polskim.

3. Fundusz zagraniczny zaprzestaje zbywania na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej emitowanych przez siebie tytuldéw uczestnictwa z dniem przekazania przez
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fundusz zagraniczny wlasciwemu organowi jego panstwa macierzystego zawiadomienia
o zaprzestaniu zbywania tytuldw uczestnictwa tego funduszu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

4. Po zaprzestaniu zbywania tytuldéw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej fundusz zagraniczny jest obowigzany udost¢pniaé uczestnikom funduszu,
ktoérzy nie skorzystali z oferty funduszu zagranicznego odkupienia posiadanych przez
nich tytuldéw uczestnictwa, informacje, o ktéorych mowa w art. 254 ust. 1, zgodnie
z wymogami, o ktorych mowa w art. 254 ust. 1b-5.

5. W przypadku gdy udostgpnianie informacji odbywa si¢ w jezyku polskim,
fundusz zagraniczny moze udostepnia¢ informacje, o ktorych mowa w art. 254 ust. 1,
przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji elektronicznej lub innych $rodkow
porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

6. Po otrzymaniu przez Komisj¢ od wlasciwego organu panstwa macierzystego
funduszu zagranicznego zawiadomienia o zaprzestaniu przez fundusz zagraniczny
zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez ten fundusz
tytutdéw uczestnictwa:

1) Komisji przystugujg uprawnienia, o ktorych mowa w art. 259 ust. 3 1 3a;
2) do funduszu zagranicznego nie stosuje si¢ przepisOw okreslajacych zasady
zbywania tytutow uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;
w art. 261:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»l. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywaé jednostki
uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, jest obowigzany zawiadomic,
w formie pisemnej, Komisje o tym zamiarze. W przypadku zamiaru zbywania
jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium panstwa czlonkowskiego za
posrednictwem zarzadzajacego funduszem towarzystwa albo spotki zarzadzajace;,
ktéra zarzadza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, okoliczno$¢ t¢ nalezy
wskaza¢ w zawiadomieniu.”,
b) ust. 10 otrzymuje brzmienie:
,»10. Co najmniej na miesigc przed wprowadzeniem zmiany zasad zbywania
iodkupywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa
czlonkowskiego zawartych w cze$ci B zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1,

zmiany rozwigzan technicznych i1 organizacyjnych ustanowionych przez fundusz na
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potrzeby zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa na terytorium
goszczacego panstwa czlonkowskiego opisanych w zawiadomieniu, o ktérym
mowa w ust. 1, lub zmiany kategorii jednostek uczestnictwa funduszu zbywanych
na terytorium panstwa goszczacego, fundusz informuje w formie pisemnej o tych
zmianach Komisj¢ oraz wlasciwy organ goszczacego panstwa cztonkowskiego.”,
dodaje si¢ ust. 11 i 12 w brzmieniu:

»11. Jezeli wskutek wprowadzenia zmian, o ktérych mowa w ust. 10,
dziatalno$¢ funduszu nie bylaby zgodna z przepisami prawa, Komisja w terminie
15 dni roboczych od otrzymania wszystkich informacji 1 dokumentéw informuje o
tym fundusz oraz wlasciwy organ goszczacego panstwa cztonkowskiego.

12. W przypadku wprowadzenia zmian, o ktéorych mowa w ust. 10, bez
wymaganego zawiadomienia Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzone;
zmiany dziatalno$¢ funduszu nie bylaby zgodna z przepisami prawa, Komisja moze
zastosowa¢ sankcje, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1 1 la. W przypadku gdy
wprowadzona zmiana dodatkowo istotnie narusza interesy uczestnikoéw funduszu
na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego, Komisja, bez wzgledu na
zastosowanie sankcji, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1 1 la, moze zakazaé
dalszego zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium tego panstwa.
Komisja niezwlocznie informuje wlasciwe organy panstwa goszczacego

o zastosowanych sankcjach.”;

12) wart. 261a w ust. 5 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

13)

,Fundusz moze rozpocza¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego

panstwa cztonkowskiego od dnia otrzymania takiego powiadomienia.”;

po art. 261c dodaje si¢ art. 261d-261f w brzmieniu:

»Art. 261d. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zaprzesta¢ zbywania jednostek

uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem ze:

1))

opublikuje og6lng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub
potracen, wszystkich jednostek uczestnictwa funduszu nabytych na terytorium
goszczacego panstwa czlonkowskiego, przedstawi t¢ oferte, bezposrednio lub za
posrednictwem podmiotow uczestniczacych w zbywaniu jednostek uczestnictwa na
terytorium tego panstwa, indywidualnie uczestnikom funduszu, ktoérzy nabyli

jednostki  uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa
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cztonkowskiego, oraz oferta ta bedzie dost¢gpna przez co najmniej 30 dni
roboczych od dnia jej przedstawienia;

opublikuje i udostepni w tym panstwie cztonkowskim, w sposdb przyjety dla
publikowania i udostepniania informacji o funduszu na terytorium goszczacego
panstwa czlonkowskiego w zwiazku ze zbywaniem jednostek uczestnictwa
funduszu oraz odpowiedni dla kategorii klientow, do ktorych fundusz byt
kierowany, informacj¢ o zamiarze zaprzestania zbywania jednostek uczestnictwa
funduszu na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego;

rozwigze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu jednostek
uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego ze
skutkiem od dnia przekazania przez fundusz Komisji zawiadomienia
o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego
panstwa czlonkowskiego lub zmieni takie umowy w sposdb uniemozliwiajacy
zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa
cztonkowskiego od dnia przekazania przez fundusz Komisji zawiadomienia
0 zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego
panstwa cztonkowskiego;

przekaze Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa
na terytorium goszczgcego panstwa cztonkowskiego.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 12:

wskazujg skutki dla uczestnikow funduszu, ktorzy nie skorzystaja z oferty
funduszu odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa;

sg przekazywane w jezyku urzegdowym goszczacego panstwa cztonkowskiego lub
w jednym z jezykéw urzedowych tego panstwa albo jezyku dopuszczonym przez
wlasciwe organy goszczacego panstwa czlonkowskiego albo przettumaczone na
jeden z tych jezykow.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, zawiera opis sposobu realizacji

wymogow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa na

terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego z dniem przekazania Komisji

zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.

Art. 26le. 1. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia,

o ktorym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, Komisja przekazuje zawiadomienie
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wlasciwemu organowi goszczacego panstwa cztonkowskiego, wskazanemu w tym
zawiadomieniu.

2. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, jest
niekompletne, Komisja zada uzupelienia informacji zawartych w zawiadomieniu.
Termin, o ktorym mowa w ust. 1, biegnie od dnia nastgpujacego po dniu otrzymania
przez Komisje zawiadomienia zgodnie z zagdaniem.

3. Komisja niezwlocznie powiadamia fundusz o otrzymaniu potwierdzenia
wplynigcia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, od wilasciwego
organu goszczacego panstwa cztonkowskiego.

4. Niezwlocznie po przekazaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 261d ust. 1
pkt 4, wlasciwemu organowi goszczacego panstwa czlonkowskiego Komisja przekazuje
kopi¢ tego zawiadomienia Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i1 Papieréw
Wartosciowych.

Art. 261f. 1. Po zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium
goszczacego panstwa czlonkowskiego fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
wypetnia¢ obowigzki informacyjne wobec uczestnikéw funduszu, ktorzy nie skorzystali
z oferty funduszu odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Przepisy
art. 261b 1 art. 261c stosuje si¢ odpowiednio.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze wypetia¢ obowigzki informacyjne,
o ktorych mowa w ust. 1, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej lub
innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odleglo$¢, pod warunkiem ze przekazywanie
informacji odbywa si¢ w jezyku urzedowym goszczacego panstwa cztonkowskiego lub
w jednym z jezykow urzedowych tego panstwa albo w jezyku dopuszczonym przez
wlasciwe organy goszczacego panstwa czlonkowskiego albo przekazywane informacje
s przettumaczone na jeden z tych jezykow.

3. Do czasu odkupienia od uczestnikdOw z goszczacego panstwa cztonkowskiego
jednostek uczestnictwa zbytych tym uczestnikom przez fundusz inwestycyjny otwarty
na podstawie art. 261 ust. 1 fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany informowacé
Komisj¢ o istotnych zmianach informacji zawartych w dokumentach, o ktérych mowa
w art. 261 ust. 3. Komisja niezwlocznie przekazuje te informacje wlasciwemu organowi
goszczacego panstwa cztonkowskiego, ktorego to zawiadomienie dotyczyto.”;

14) wart. 262 w ust. 2 wyrazy ,art. 261-261c” zastgpuje si¢ wyrazami ,,art. 261-26117;
15) wart. 263 w ust. 2 pkt 2 1 3 otrzymuja brzmienie:
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»2) w przypadku gdy fundusz ustanowit przedstawiciela funduszu — imi¢ i nazwisko

3)

albo firm¢ (nazw¢) oraz miejsce zamieszkania lub siedzibe oraz adres
w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu;
w przypadku gdy fundusz ustanowil agenta platnosci — firme oraz siedzibe i adres

agenta platnosci;”;

w art. 263a po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2¢ w brzmieniu:

»2a. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie unijnego AFI do

obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wymaga ustanowienia odpowiednich

rozwigzan technicznych 1 organizacyjnych zapewniajacych:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

prawidlowe zbywanie, obejmowanie 1 odkupywanie praw uczestnictwa unijnego
AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z zasadami zawartymi
w regulacjach wewnetrznych unijnego AFI;

inwestorom dostep do informacji o sposobie nabywania, obejmowania lub
odkupywania praw uczestnictwa unijnego AFI na terytortum Rzeczypospolitej
Polskiej oraz sposobie dokonywania platnosci kwot zwigzanych z odkupywaniem
praw uczestnictwa unijnego AFI;

mozliwo$¢ wykonywania przez inwestord0w praw zwigzanych z inwestycja
w prawa uczestnictwa unijnego AFI, w tym skladania reklamacji, oraz fatwy
dostgp do procedur i informacji zwigzanych z wykonywaniem przez inwestorow
praw zwigzanych z inwestycja w prawa uczestnictwa unijnego AFI, w tym
dotyczacych srodkow stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji;
inwestorom dost¢p do dokumentéw 1 informacji, o ktérych mowa w art. 222a,
art. 222b 1 art. 222d, w sposob umozliwiajacy zapoznanie si¢ z nimi oraz
wykonanie ich kopii;

inwestorom udost¢pnianie informacji dotyczacych obowigzkéw unijnego AFI
realizowanych przez ustanowione rozwigzania techniczne i1 organizacyjne, na
trwatym no$niku informac;ji;

wymiang informacji migdzy Komisja a zarzadzajacym z UE.

2b. Przyjete rozwigzania techniczne i organizacyjne, w tym wykorzystujace $rodki

komunikacji elektroniczne;j:

1))

mogg przewidywa¢ wypelianie wymogéw, o ktérych mowa w ust. 2a,
bezposrednio przez zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo zarzadzajacego ASI

prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia zarzadzajacych unijnym AFI
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lub za posrednictwem przedstawiciela, ktorego dziatalno$¢ stuzaca zapewnieniu

wypetiania wymogoéw, o ktérych mowa w ust. 2a, jest regulowana przepisami

prawa i nadzorowana przez wlasciwy organ;

2) sadostepne w jezyku polskim.
2c. Zakres obowiazkéw wykonywanych przez przedstawiciela, o ktorym mowa

w ust. 2b pkt 1, okresla umowa zawarta w formie pisemnej mi¢dzy zarzadzajacym z UE,
towarzystwem albo zarzadzajacym ASI prowadzacym dziatalno§¢ na podstawie
zezwolenia zarzadzajagcymi unijnym AFI a tym przedstawicielem. Umowa zawiera
zobowigzanie zarzadzajacego z UE, towarzystwa albo zarzadzajacego ASI
prowadzacego dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia zarzadzajacych unijnym AFI do
przekazywania przedstawicielowi informacji 1 dokumentow niezbednych do
wykonywania powierzonych obowigzkow.”;

w art. 263b w ust. 2 w pkt 8 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 9 1 10

w brzmieniu:

»9) adres, na ktory Komisja ma przekaza¢ informacje o optatach na rzecz Komisji,
jakim podlega unijny AFI, oraz informacje niezbedne do wystawienia przez
Komisje dokumentu potwierdzajacego wniesienie przez unijny AFI oplaty na rzecz
Komisji;

10) informacje na temat rozwigzan technicznych i1 organizacyjnych, o ktéorych mowa
w art. 263a ust. 2a — w przypadku, o ktorym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.”;

po art. 263b dodaje si¢ art. 263ba w brzmieniu:

»Art. 263ba. 1. Zarzadzajacy z UE moze zaprzesta¢ wprowadzania unijnego AFI,
ktorym zarzadza, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze:
1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub

potracen, wszystkich praw uczestnictwa unijnego AFI nabytych na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi te oferte, bezposrednio Iub za

posrednictwem podmiotdw uczestniczagcych w zbywaniu praw uczestnictwa

unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, indywidualnie inwestorom
unijnego AFI oraz oferta ta bedzie dostepna przez co najmniej 30 dni roboczych od
dnia jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostgpni, w sposob przyjety dla publikacji i udostgpniania informacji
o unijnym AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku ze zbywaniem

praw uczestnictwa unijnego AFI oraz odpowiedni dla kategorii klientoéw, do
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ktorych unijny AFI byl kierowany, informacj¢ o zamiarze zaprzestania

wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) rozwigze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu praw uczestnictwa
unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia
przekazania przez zarzadzajacego z UE wiasciwemu organowi nadzoru panstwa
macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania takiego unijnego AFI
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zmieni takie umowy w
sposob uniemozliwiajagcy wprowadzanie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej od dnia przekazania przez zarzadzajacego z UE
wlasciwemu organowi nadzoru panstwa macierzystego zawiadomienia
o zaprzestaniu wprowadzania takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do unijnego AFI prowadzacego dziatalnos¢
na podstawie rozporzadzenia 2015/760 albo bedacego AFI typu zamknigtego
W rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.

3. Zarzadzajacy z UE zaprzestaje wprowadzania unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z dniem przekazania przez zarzadzajacego z UE
wlasciwemu organowi jego panstwa macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu
wprowadzania takiego unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4. Po zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzajacy z UE jest obowigzany wypetnia¢ obowigzki
informacyjne, o ktérych mowa w art. 222b 1 art. 222d ust. 3, wobec inwestoréw
unijnego AFI, ktorzy mimo zaprzestania przez zarzadzajacego z UE wprowadzania
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadaja prawa
uczestnictwa unijnego AFI nabyte w drodze ich wprowadzania przez zarzadzajacego
z UE do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263b ust. 1.

5. Po otrzymaniu przez Komisj¢ od wlasciwego organu panstwa macierzystego
zarzadzajacego z UE zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1)  Komisji przystuguja uprawnienia, o ktérych mowa w art. 273 ust. 112;

2) do zarzadzajacego z UE nie stosuje si¢ przepisOw okreslajacych zasady
wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI

w odniesieniu do unijnego AFI objetego zawiadomieniem.
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6. Zarzadzajacy z UE moze wypehia¢ obowigzki informacyjne, o ktérych mowa
w art. 222b 1 art. 222d ust. 3, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej
lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtosé.”;

w art. 263c w ust. 2 w pkt 6 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 7 i 8

w brzmieniu:

,»7) adres, na ktory Komisja ma przekaza¢ informacje o oplatach na rzecz Komisji,
jakim podlega unijny AFI, oraz informacje niezbedne do wystawienia przez
Komisje dokumentu potwierdzajacego wniesienie przez unijnego AFI oplaty na
rzecz Komisji;

8) informacje na temat rozwigzan technicznych i organizacyjnych, o ktéorych mowa
w art. 263a ust. 2a — w przypadku, o ktorym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.”;

w art. 263d ust. 2 1 3 otrzymuja brzmienie:

»2. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentow
iinformacji, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja informuje towarzystwo albo
zarzadzajacego ASI, ze wskutek wprowadzenia planowanej zmiany zarzadzanie
unijnym AFI przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie bedzie zgodne
Z przepisami prawa.

3. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktorej mowa w ust. 1, bez
wymaganego zawiadomienia Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej
zmiany zarzgdzanie unijnym AFI nie jest zgodne z przepisami prawa, Komisja moze
zastosowac sankcje, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1c i art. 229a ust. 1. W przypadku
gdy wprowadzona zmiana dodatkowo istotnie narusza interesy inwestorow unijnego
AFI, Komisja, bez wzglgdu na zastosowanie sankcji, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1c
1art. 229a ust. 1, moze zakaza¢ dalszego wprowadzania unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;
po art. 263d dodaje si¢ art. 263da w brzmieniu:

HArt. 263da. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moze zaprzestaé
wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod
warunkiem ze:

1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub
potracen, wszystkich praw uczestnictwa unijnego AFI nabytych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi te oferte, bezposrednio Iub za

posrednictwem podmiotdw uczestniczacych w zbywaniu praw uczestnictwa
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unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, indywidualnie inwestorom

posiadajacym prawa uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej oraz oferta ta bedzie dostgpna przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia

jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostgpni, w sposéb przyjety dla publikacji i udostgpniania informacji
o unijnym AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku ze zbywaniem
praw uczestnictwa unijnego AFI oraz odpowiedni dla kategorii klientoéw, do
ktorych uniyny AFI byt kierowany, informacje o zamiarze zaprzestania
wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

3) rozwigze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu praw uczestnictwa
unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem od dnia
przekazania Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zmieni takie umowy w
sposob uniemozliwiajagcy wprowadzanie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej od dnia przekazania Komisji zawiadomienia
o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

4) przekaze Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do unijnego AFI prowadzacego dziatalnos¢
na podstawie rozporzadzenia 2015/760 albo bedacego AFI typu zamknigtego
Ww rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, jest sporzadzane odrebnie dla
kazdego unijnego AFI, ktérego dotyczy, 1 zawiera opis sposobu realizacji wymogow,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3.

4. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja potwierdza towarzystwu lub zarzadzajacemu ASI
mozliwo$¢ zaprzestania wprowadzenia unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

5. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, jest
niekompletne, Komisja zada uzupelnienia informacji zawartych w zawiadomieniu.
Termin, o ktorym mowa w ust. 4, biegnie od dnia nast¢pujacego po dniu otrzymania

przez Komisj¢ zawiadomienia zgodnie z zadaniem.
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6. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zaprzestaje wprowadzania unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z dniem przekazania Komisji
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.

7. Po zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej towarzystwo albo zarzadzajacy ASI s3 obowigzani
przekazywac informacje, o ktorych mowa w:

1) art. 222a ust. 3 1 7, art. 222b i art. 222d ust. 2, inwestorom unijnego AFI, ktorzy
mimo zaprzestania przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI wprowadzania
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadajg prawa
uczestnictwa tego unijnego AFI nabyte w drodze wprowadzania unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1;

2) art. 222c 1 art. 222d ust. 2, Komisji — do czasu odkupienia od inwestorow praw
uczestnictwa tego unijnego AFI, nabytych w drodze wprowadzania unijnego AFI
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1.

8. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI moga wypetnia¢ obowigzki informacyjne,
o ktorych mowa w ust. 7, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej lub
innych §rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

9. Do czasu odkupienia od inwestoréw praw uczestnictwa unijnego AFI, nabytych
w drodze wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1, towarzystwo oraz zarzadzajagcy ASI s3
obowigzani informowa¢ Komisj¢ o istotnych zmianach danych zawartych
w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263c ust. 1, i dotagczonych do niego
dokumentach.

10. W okresie 36 miesiecy od dnia otrzymania od Komisji potwierdzenia
mozliwo$ci zaprzestania wprowadzania unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej towarzystwo albo zarzadzajacy ASI nie moze w odniesieniu
do unijnego AFI, ktorego dotyczy to potwierdzenie, albo unijnego AFI o podobne;j
polityce  inwestycyjnej lub  strategii inwestycyjnej dokonywaé  czynno$ci
poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, o ktorych mowa w art. 263k ust. 1.”;

w art. 263f w ust. 2 w pkt 8 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 9 110

w brzmieniu:
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adres, na ktéry organ nadzoru panstwa goszczacego ma przekaza¢ informacje
o oplatach na rzecz tego organu, jakim podlega fundusz, alternatywna spotka
inwestycyjna lub unijny AFI objety zawiadomieniem, oraz informacje niezb¢dne
do wystawienia przez organ nadzoru panstwa goszczacego dokumentu
potwierdzajacego wniesienie oplaty na rzecz tego organu,

informacje na temat rozwigzan technicznych i organizacyjnych, o ktéorych mowa

w art. 263a ust. 2a — w przypadku, o ktorym mowa w art. 263a ust. 1 pkt 2.”;

w art. 263g:

a)

b)

d)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich informac;ji,
o ktorych mowa w ust. 1, Komisja informuje towarzystwo albo zarzadzajacego
ASI, ze wskutek wprowadzenia planowanej zmiany zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym, alternatywng spotka inwestycyjng lub unijnym AFI przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie bedzie zgodne z przepisami prawa lub
winny sposob skutkowa¢ bedzie naruszeniem przez towarzystwo albo
zarzadzajacego ASI przepiséw prawa.”,
po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Informacje przekazang towarzystwu albo zarzadzajacemu ASI, o ktorej
mowa w ust. 3, Komisja przekazuje niezwlocznie organowi nadzoru w panstwie
cztonkowskim wskazanym w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263f ust. 1, na
wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej.”,

w ust. 4 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,»O podjetej decyzji Komisja niezwlocznie informuje organ nadzoru w panstwie
cztonkowskim wskazanym w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263f ust. 1,
przekazujac t¢ informacj¢ na wskazany przez ten organ adres poczty
elektronicznej.”,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»). W przypadku gdy wprowadzenie zmian, o ktorych mowa w ust. 1, nie
wplywa na zgodno$¢ z przepisami prawa dziatalnosci towarzystwa albo
zarzadzajacego ASI, w tym zarzadzania przez nich funduszem inwestycyjnym,
alternatywng spotka inwestycyjna lub unijnym AFI, Komisja w terminie miesigca
od dnia otrzymania informacji, o ktorych mowa w ust. 1, przekazuje te informacje

organowi nadzoru w panstwie czlonkowskim wskazanym w zawiadomieniu,
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o ktorym mowa w art. 263f ust. 1, na wskazany przez ten organ adres poczty

elektronicznej.”;

24) po art. 263g dodaje si¢ art. 263ga w brzmieniu:

»Art. 263ga. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze zaprzestac

zbywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny zamknigty moze zaprzestaé

oferowania certyfikatow inwestycyjnych albo zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalnos$¢

na podstawie zezwolenia moze zaprzesta¢ wprowadzania alternatywnej spotki

inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktérym zarzadza, do obrotu na terytorium panstwa

cztonkowskiego, pod warunkiem ze:

1)

2)

opublikuje ogoélng ofert¢ odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub
potracen, wszystkich odpowiednio jednostek uczestnictwa tego specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa tej alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub praw uczestnictwa tego unijnego AFI, nabytych na terytorium
panstwa cztonkowskiego, przedstawi te oferte, bezposrednio lub za posrednictwem
podmiotow uczestniczacych w zbywaniu odpowiednio jednostek uczestnictwa tego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow
inwestycyjnych tego funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego albo praw
uczestnictwa tej alternatywnej spolki inwestycyjnej lub praw uczestnictwa tego
unijnego AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego, indywidualnie uczestnikom
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, uczestnikom funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo inwestorom alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub unijnego AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego oraz oferta ta bedzie
dostgpna przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia jej przedstawienia;

opublikuje i udostepni na terytorium panstwa cztonkowskiego, w sposob przyjety
dla publikacji 1 udostgpniania informacji o specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym, funduszu inwestycyjnym zamknigtym, alternatywne;j
spofce inwestycyjnej lub unijnym AFI na terytorium panstwa czlonkowskiego
w zwiazku ze zbywaniem jednostek uczestnictwa, oferowaniem certyfikatow
inwestycyjnych lub wprowadzaniem do obrotu praw uczestnictwa oraz odpowiedni
dla kategorii klientow, do ktorych byly kierowane te fundusze, informacje
o zamiarze zaprzestania zbywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego

funduszu inwestycyjnego otwartego, oferowania certyfikatow inwestycyjnych
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funduszu inwestycyjnego zamknietego albo wprowadzania do obrotu alternatywnej

spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na terytorium panstwa czlonkowskiego;

3) rozwigze umowy z podmiotami posredniczacymi w zbywaniu jednostek
uczestnictwa, oferowaniu certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzaniu do
obrotu praw uczestnictwa na terytorium panstwa czltonkowskiego ze skutkiem od
dnia przekazania Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania jednostek
uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzania do
obrotu praw uczestnictwa na terytorium panstwa czlonkowskiego lub zmieni takie
umowy w sposOb uniemozliwiajacy zbywanie jednostek uczestnictwa, oferowanie
certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzanie do obrotu praw uczestnictwa na
terytorium panstwa czlonkowskiego od dnia przekazania Komisji zawiadomienia
o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow
inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu praw uczestnictwa na terytorium
panstwa cztonkowskiego;

4) przekaze Komisji zawiadomienie o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, oferowania certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo wprowadzania do
obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na terytorium panstwa
cztonkowskiego.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI prowadzacych dziatalno$¢ na
podstawie rozporzadzenia 2015/760 albo bedacych AFI typu zamkni¢tego w rozumieniu
rozporzadzenia 694/2014.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zaprzestaje zbywania jednostek
uczestnictwa, fundusz inwestycyjny zamknigty zaprzestaje oferowania certyfikatow
inwestycyjnych oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia
zaprzestaje wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktorym
zarzadza, do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego, z dniem przekazania
Komisji zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4:

1) zawiera opis sposobu realizacji wymogow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, oraz

wskazanie panstwa cztonkowskiego, w ktdrym zaprzestaje si¢ zbywania jednostek
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uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych lub wprowadzania do

obrotu alternatywnej spoiki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

2) jest przekazywane w postaci elektronicznej, na adres poczty elektronicznej
wskazany przez Komisje;

3) sporzadza si¢ rowniez w jezyku angielskim lub thumaczy si¢ na jezyk angielski.

5. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja przekazuje zawiadomienie wilasciwemu organowi
nadzoru panstwa goszczacego wskazanego w tym zawiadomieniu.

6. Otrzymane zawiadomienie, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja przekazuje
wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego na wskazany przez ten organ adres
poczty elektroniczne;.

7. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, jest
niekompletne, Komisja Zada uzupelienia informacji zawartych w zawiadomieniu.
Termin, o ktorym mowa w ust. 5, biegnie od dnia nastepujacego po dniu otrzymania
przez Komisje¢ zawiadomienia zgodnie z zagdaniem.

8. Niezwlocznie po przekazaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4,
wlasciwemu organowi nadzoru goszczacego panstwa cztonkowskiego, Komisja:

1) powiadamia odpowiednio towarzystwo albo zarzadzajacego ASI o przekazaniu
zawiadomienia oraz

2) przekazuje kopi¢ tego zawiadomienia Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd
1 Papieréw Wartosciowych.

9. Po zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow
inwestycyjnych oraz wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego
AFI do obrotu na terytorium panstwa czionkowskiego towarzystwo albo zarzadzajacy
ASI s3 obowiazani przekazywaé informacje, o ktorych mowa w:

1) art. 222a ust. 317 1 art. 222d ust. 1 1 2, klientom, ktdrzy mimo zaprzestania przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI zbywania jednostek uczestnictwa,
oferowania certyfikatow inwestycyjnych oraz wprowadzania alternatywnej spoiki
inwestycyjnej lub unijnego AFI do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego
posiadaja  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne albo prawa
uczestnictwa, nabyte w drodze ich odpowiednio zbywania, oferowania lub

wprowadzania do obrotu w panstwie cztonkowskim na podstawie art. 263f ust. 1;
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2) art. 222¢ 1 art. 222d ust. 1 1 2, Komisji — do czasu odkupienia od klientow
z panstwa cztonkowskiego jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych
albo praw uczestnictwa, nabytych w drodze ich odpowiednio zbywania,
oferowania lub wprowadzania do obrotu w panstwie cztonkowskim na podstawie
art. 263f ust. 1.

10. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI moga wypetnia¢ obowigzki informacyjne,
o ktérych mowa w ust. 9 pkt 1, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j
lub innych srodkéw porozumiewania si¢ na odleglosc.

11. Do czasu odkupienia od klientow z panstwa czlonkowskiego jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych albo praw uczestnictwa, nabytych w drodze
ich odpowiednio zbywania, oferowania lub wprowadzania do obrotu w panstwie
cztonkowskim na podstawie art. 263f ust. 1, towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI sa
obowigzani informowa¢ Komisj¢ o istotnych zmianach danych zawartych
w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263f ust. 2 1 3. Komisja niezwlocznie
przekazuje te informacje wlasciwemu organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim.

12. W okresie 36 miesiecy od dnia przekazania Komisji zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 4, towarzystwo albo zarzadzajagcy ASI nie moze dokonywac
czynnosci, o ktorych mowa w art. 263n ust. 1, w odniesieniu do specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
alternatywnej spétki inwestycyjnej albo unijnego AFI, ktoérych to zawiadomienie
dotyczylo, albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI
o podobnej polityce inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej.”;

w art. 263h:

a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Do zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej unijnego AFI i alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibg

w panstwie nalezacym do EEA, ktorych portfelem inwestycyjnym 1 ryzykiem

zarzadza osoba prawna z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, stosuje si¢

odpowiednio przepisy art. 263ba.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:
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,»3. Do zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibga w panstwie nalezagcym

do EEA zarzadzanego przez:

1) zarzadzajacego z UE — stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 263ba;

2) towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na

podstawie zezwolenia — stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 263da.”;

w art. 2631 dotychczasowg tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:
,»2. Przepisy art. 263ga stosuje si¢ odpowiednio do:

1) zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego lub
panstwa nalezacego do EEA alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedziba
w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanych przez towarzystwo albo
zarzadzajacego ASI;

2) zaprzestania zbywania albo proponowania objecia na terytorium panstw
nalezacych do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych 1 certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknigtych zarzadzanych przez towarzystwo;

3) zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium panstw nalezacych do EEA
alternatywnych spoétek inwestycyjnych lub unijnych AFI zarzadzanych przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASL.”;

po art. 263j dodaje si¢ art. 263k—263r w brzmieniu:

»Art. 263k. 1. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI przed
wprowadzeniem unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze
wykonywa¢ czynno$ci zwigzane z prezentowaniem na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej informacji, ktoére nie stanowig oferty nabycia ani propozycji nabycia prawa
uczestnictwa tego unijnego AFI, dotyczacych polityki inwestycyjnej 1 strategii
inwestycyjnej unijnego AFI, ktory nie zostat jeszcze utworzony albo w odniesieniu do
ktérego nie zostalo jeszcze zlozone zawiadomienie, o ktorym mowa odpowiednio
w art. 263b ust. 1 albo art. 263c ust. 1, w celu zbadania wérdd klientéw profesjonalnych
zainteresowania nabywaniem praw uczestnictwa tego unijnego AFI, zwane dalej
»czynnosciami poprzedzajagcymi wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej”.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga:
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1) stanowi¢ wystarczajacej podstawy do umozliwienia potencjalnym uczestnikom
zobowigzania si¢ do nabycia praw uczestnictwa unijnego AFI;

2) przybiera¢ formy formularza zapisow na prawa uczestnictwa unijnego AFI lub
podobnych dokumentéw, w tym ich projektow;

3) prezentowaé ostatecznej formy statutu lub innego dokumentu zalozycielskiego
albo prospektu lub innego dokumentu ofertowego unijnego AFI, ktory nie zostat
jeszcze utworzony.

3. W przypadku gdy informacje, o ktéorych mowa w ust. 1, prezentujg projekt
prospektu lub innego dokumentu ofertowego, informacje te zawieraja dodatkowo
wyrazne stwierdzenie, ze:

1) nie stanowig one oferty nabycia ani propozycji nabycia prawa uczestnictwa
unijnego AFI oraz

2) przedstawione w tych dokumentach informacje nie moga stanowi¢ podstawy do
podejmowania decyzji inwestycyjnych, jako nieckompletne 1 mogace ulec zmianie.
4. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sg obowigzani do

udokumentowania czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na

terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

5. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moze wykonywac
czynnosci poprzedzajace wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej bezposrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej,
agenta firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, agenta zagranicznej firmy
inwestycyjnej, banku, instytucji kredytowej, spotki zarzadzajacej oraz innego
zarzadzajacego z UE, towarzystwa lub zarzadzajacego ASI.

6. Do wykonywania czynno$ci poprzedzajagcych wprowadzenie unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za posrednictwem podmiotow, o ktérych
mowa w ust. 5, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 2—4.

Art. 2631. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, nie pdzniej niz w terminie
2 tygodni od dnia rozpoczecia wykonywania czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zawiadamia Komisje,
w formie pisemnej lub elektronicznej, o rozpoczgciu wykonywania tych czynnosci.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) wskazanie okresu, w ktorym s3 lub beda wykonywane czynnosci poprzedzajace

wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
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2) zwiezlg informacje na temat czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego
AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym dotyczaca polityki
inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej unijnego AFI;

3) wskazanie unijnych AFI, ktérych dotyczy zawiadomienie.

3. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI przekazuja Komisji na jej zadanie
dodatkowe informacje dotyczace objetych zawiadomieniem, o ktorym mowa w ust. 1,
czynno$ci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4. W przypadku otrzymania przez Komisje od wilasciwego organu panstwa
macierzystego zarzadzajacego z UE zawiadomienia o rozpoczeciu wykonywania przez
zarzadzajacego z UE czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Komisja moze wystgpi¢ do tego organu
o dodatkowe informacje dotyczace objetych tym zawiadomieniem czynnoS$ci
poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolite]
Polskie;.

Art. 263m. 1. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zapewnia,
aby w ramach czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej klienci nie nabywali praw uczestnictwa tego
unijnego AFI, a nabywanie przez klientoéw profesjonalnych, ktérym w ramach czynnos$ci
poprzedzajagcych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej prezentowano informacje o unijnym AFI, praw uczestnictwa tego unijnego AFI
odbywato si¢ wylacznie w drodze ich wprowadzania do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263b ust. 1 albo art. 263c ust. 1.

2. W przypadku gdy w terminie 18 miesiecy od dnia rozpoczgcia czynnosci
poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej doszto do nabycia przez klienta praw uczestnictwa unijnego AFI, ktorego
dotyczyly te czynnoS$ci, zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sa
obowigzani do zlozenia zawiadomienia o zamiarze wprowadzania takiego unijnego AFI
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorym mowa w art. 263b ust. 1
albo art. 263c ust. 1.

Art. 263n. 1. Towarzystwo przed zbywaniem jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub przed oferowaniem

certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo zarzadzajacy
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ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia przed wprowadzeniem do obrotu
alternatywnej spolki inwestycyjnej lub unijnego AFI na terytorium panstwa
czlonkowskiego moze bezposrednio lub za posrednictwem innego podmiotu
wykonywa¢ czynno$ci zwigzane z prezentowaniem na terytorium tego panstwa
informacji dotyczacych polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej odpowiednio
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego
zamknietego albo alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, w celu zbadania
wsrdd klientow profesjonalnych zainteresowania nabywaniem jednostek uczestnictwa
tego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego, certyfikatow inwestycyjnych tego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa tej alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub tego unijnego AFI, zwane dalej ,,czynnosciami poprzedzajagcymi
wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa
cztonkowskiego”. Czynnosci poprzedzajace wprowadzenie funduszy alternatywnych do
obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego:

1) nie mogg stanowi¢ oferty nabycia ani propozycji nabycia jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa
alternatywnej spoitki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

2) moga dotyczy¢ specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
inwestycyjnych zamknigtych, alternatywnych spotek inwestycyjnych albo unijnych
AFI, ktére maja by¢ utworzone albo w odniesieniu do ktérych nie zostato jeszcze
zlozone zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 263f ust. 1.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga:

1) stanowi¢ wystarczajacej podstawy do umozliwienia potencjalnym uczestnikom lub
inwestorom zobowigzania si¢ do nabycia jednostek uczestnictwa specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI;

2) przybiera¢ formy formularza zapisOw na jednostki uczestnictwa specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo prawa uczestnictwa alternatywnej spoiki

inwestycyjnej lub unijnego AFI lub podobnych dokumentéw, w tym ich projektow;
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3) prezentowaé ostatecznej formy statutu lub innego dokumentu zalozycielskiego
albo prospektu lub innego dokumentu ofertowego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywnej
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI, ktory nie zostal jeszcze utworzony.

3. W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1, prezentuja projekt
prospektu lub innego dokumentu ofertowego, informacje te zawieraja dodatkowo
wyrazne stwierdzenie, ze:

1) nie stanowig one oferty nabycia ani propozycji nabycia jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu mwestycyjnego otwartego, certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz

2) przedstawione w tych dokumentach informacje nie moga stanowi¢ podstawy do
podejmowania decyzji inwestycyjnych, jako nieckompletne 1 mogace ulec zmianie.
4. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie

zezwolenia s3 obowigzani do udokumentowania czynnosci poprzedzajacych

wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa
cztonkowskiego.

Art. 2630. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI nie pdzniej niz w terminie
2 tygodni od dnia rozpoczecia wykonywania czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie
funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa czionkowskiego zawiadamia
Komisje, w formie pisemnej lub elektronicznej, o rozpoczeciu wykonywania tych
CZynnosci.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) wskazanie panstwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium sg lub majg byc
wykonywane czynnosci poprzedzajace wprowadzenie funduszy alternatywnych do
obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego;

2) wskazanie okresu, w ktorym sa lub beda wykonywane czynno$ci poprzedzajace
wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa
cztonkowskiego;

3) zwiezla informacje na temat czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy
alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego, w tym

dotyczaca polityki inwestycyjnej 1 strategii inwestycyjnej specjalistycznego
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funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknietego,

alternatywnej spoiki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

4) wskazanie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, alternatywnej spolki inwestycyjnej lub unijnego AFI,
ktorych dotyczy zawiadomienie.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja niezwlocznie przekazuje
wiasciwemu organowi nadzoru panstwa czlonkowskiego, na ktérego terytorium sg lub
maja by¢ wykonywane czynnosci poprzedzajace wprowadzenie funduszy
alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego.

4. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu nadzoru panstwa
cztonkowskiego wniosku o przekazanie dodatkowych informacji dotyczacych objetych
tym wnioskiem czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do
obrotu na terytorium tego panstwa czlonkowskiego Komisja moze zada¢ od
towarzystwa lub  zarzadzajagcego ASI  dodatkowych informacji  objetych
zawiadomieniem, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 263p. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zapewnia, aby w ramach
czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na
terytorium panstwa czlonkowskiego klienci nie nabywali objetych zgloszeniem
jednostek uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw
uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, a nabywanie przez
klientow profesjonalnych, ktérym w ramach czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie
funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego,
prezentowano informacje o specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym,
funduszu inwestycyjnym zamknigtym, alternatywnej spotce inwestycyjnej albo unijnym
AFI, odpowiednio jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych albo praw
uczestnictwa moglo odbywac si¢ wyltacznie po spelieniu wymagan, o ktorych mowa
w art. 263f ust. 1.

2. W przypadku gdy w terminie 18 miesigcy od dnia rozpoczecia czynno$ci
poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium
panstwa czlonkowskiego doszto do nabycia przez klienta jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, certyfikatow inwestycyjnych

funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki
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inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktérych dotyczyly te czynno$ci, towarzystwo albo

zarzadzajacy ASI sa obowigzani w odniesieniu do tego specjalistycznego funduszu

inwestycyjnego otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknietego, alternatywnej spoiki
inwestycyjnej albo unijnego AFI do spetienia wymagan, o ktorych mowa w art. 263f

ust. 1.

Art. 263q. 1. Przepisy art. 263k—263m stosuje si¢ odpowiednio do wykonywania
czynnosci przed wprowadzeniem do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) unijnego AFI 1 alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibg w panstwie
nalezagcym do EEA, ktorych portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zarzadza osoba
prawna z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, z tym Ze czynnos$ci te moga by¢
wykonywane, pod warunkiem ze ta osoba prawna dziala zgodnie z prawem
wspolnotowym  regulujgcym  dziatalno§¢  zarzadzajacych  alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

2) alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedzibg w panstwie nalezagcym do
EEA zarzadzanego przez zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo zarzadzajacego
ASI.

2. Przepisy art. 263n—263p stosuje si¢ odpowiednio do wykonywania czynnosci
przed:

1) wprowadzeniem do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego lub panstwa
nalezagcego do EEA alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg
w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanych przez towarzystwo albo
zarzadzajacego ASI;

2) wprowadzeniem do obrotu albo proponowaniem objecia na terytorium panstw
nalezacych do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych 1 certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzadzanych przez towarzystwo;

3) wprowadzaniem do obrotu na terytorium panstw nalezacych do EEA
alternatywnych spotek inwestycyjnych lub unijnych AFI zarzadzanych przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI.

Art. 263r. 1. Komisja prowadzi rejestr unijnych AFI oraz alternatywnych funduszy
inwestycyjnych z siedzibag w panstwie nalezacym do EEA, ktére sa3 wprowadzone do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:



28)

_32_

1) firme (nazwe) oraz siedzibe i adres funduszu oraz podmiotu zarzadzajacego tym
funduszem,;

2) firme¢ (nazwe) oraz siedzibe i adres depozytariusza;

3) nazwy wszystkich subfunduszy, ktoére s wprowadzane do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku gdy fundusz prowadzi dzialalno$¢ jako
fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy.”;

w art. 264:

a) wust. 10:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
»Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich
informacji o planowanych zmianach:”,

— w pkt 2 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
Linformuje towarzystwo oraz wlasciwe organy panstwa goszczacego, ze:”,

b) wust. 10a skresla si¢ wyrazy ,,oraz odmowy, o ktérej mowa w ust. 10 pkt 2,”,

¢) ust. 10c otrzymuje brzmienie:

,»10c. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich

informacji, o ktorych mowa w ust. 10b:

1) przekazuje te informacje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego
albo

2) informuje towarzystwo, ze:

a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie wynikajacym ze zmienionego planu, o ktorym
mowa w ust. 4 pkt 2,

b) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddziatu wynika, ze moze
on prowadzi¢ dzialalno$¢ z naruszeniem przepisow prawa lub zasad
uczciwego obrotu,

c) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nie daja rekojmi prowadzenia
przez towarzystwo dziatalno$ci w sposob nalezyty.”,

d) uchyla si¢ ust. 10d,

e) dodaje si¢ ust. 12 w brzmieniu:

»12. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa w ust. 9
lub ust. 10b pkt 1, bez zawiadomienia Komisji lub gdy zmiana nieplanowana,

o ktorej mowa w ust. 10b pkt 2, prowadzi do sytuacji, o ktérych mowa w ust. 10c
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pkt 2, Komisja moze zastosowaé¢ wobec towarzystwa sankcje, o ktéorych mowa
w art. 228 lub art. 230. Komisja niezwlocznie informuje wlasciwe organy panstwa

goszczacego o zastosowanych sankcjach.”;

29) w art. 265:

a)

b)

ust. 7b otrzymuje brzmienie:
,»7b. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich
informacji, o ktorych mowa w ust. 7a:
1) przekazuje te informacje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego
albo
2) informuje towarzystwo, ze wprowadzenie zmian moze wplynag¢ na
prowadzenie dziatalno$ci przez towarzystwo, w tym zarzadzanie przez nie
specjalistycznym  funduszem  inwestycyjnym  otwartym, funduszem
inwestycyjnym zamknietym lub unijnym AFI, z naruszeniem przepisdéw
prawa.”,
po ust. 7b dodaje si¢ ust. 7¢ w brzmieniu:
»/c. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktorej mowa
w ust. 7a pkt 1, bez zawiadomienia Komisji lub gdy zmiana nieplanowana, o ktorej
mowa w ust. 7a pkt 2, prowadzi do sytuacji, o ktérej mowa w ust. 7b pkt 2,
Komisja moze zastosowa¢ wobec towarzystwa sankcje, o ktorych mowa w art. 228
lub art. 230. Komisja niezwlocznie informuje wlasciwe organy panstwa

goszczacego o zastosowanych sankcjach.”;

30) w art. 269b:

a)

b)

ust. 12 otrzymuje brzmienie:
,»12. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich

informacji, o ktérych mowa w ust. 11:

1) przekazuje te informacje wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego
albo

2) informuje zarzadzajacego ASI, ze wprowadzenie zmian moze wplynaé na
prowadzenie dzialalnoS$ci przez zarzadzajacego ASI, w tym zarzadzanie przez
niego unijnym AFI, z naruszeniem przepisOw prawa.”,

po ust. 12 dodaje si¢ ust. 12a w brzmieniu:
»12a. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o ktérej mowa

w ust. 11 pkt 1, bez zawiadomienia Komisji lub gdy zmiana nieplanowana, o ktorej
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mowa w ust. 11 pkt 2, prowadzi do sytuacji, o ktorej mowa w ust. 12 pkt 2,
Komisja moze zastosowaé wobec zarzadzajacego ASI odpowiednio sankcje,
o ktérych mowa w art. 229a. Komisja niezwlocznie informuje wilasciwe organy

panstwa goszczacego o zastosowanych sankcjach.”;

31) art. 286a otrzymuje brzmienie:

»Art. 286a. Komisja udostgpnia na stronie internetowej tre$¢ przepisOw
okreslajacych zasady tworzenia i funkcjonowania funduszy inwestycyjnych otwartych,

w jezyku polskim oraz w jezyku angielskim.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

z 2021 r. poz. 328, 3551 680) w art. 70 w ust. 1 w pkt 18 kropke zastepuje si¢ srednikiem

1 dodaje si¢ pkt 19 w brzmieniu:

,»19) dostawcow ushug finansowania spotecznosciowego, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1
lit. e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7
pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich dostawcéw ushug finansowania
spotecznosciowego dla przedsigwzie¢ gospodarczych oraz zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) 2017/1129 1 dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347
7 20.10.2020, str. 1), posiadajagcych zezwolenie, o ktorym mowa w art. 12 ust. 1

tego rozporzadzenia.”.

Art. 3. Fundusz zagraniczny, ktory na podstawie art. 256 ust. 3a ustawy zmienianej

w art. I, w brzmieniu dotychczasowym, zaprzestat zbywania emitowanych przez siebie

tytuldéw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzany:

1)

2)

umozliwi¢ uczestnikom dostep do informacji i dokumentow zgodnie z art. 254 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, umozliwi¢ odkupienie tytuldéw
uczestnictwa oraz wykonywac¢ obowigzek, o ktorym mowa w art. 256 ust. 11w art. 257
ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, do chwili odkupienia
wszystkich tytulow uczestnictwa zbytych w ramach zbywania tytuldw uczestnictwa
funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

spetni¢ warunki, o ktorych mowa w art. 258a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu

nadanym niniejsza ustawa.

Art. 4. 1. Do zawiadomien, o ktérych mowa w art. 253 ust. 1, art. 263b ust. 1, art. 263¢

ust. 1 oraz art. 263f ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, przekazanych i1 nierozpatrzonych przez
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Komisje Nadzoru Finansowego przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢
przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

2. W sprawach, o ktorych mowa w art. 264 ust. 10 ustawy zmienianej w art. 1,
wszczetych 1 niezakonczonych przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢

przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg.

Art. 5. Zawiadomienie funduszu inwestycyjnego otwartego o zamiarze zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego dokonane na
podstawie art. 261 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, uznaje
si¢ za zawiadomienie o zamiarze zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa
cztonkowskiego dokonane na podstawie art. 261 wust. 1 ustawy zmienianej w art. 1,

w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

Art. 6. Ustawa wchodzi w Zycie z dniem 2 sierpnia 2021 r., z wyjatkiem:

1) art. 2, ktéry wchodzi w zycie z dniem 10 listopada 2021 r.;

2) art. 1 pkt 5 lit. b w zakresie art. 236 ust. 21 1 2j, ktéry wchodzi w Zycie z dniem
1 stycznia 2022 r.



UZASADNIENIE

Projektowana ustawa dokonuje wdrozenia do polskiego systemu prawnego dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1160 z dnia 20 czerwca 2019r.
zmieniajgcej dyrektywy 2009/65/WE i 2011/61/UE w odniesieniu do transgranicznej
dystrybucji prowadzonej przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania (Dz. Urz.
UE L 188 z 12.07.2019, str. 106) (dalej ,,dyrektywa 2019/1160”) oraz stuzy stosowaniu
uzupetniajagcego ww. dyrektywe rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie utatwienia transgranicznej dystrybucji
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporzqdzen (UE) nr 345/2013,
(UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014 (Dz. Urz. UE L 188 z 12.07.2019, str. 55) (dalej
,rozporzadzenie 2019/1156”). Ponadto projektowana ustawa implementuje do
krajowego porzadku prawnego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/1504 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. zmieniajqcq dyrektywe 2014/65/UE w sprawie
rynkow instrumentow finansowych (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 50) (dalej
,dyrektywa 2020/1504”).

Termin transpozycji dyrektywy 2019/1160 uptywa z dniem 2 sierpnia 2021 r., natomiast
rozporzadzenie 2019/1156 stosuje si¢ od dnia 1 sierpnia 2019 r., z wyjatkiem art. 4
ust. 1-5, art. 5 ust. 112, art. 15 oraz art. 16, ktére stosuje si¢ od dnia 2 sierpnia 2021 r.
Zgodnie z motywem 13 dyrektywy, w celu zapewnienia pewnos$ci prawa, daty
rozpoczecia stosowania krajowych przepisow wdrazajacych dyrektywe oraz stuzacych
stosowaniu rozporzadzenia powinny zosta¢ ze sobg zsynchronizowane. Z Kkolei
wdrozenie dyrektywy 2020/1504 zostalo przewidziane na dzien 10 maja 2021r.,
natomiast implementujace jg przepisy powinny by¢ stosowane od dnia 10 listopada
2021 r.

Kwestie objete zakresem przedmiotowym dyrektywy 2019/1160 oraz rozporzadzenia
2019/1156 sa w prawie krajowym uregulowane ustawg z dnia 27 maja 2004 r.
0 funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2021 r. poz. 605) (dalej ,,ustawa o funduszach”). Projekt dokonuje nowelizacji
ustawy w taki sposob, aby odzwierciedlata ona stan prawa unijnego w przedmiotowym
zakresie.

Rozporzadzenie 2019/1156 ustanawia jednolite przepisy dotyczace informacji
reklamowych kierowanych do inwestorow, wspolnych zasad dotyczacych optat

I prowizji nakladanych na  zarzadzajacych przedsigbiorstwami  zbiorowego



inwestowania w zwigzku z ich dziatalnos$cig transgraniczng, jak rOwniez udostgpniania
na stronie internetowej informacji na temat przepisow krajowych dotyczacych
wymogow w zakresie wprowadzania do obrotu przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania oraz nakfadanych optat i prowizji. Przewiduje ono rowniez ustanowienie
centralnej bazy danych dotyczacych transgranicznego wprowadzania do obrotu
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania oraz wprowadza procedure weryfikacji
ex ante informacji reklamowych przez krajowe organy nadzoru.

Rozbiezne podejscia regulacyjne 1 nadzorcze dotyczace transgranicznej dystrybucji
roznych rodzajow funduszy inwestycyjnych prowadza do powstawania barier dla
transgranicznego wprowadzania funduszy do obrotu, a w konsekwencji fragmentacji
rynku. Przykltadem obszaru uregulowanego w rézny sposob dla réznych rodzajow
funduszy byly jak do tej pory wymogi w zakresie informacji reklamowych
publikowanych przez fundusze. W celu zapewnienia ochrony inwestorow
I zagwarantowania takich samych warunkow dziatania dla alternatywnych funduszy
inwestycyjnych (dalej ,,AFI”) oraz przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (dalej ,,UCITS”) rozporzadzenie 2019/1156 zrywa
z tym podejsciem, wprowadzajac jednolite uregulowania dotyczace obydwu ww.
rodzajow funduszy inwestycyjnych. W rozporzadzeniu wprowadza si¢ wspdlne dla
UCITS oraz zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej
»LZAFI”) przepisy dotyczace informacji reklamowych, co ma na celu zapewnienie
wysokiego poziomu ochrony inwestoréw zarowno detalicznych, jak i profesjonalnych.
Zgodnie z rozporzadzeniem 2019/1156 informacje o charakterze reklamowym powinny
by¢ rozpoznawalne jako takie oraz opisywaé ryzyka i1 zyski zwigzane z zakupem
jednostek uczestnictwa lub udziatdw w funduszu inwestycyjnym. Wszystkie tresci
zawarte w kierowanych do inwestoréw informacjach reklamowych powinny by¢
przedstawiane w sposob rzetelny, przejrzysty i niewprowadzajacy w blad. Informacje
reklamowe powinny ponadto okresla¢, gdzie, jak i w jakim jezyku inwestorzy moga
uzyska¢ skrocone informacje na temat przystugujacych im praw oraz wyraZznie
wskazywaé, ze zarzadzajacy funduszem ma prawo wycofa¢ si¢ z uzgodnien
dotyczacych wprowadzania do obrotu.

Aby zapewni¢ wigksza przejrzysto$s¢ 1 wzmocni¢ ochron¢ inwestorow oraz ulatwi¢
dostep do informacji na temat przepisOw krajowych majacych zastosowanie do

informacji reklamowych, rozporzadzenie naktada na wlasciwe organy krajowe



obowiazek udostepniania tresci tych przepisOw na stronach internetowych tych organéw
wraz z nieoficjalnymi streszczeniami. Z tych samych powodoéw Europejski Urzad
Nadzoru Gietd 1 Papierow Wartosciowych (ESMA) zostat obowigzany do utworzenia
centralnej bazy danych zawierajacej streszczenia aktow krajowych dotyczacych
wymogow w zakresie informacji reklamowych oraz linki do informacji udostepnianych
na stronach internetowych wiasciwych organéw.

Rozporzadzenie 2019/1156 przyznaje roéwniez wiasciwym organom krajowym
kompetencje do zadania uprzedniego przekazania im informacji reklamowych w celu
przeprowadzenia weryfikacji ex ante zgodnosci tych informacji z wymogami prawa.
Chodzi tutaj przyktadowo o weryfikacje, czy informacje reklamowe sg rozpoznawalne
jako takie, czy opisuja one ryzyka i1 zyski zwigzane z zakupem jednostek uczestnictwa
lub udziatéw funduszu inwestycyjnego, a takze czy informacje zawarte w materiatach
reklamowych sg przedstawione w sposob rzetelny, przejrzysty i niewprowadzajacy
W bfad. Procedura ta znajduje zastosowanie wzgledem zarzadzajacych UCITS oraz tych
zarzadzajacych AFI (w tym zarzadzajacych europejskimi funduszami venture capital
(EUVECA) oraz europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
(EuSEF)), ktéorzy wprowadzaja do obrotu jednostki uczestnictwa Iub udziaty
zarzadzanych przez siebie AFI wsérod inwestorow detalicznych. Przyznanie uprawnienia
do zadania uprzedniego przekazania informacji nie uniemozliwia wtasciwym organom
weryfikacji informacji reklamowych ex post.

Dyrektywa 2019/1160 uzupelia rozporzadzenie 2019/1156 przez nowelizacje
odpowiednich przepisow dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE
z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
I administracyjnych odnoszgcych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
W zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, str. 32,
z p6zn. zm.) (dalej ,,dyrektywa UCITS”) oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajqcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UE L 174
2z 01.07.2011, str. 1, z p6zn. zm.) (dalej ,,dyrektywa ZAFT”).

Dyrektywa 2019/1160 uchyla te przepisy dyrektywy UCITS, ktore staly si¢ zbyteczne
w zwigzku z wejSciem w zycie rozporzadzenia 2019/1156. W konsekwencji zaistniata

tez potrzeba uchylenia implementujacych te przepisy fragmentow ustawy o funduszach.



Ponadto, poza ujednoliceniem i rozwini¢ciem przepisow dotyczacych skutkéw zmian
w danych podlegajacych zgloszeniu organom nadzorczym przed podjeciem dziatalnosci
transgranicznej, dyrektywa wprowadza przepisy uaktualniajace i precyzujace wymogi
w zakresie zapewniania rozwigzan na rzecz inwestorow detalicznych. Wprowadza takze
regule, iz panstwa czltonkowskie nie moga wymagaé fizycznej obecnosci w danym
panstwie do celéw wypehniania obowigzkéw informacyjnych wzgledem inwestorow.
W celu zapewnienia spojnego traktowania inwestorow detalicznych dyrektywa
rozszerza wymogi dotyczace rozwigzan na ZAFI w przypadkach, gdy ci dokonuja
wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa lub udziatow alternatywnych funduszy
inwestycyjnych (AFI) wsrod inwestorow detalicznych na terytorium danego panstwa.
Nadrzednym celem regulacji pozostaje zapewnienie, aby inwestorzy mieli dostgp do
informacji, do ktérych sg uprawnieni.

Dotychczas brak bylo zharmonizowanych przepisow regulujacych zaprzestanie
wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa lub udziatow UCITS lub AFI
W okreslonym panstwie cztonkowskim, co skutkowalo niepewnoscia gospodarcza
i prawng dla zarzadzajacych funduszami. Aby temu zaradzi¢, dyrektywa 2019/1160
dokonuje nowelizacji dyrektywy UCITS oraz dyrektywy ZAFI. Dyrektywa 2019/1160
wprowadza przepisy w ww. dwoch dyrektywach okreslajace warunki, na jakich moze
nastapi¢ wycofanie powiadomienia o uzgodnieniach dotyczacych wprowadzania do
obrotu w danym panstwie w odniesieniu do niektorych lub wszystkich jednostek
uczestnictwa lub udziatow. Warunki te powinny zapewnia¢ réwnowage migdzy,
Z jednej strony, zdolnoscig przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania Iub ich
zarzadzajacych do wycofania si¢ z uzgodnien dotyczacych wprowadzania do obrotu ich
udziatéw lub jednostek uczestnictwa, w sytuacji gdy ustanowione warunki sg spelnione,
a z drugiej strony, interesami inwestorow. Dyrektywa 2019/1160 przyjmuje zalozenie,
1z mozliwo$¢ zaprzestania wprowadzania do obrotu UCITS lub AFI w danym panstwie
cztonkowskim nie moze ogranicza¢ zabezpieczen, jakimi inwestorzy s3 objeci na mocy
dyrektywy UCITS oraz dyrektywy ZAFI, w szczegdlnosci w zakresie prawa dostepu do
informacji na temat dalszej dziatalnosci tych funduszy.

W dotychczasowym stanie prawnym uwidacznial si¢ brak jednolitych regulacji
w zakresie czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu jednostek uczestnictwa
lub udziatow funduszu w danym panstwie czlonkowskim. W efekcie ZAFI

zamierzajacy sprawdzi¢ zainteresowanie inwestorow dana koncepcja badz strategia



inwestycyjng nieraz doswiadczali rozbieznego traktowania czynno$ci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu w systemach prawnych réznych panstw. Definicja czynnosci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu oraz warunki, na jakich sg one dozwolone,
znacznie r6znily si¢ w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich, za§ w innych
panstwach cztonkowskich pojecie czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu
w ogble nie istnialo. W celu usunigcia tych rozbieznosci dyrektywa 2019/1160
ustanawia ujednolicong definicj¢ czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu
oraz okres$la warunki, na jakich ZAFI z UE moga podejmowac te czynnosci. Aby
czynno$ci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu zostaty za takie uznane, musza by¢
one skierowane do potencjalnych inwestorow profesjonalnych 1 dotyczy¢ koncepcji
badz strategii inwestycyjnej. Moga by¢ one dokonywane w celu sprawdzenia ich
zainteresowania AFI lub subfunduszem, ktory nie zostat jeszcze ustanowiony lub ktory
zostatl juz ustanowiony, ale nie zostat jeszcze zgloszony do celow transgranicznego
wprowadzania do obrotu zgodnie z dyrektywa ZAFI. Na etapie czynno$ci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu inwestorzy nie powinni mie¢ mozliwosci
dokonywania subskrypcji jednostek uczestnictwa ani udzialdow AFI. Nie zezwala si¢
takze na dystrybucje formularzy subskrypcji lub podobnych dokumentow wsrod
potencjalnych inwestoréw ani w postaci wstgpnej, ani w postaci ostatecznej. ZAFI z UE
maja obowiazek zapewni¢, aby w ramach czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu inwestorzy nie nabywali jednostek uczestnictwa ani udziatow w AFI oraz aby
inwestorzy, z ktérymi nawigzano kontakt wramach czynno$ci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu, mogli nabywa¢ jednostki uczestnictwa lub udziaty, w tym
AFIl, wylacznie przez wprowadzanie do obrotu dozwolone dyrektywa ZAFI. Kazda
subskrypcje jednostek uczestnictwa lub udzialbw w AFI, o ktorym mowa
w informacjach przekazanych w kontek$cie czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzanie
do obrotu, lub AFI ustanowionym w wyniku czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie
do obrotu, dokonywang przez inwestorow profesjonalnych w terminie 18 miesiecy od
dnia rozpoczecia przez ZAFI z UE czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu, nalezy uzna¢ za wynik wprowadzania do obrotu i powinna ona podlega¢
majacym zastosowanie procedurom powiadamiania, 0 ktérych mowa w dyrektywie
ZAFI.

Dyrektywa 2020/1504 zwigzana jest bezposrednio z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie



europejskich dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego dla przedsiewziecé
gospodarczych oraz zmieniajgcym rozporzqdzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE)
2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1). Rozporzadzenie to ustanawia
wymogi prowadzenia dziatalnosci w zakresie $wiadczenia ustug finansowania
spotecznos$ciowego dla przedsiewzig¢ gospodarczych. Dyrektywa 2020/1504 dokonuje
nowelizacji dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349,
z p6zn. zm.) (dalej ,,dyrektywa MiFID II”’). Zmiana polega na dodaniu dostawcow ustug
finansowania spolecznosciowego do art. 2 ust. 1 dyrektywy MiFID II, zawierajacego
liste podmiotow, ktoérych dziatalno$¢ jest wylaczona z zakresu stosowania tejze
dyrektywy. Ma to na celu zapobiezenie sytuacji, w ktorej ten sam rodzaj dzialalnosSci
bylby objety rdéznymi zezwoleniami (zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej (MiFID) oraz zezwolenie na prowadzenie platformy finansowania
spoteczno$ciowego (rozporzadzenie 2020/1503)). W celu implementacji dyrektywy
2020/1504 projektowana ustawa dokonuje nowelizacji ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, z p6zn. zm.) (dalej
Lustawa o obrocie instrumentami finansowymi”) przez wylaczenie stosowania
przepisow tej ustawy do dostawcoéw ustug finansowania spotecznosciowego dla
przedsigwzie¢ gospodarczych.

Przepis art. 1 pkt 1 projektu dodaje do stowniczka ustawowego (art. 2 ustawy
o funduszach) trzy akty prawne — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 694/2014
z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych stuzgcych
okresleniu typow zarzqdzajqcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz.
UE L 183z 24.06.2014, str. 18), rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich diugoterminowych
funduszy inwestycyjnych (Dz. Urz. UE L 123 z 19.05.20135, str. 98) oraz rozporzadzenie
2019/1156 (odpowiednio art. 2 pkt 2i, pkt 2j oraz pkt 2k ustawy o funduszach).

Przepis art. 1 pkt 2 projektu dokonuje zmiany art. 219 ust. 7 zdanie drugie ustawy
o funduszach. Modyfikacja ta stanowi konsekwencj¢ nadania projektowang ustawa
nowego brzmienia art. 229 ustawy o funduszach. W wyniku projektowanej zmiany

art. 229 ustawy o funduszach zasadne staje si¢ bowiem uaktualnienie odestania do



przepisow, ktore znajda odpowiednie zastosowanie w przypadku niewlasciwego
prezentowania przez fundusz inwestycyjny informacji o poszczeg6lnych sktadnikach
lokat funduszu.

Przepis art. 1 pkt 3 projektu dokonuje nowelizacji art. 229 ustawy o funduszach,
bedacej wynikiem zmian, jakie w zakresie informacji reklamowych publikowanych
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych zostaty wprowadzone rozporzadzeniem
2019/1156 oraz dyrektywa 2019/1160. W art. 4 rozporzadzenia 2019/1156 zawarte
zostaty ujednolicone regulacje w zakresie wymogdéw dotyczacych informacji
reklamowych dla UCITS oraz AFI. W efekcie zbedny stat sie, dotychczas regulujacy
w zakresie UCITS wymogi dotyczace informacji reklamowych, art. 77 dyrektywy
UCITS 1 zostat z tego wzgledu uchylony przepisem art. 1 pkt 2 dyrektywy 2019/1160.
Jednoczes$nie zostaty utrzymane w mocy pozostale przepisy tejze dyrektywy odnoszace
si¢ do informacji reklamowych (np. art. 70 ust. 2 i 3 dyrektywy UCITS). W celu
uwzglednienia wyzej opisanych zmian konieczna byla nowelizacja art. 229 ustawy
o funduszach. W zwigzku z calo$ciowym jej charakterem zmianie ulegta numeracja
ustepow przepisu art. 229 ustawy o funduszach.

W nowym brzmieniu art. 229 ust. 1 ustawy o funduszach w zakresie informacji
reklamowych bedzie miatl zastosowanie jedynie do zbiorczych portfeli papierow
warto$ciowych, a nie — jak dotychczas — rowniez do funduszy inwestycyjnych. Stanowi
to konsekwencje faktu, ze kwestie zwigzane z publikowanymi przez towarzystwo
informacjami  reklamowymi dotyczacymi funduszu inwestycyjnego  zostaty
uregulowane w art. 4 rozporzadzenia 2019/1156. Przepisy rozporzadzenia nie obejmujg
natomiast zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych. Stad wynika potrzeba objecia
zbiorczych portfeli papierow wartosciowych regulacja krajowag takze w zakresie
informacji reklamowych.

Art. 229 ust. 2 ustawy o funduszach stat si¢ w dotychczasowej formie w duzej mierze
zbyteczny ze wzgledu na to, iz kwestie, ktorych dotyczyl, zostaly uregulowane w nowo
wprowadzonym art. 4 rozporzadzenia 2019/1156. Poniewaz jednak przepisy
rozporzadzenia nie odnosza si¢ do memorandum informacyjnego oraz warunkow
emisji, aby uniknag¢ powstania luki w prawie, w nowym brzmieniu art. 229 ust. 2

ustawy o funduszach wprowadzono odestanie do art. 4 wust. 2 rozporzadzenia
2019/1156.



Wskutek ograniczenia zakresu stosowania art. 229 ust. 1 ustawy o funduszach przez
wykreslenie wzmianki o informacjach reklamowych w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych, pojawila si¢ potrzeba dodania takiej wzmianki do dotychczasowych
ust. 3-5 tego artykulu. Dotychczasowe przepisy art. 229 ust. 3—4a (projektowany
art. 229 ust. 3-5) ustawy o funduszach dokonuja implementacji dotyczacych informacji
reklamowych przepisow dyrektywy UCITS, ktére pozostaly w mocy mimo rozpoczecia
stosowania art. 4 rozporzadzenia 2019/1156. Dotychczasowe ust. 3 oraz 4 shiza
implementacji odpowiednio art. 70 ust. 3 i 2 dyrektywy UCITS, ktére swym zakresem
obejmuja takze informacje reklamowe. Analogiczna sytuacja zachodzi w przypadku
dotychczasowego ust. 4a (projektowany ust. 5) implementujacego przepis art. 63 ust. 1
pkta oraz ust. 4 dyrektywy UCITS. Dotychczasowy art. 229 ust. 5 (projektowany
art. 229 ust. 7 i 8) ustawy o funduszach to z kolei przepis upowazniajgcy Komisje
Nadzoru Finansowego (dalej ,,KNF”) do zastosowania sankcji w przypadku, gdy
publikowane informacje wprowadzaja lub moga wprowadzi¢ w btad. Wszystkie ww.
przepisy — art. 229 ust. 3-5 ustawy o funduszach w dotychczasowym brzmieniu —
zawieraly odeslanie do art. 229 ust. 1 ustawy o funduszach. W zwiazku jednak ze
spowodowang uchyleniem art. 77 dyrektywy UCITS nowelizacjg tego przepisu musza
zosta¢ uzupelione o wzmianke o informacjach reklamowych. W zwigzku z tg zmiang
zdecydowano si¢ takze na przeniesienie dotychczasowego ostatniego zdania art. 229
ust. 1 ustawy o funduszach do nowo dodawanego art. 229 ust. 6 ustawy o funduszach.

W zwigzku z tym, ze kwestie zwigzane z publikowaniem informacji reklamowych przez
podmioty zarzadzajace UCITS i AFI zostaly uregulowane w przepisach rozporzadzenia
2019/1156, w ustawie o funduszach nalezy odpowiednio uwzgledni¢ sposob
postepowania organu nadzoru w sytuacji, gdy informacje reklamowe publikowane przez
towarzystwo nie zawieraja informacji wymaganych na podstawie art. 4 rozporzadzenia
2019/1156 Ilub nie spetniajg innych wymogéw okreslonych w tym przepisie, na
przyktad informacje w nich zawarte sg nieprzejrzyste. Ponadto przepis art. 229 ustawy
0 funduszach nalezy uzupehli¢ o regulacje okres$lajace sposodb postepowania KNF
w przypadku stwierdzenia, ze publikowane przez towarzystwo informacje dotyczace
funduszu inwestycyjnego lub informacje reklamowe nie zawieraja informacji lub
wyeksponowanych stwierdzen wymaganych na podstawie art. 229 ust. 1 i 3—4a ustawy
o funduszach w dotychczasowym brzmieniu. Urzeczywistnieniu wyzej opisanych celow

stuzg projektowane przepisy art. 229 ust. 7-9 ustawy o funduszach, odnoszace si¢ do



art. 229 ust. 1 i ust. 3-5 ustawy o funduszach (w nowym brzmieniu) oraz art. 4
rozporzadzenia 2019/1156.

W zmienianej ustawie przepisy dotyczace sankcji i srodkow, jakie moga by¢ przez KNF
stosowane wobec podmiotow nadzorowanych (w tym w zakresie dopuszczalnym
w dyrektywach ~w  odniesieniu do  podmiotoéw  prowadzacych  dziatalno$¢
transgraniczng), byly jak dotad formulowane w sposéb zakladajacy mozliwosé, a nie
obowiazek zastosowania przez KNF okre$lonej sankcji lub $rodka przewidzianego
w ustawie. Niniejszy projekt w zakresie wprowadzanych nim przepisow przyznajacych
KNF prawo do zastosowania sankcji lub $rodkow wzgledem podmiotow
nadzorowanych pozostaje przy tej konwencji. Zgodnie z art. 14 ust. 1 rozporzadzenia
2019/1156  wilasciwe organy posiadaja wszelkie uprawnienia  nadzorcze
i dochodzeniowe, niezbedne do wykonywania ich funkcji na mocy tego rozporzadzenia.
Wymieniony przepis nie zobowigzuje panstw cztonkowskich do takiego formulowania
przepisOw dotyczacych sankcji 1 srodkow, jakie moga by¢ stosowane przez organy
nadzorcze wzglgdem podmiotéw nadzorowanych w zwiazku z nieprawidlowosciami
wystepujacymi w dziatalnosci tych podmiotow, ktére nakazywaloby tym organom
obligatoryjne zastosowanie okreslonej sankcji lub $rodka w przypadku stwierdzenia
naruszenia przepisOw prawa. W zwigzku z powyzszym w projektowanej ustawie
przepisy dotyczace sankcji 1 sSrodkow, jakie mogg by¢ przez KNF stosowane wzgledem
podmiotow nadzorowanych prowadzacych dziatalno$¢ transgraniczng, zostaly
sformutowane w sposob zaktadajacy mozliwo$¢, a nie obowigzek zastosowania przez
KNF okreSlonej sankcji lub s$rodka przewidzianego w ustawic W przypadku
stwierdzenia naruszenia. Projektowane przepisy maja na celu zapewnienie KNF
mozliwosci wyboru $rodka lub sankcji, jaki bedzie najbardziej wilasciwy do
zastosowania w stanie faktycznym sprawy, proporcjonalnego do stwierdzonych
naruszen i adekwatnego do osiggniecia celu zastosowania danego $rodka lub sankcji,
jakim jest co do zasady przeciwdzialanie naruszaniu przepiséw i interesOw inwestorow
przez podmiot nadzorowany.

Jednoczes$nie, co nalezy podkresli¢, wprowadzenie fakultatywnosci natozenia kary lub
zastosowania $rodka nie oznacza dowolno$ci w ich stosowaniu. KNF jest bowiem
ograniczona zasadami uznania administracyjnego. W przypadku dopuszczenia si¢ przez
podmiot powaznych naruszen lub wystgpienia powaznych skutkdw naruszen

zastosowanie sankcji, w tym kary pieni¢znej, staje si¢ w ramach uznaniowosci jej



zastosowania konieczne. Fakultatywno$¢ karania daje KNF mozliwo$¢ bardziej
indywidualnego i elastycznego podejscia do kazdego naruszenia prawa,
z uwzglednieniem wszelkich okolicznosci danego przypadku. Uznanie administracyjne
pozwala na rozwazenie, czy w danych okoliczno$ciach sprawy zasadne i celowe jest
siggnigcie po $rodki o charakterze sankcyjnym czy tez cel nadzorczy moze zostaé
osiggnigty przy uzyciu innych, mniej dolegliwych dla podmiotéw nadzorowanych,
srodkdw nadzorczych o charakterze niesankcyjnym, np. zwyklego pisma nadzorczego
wzywajacego podmiot do dzialania zgodnego z przepisami prawa. W niektorych
sytuacjach wlasciwsze niz sigganie po najsurowszy srodek nadzorczy, jaki stanowi kara
pieni¢zna, jest skorzystanie przez KNF ze $rodkow nadzorczych o tagodniejszym
charakterze, ktore w danych okoliczno$ciach nie czynig reakcji nadzorczej nadmierng
w stosunku do stwierdzonych naruszen, ich rodzaju i skali, co mogloby skutkowac
naruszeniem zasady proporcjonalnosci zawartej w Kodeksie postepowania
administracyjnego.

Trzeba przy tym zauwazy¢, ze o ile na przyktad przepisy art. 228 ust. 1 oraz ust. 2
ustawy o funduszach sg typowymi przepisami sankcyjnymi, a zatem stanowig reakcje
organu panstwa w formie kary administracyjnej za dopuszczenie si¢ przez sprawce
deliktu administracyjnego, o tyle srodki przewidziane w projektowanym art. 229 ust. 7—
9 ustawy o0 funduszach nie majg charakteru $ciSle sankcyjnego, lecz majg na celu
wymuszenie na towarzystwie realizacji okreslonych nakazow 1 zakazoéw. Jednocze$nie
nalezy zauwazy¢, ze obowiazek okreslony w projektowanym art. 229 ust. 1 dotyczy
informacji o funduszu inwestycyjnym publikowanych przez towarzystwo. Zakresem
tego przepisu beda zatem objgte informacje o funduszu inwestycyjnym inne niz te, do
ktorych publikacji sa na podstawie przepisow prawa obowigzane fundusze
inwestycyjne.

Powyzsze uwagi znajduja odpowiednio zastosowanie do pozostalych wprowadzanych
projektem przepisow przyznajacych KNF kompetencje zastosowania $rodka lub sankcji
wzgledem podmiotoéw nadzorowanych, tj. art. 229d ust. 2, art. 261 ust. 12, art. 263d
ust. 3, art. 264 ust. 12, art. 265 ust. 7c, art. 269b ust. 12a ustawy o funduszach.
Powyzszy wywdd nie znajduje zastosowania do dotychczasowego art. 229 ust. 6 ustawy
o funduszach (projektowany art. 229 ust. 10 ustawy o funduszach), ktory ma inny
charakter — dotyczy sytuacji, gdy towarzystwo nie powstrzymuje si¢ od okreslonych

czynno$ci mimo wyraznego zakazu ze strony KNF lub nie podejmuje czynnosci
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wyraznie nakazanych mu przez tenze organ na mocy poprzedzajacych przepisow.
W takich przypadkach nie ma mowy o opisanych wyzej watpliwosciach 1 stad
zdecydowano si¢ na pozostawienie ustegpu W brzmieniu dotychczasowym
(z uwzglednieniem szerszego zakresu odestan wskutek zmiany pozostalej tresci
przepisu art. 229 ustawy o funduszach). Sankcja okreslona w tym przepisie — nalozenie
na towarzystwo kary pieni¢znej w wysokosci do 500 000 zt — miala i nadal powinna
mie¢ charakter obligatoryjny.

Art. 1 pkt 3 projektu dokonuje ponadto nowelizacji dotychczasowego przepisu
art. 229 ust. 7 ustawy o funduszach, ktorego zmodyfikowana tre$¢ zostala zamieszczona
w projektowanym art. 229 ust. 11 ustawy o funduszach. Mamy tu do czynienia
Z sytuacja podobng, co w przypadku dotychczasowych art. 229 ust. 3-5 ustawy
0 funduszach. Poniewaz wskutek nowelizacji przepis art. 229 ust. 1 ustawy
0 funduszach nie obejmuje juz swym zakresem stosowania informacji reklamowych
dotyczacych funduszu inwestycyjnego, w dotychczasowym art. 229 wust. 7
(projektowany art. 229 ust. 11) wyrazy ,,w tym reklamowych” zostajg zastgpione
wyrazami ,,oraz informacje reklamowe”. Ponadto dokonuje si¢ przeredagowania
przepisu w celu uczynienia go bardziej klarownym.

W zwiagzku z tym, iz art. 4 rozporzadzenia 2019/1156 obejmuje swym zakresem
stosowania rowniez ZAFI innych niz towarzystwa funduszy inwestycyjnych, przepisem
art. 1 pkt 4 projektu dokonuje si¢ nowelizacji art. 229d ust. 1 i 2 ustawy o funduszach.
Zmiany majg charakter analogiczny do zmian wprowadzanych w art. 229 ustawy
0 funduszach. Dla unikni¢cia niejasno$ci wskazano wprost, iz projektowane przepisy
obejmuja takze zarzadzajacego wpisanego do rejestru zarzadzajagcych EuVECA lub do
rejestru zarzadzajacych EuSEF, a takze ASI kwalifikujaca sie jako fundusz typu
EUuVECA lub EuSEF.

Zarowno przepisy dyrektywy UCITS (m.in. art. 97 ust. 3), jak 1 dyrektywy ZAFI (m.in.
art. 32 ust. 5), uposazaja organ nadzorczy panstwa goszczacego W uprawnienia
kontrolne nad zagranicznymi instytucjami zbiorowego inwestowania, ktorych tytuly
uczestnictwa podlegaja dystrybucji na terytorium tego panstwa. Szczegolnie
w przypadku funduszy typu UCITS zakres dziatan nadzorczych moze by¢ szeroki, a to
zuwagi na charakter tych funduszy - kierowanych do szerokiego kregu
nieprofesjonalnych inwestorow, a takze z uwagi na sposob ich dystrybucji — zaktadajacy

ciggle zbywanie i1 odkupywanie tytuldw uczestnictwa. Oplaty wnoszone przez
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zagraniczne fundusze w obecnym stanie prawnym sa nieadekwatne do kosztow nadzoru
nad tymi funduszami. Zdarzenia skutkujace powstaniem obowigzku optaty, czyli wpis
nowego funduszu typu UCITS do rejestru funduszy zagranicznych, sa bardzo rzadkie
(1-2 razy w roku). Natomiast bardzo czeste sg zdarzenia, z ktorymi nie wigzg si¢ zadne
optaty — np. notyfikacje nowych subfunduszy UCITS lub funduszy typu AFI (100—200
rocznie) czy tez zawiadomienia o zmianie dokumentéw zalaczonych do pierwotnych
notyfikacji lub o przeksztalceniach funduszy (ok. 1000 rocznie). Dodatkowo nalezy
uwzgledni¢ potrzebe nadzoru biezacego nad funduszami uprawnionymi do dystrybucji
w Polsce (ok. 750 funduszy i subfunduszy UCITS, ok. 450 funduszy i subfunduszy
AFI), stosownie do identyfikowanych ryzyk czy nawet periodycznych kontroli
dotyczacych obszaru dystrybucji zagranicznych funduszy. Wskutek wyzej opisanego
stanu rzeczy koszty dziatalno$ci nadzorczej KNF, a takze koszty czynnosci zwigzanych
z procedowaniem notyfikacji zagranicznych funduszy, posrednio obcigzajg polskie
podmioty dziatajace na rynku kapitalowym. Taka sytuacja jest sprzeczna z przyjetymi
zalozeniami dotyczacymi zasad finansowania nadzoru nad rynkiem finansowym,
aponadto negatywnie wplywa na  konkurencyjno$¢ rodzimych  funduszy
inwestycyjnych. Z tego wzgledu art. 1 pkt 5 projektu dokonuje nowelizacji art. 236
ustawy o funduszach, tak aby koszty nadzoru nad dziatalno$cig transgraniczng funduszy
byty rzeczywiscie pokrywane z optat podmiotow nadzorowanych wykonujacych takg
dziatalno$¢. W obecnym stanie prawnym jedynie fundusze zagraniczne (UCITS) sg
zobowigzane do uiszczania oplaty i to o jednorazowym charakterze — zwigzanej
Z pierwszg notyfikacja catego funduszu i jego wpisem do rejestru (art. 263 ust. 2 ustawy
o0 funduszach). Zgodnie za$ z projektowang nowelizacjg odpowiednia nalezno$¢ bedzie
pobierana rowniez w przypadku dystrybucji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagranicznych alternatywnych funduszy inwestycyjnych, a ponadto obydwie kategorie
funduszy zostang obcigzone roczna oplata, stuzaca pokryciu kosztow nadzoru
biezacego. Szczegoélowe stawki (w granicach okreSlonych ustawa) oraz zasady
pobierania tych opfat zostang okreslone w drodze nowelizacji rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 17 grudnia 2019 r. w sprawie opfat na pokrycie kosztow nadzoru nad
rynkiem kapitatowym (Dz.U. poz. 2486). Projektowane przepisy uwzgledniaja
uregulowania dotyczace oplat i prowizji zawarte w rozporzadzeniu 2019/1156. Zgodnie
z motywem 8 preambuly tego rozporzadzenia ,,oplaty i prowizje nakladane przez

wlasciwe organy z tytulu nadzoru dziatan transgranicznych” powinny by¢
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,proporcjonalne do wykonywanych zadan nadzorczych”. Art. 9 ust. 1 rozporzadzenia
2019/1156 wskazuje zas$, ze powinny one by¢ ,,spdjne z ogdlnymi kosztami zwigzanymi
z wykonywaniem funkcji wlasciwego organu”.

Sposob naliczania i pobierania optat powinien by¢ w miar¢ prosty zarowno z punktu

widzenia podmiotu nadzorowanego, jak i organu nadzoru. Powyzsze wyklucza oparcie

oplat na warto$ci aktywow zagranicznego funduszu, pozyskanych w panstwie
goszczacym, jako ze organy nadzoru (w tym KNF) co do zasady nie otrzymuja (na
biezaco lub cyklicznie) takich informacji. Zbieranie takich informacji byloby
czasochtonne, a wiarygodno$¢ tego rodzaju danych moglaby by¢ dyskusyjna. Optaty
zatem oparte zostaly na liczbie funduszy/subfunduszy wpisanych do rejestru KNF, co

W znacznym stopniu odzwierciedla¢ bedzie liczbe ,pierwotnych” notyfikacji

rozpatrywanych przez KNF — z ktorymi wigzaé si¢ beda jednorazowe optaty oraz zakres

biezacych obowigzkéw nadzorczych KNF jako organu nadzoru panstwa goszczacego —

Z czym wigzac beda si¢ oplaty biezace/ciagle (,,roczne™).

Z analiz przeprowadzonych przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wynika, 1z:

1) zdecydowana wigkszo$¢ organéw nadzoru pobiera opflaty od funduszy
dystrybuowanych w ich jurysdykcji (nieco czesciej w przypadku UCITS niz AFI);

2) modele i wysoko$¢ opfat sg zroznicowane:

a) oplaty uzaleznione sg gldwnie od liczby funduszy/subfunduszy,

b) nieliczne przypadki optat od poszczegdInych procedur (notyfikacji),

Cc) nie zidentyfikowano optat uzaleznionych od wartosci aktywow
(np. pozyskanych w zwigzku z dystrybucjg funduszu w danym panstwie
g0szczacym);

3) maksymalna wysoko$¢ stawek przewidziana w projekcie wydaje si¢ by¢ ustalona
ponizej $redniej oplat innych organéw nadzoru — mozna to uzasadni¢ w kontekscie
sity nabywczej pienigdza, zwlaszcza ze przedmiotowe oplaty czesciej pobieraja
organy nadzoru z panstw Europy Zachodniej niz Europy Srodkowo-Wschodniej.

Przepis art. 1 pkt 6 lit. a projektu wprowadza w art. 253 ust. 3 pkt 2 i 3 ustawy

0 funduszach zmiany wynikowe zwigzane z implementacja znowelizowanego art. 92

ust. 2 dyrektywy UCITS. Przepis ten wskazuje, iz panstwa czlonkowskie nie wymagaja

od funduszu zagranicznego fizycznej obecno$ci na ich terytorium ani wyznaczenia

podmiotu trzeciego w celu wypelnienia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 92 ust. 1

dyrektywy UCITS. W konsekwencji projektowana ustawa znosi obowigzkowo$¢
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ustanowienia przedstawiciela funduszu zagranicznego oraz agenta platnosci,
jednocze$nie w zgodzie z nowym brzmieniem art. 92 ust. 3 akapit 1 lit. b dyrektywy
UCITS pozostawiajagc taka mozliwo$¢, co wymaga uwzglednienia w art. 253 ust. 3
pkt 2 i 3 ustawy o funduszach.

Przepis art. 1 pkt 6 lit. b projektu dokonuje implementacji art. 93 ust. 1 akapit 3
dyrektywy UCITS w brzmieniu nadanym przez art. 1 pkt 5 lit. a dyrektywy 2019/1160.
Chodzi tutaj o uzupelnienie wykazu danych, jakie musi spetnia¢ zawiadomienie
0 zamiarze zbywania tytuldow uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktore KNF otrzymuje od wlasciwego organu panstwa
macierzystego funduszu zagranicznego. Zgodnie z nowo dodanym art. 93 ust. 1 akapit 3
dyrektywy UCITS zawiadomienie takie musi zawiera¢ szczegélowe informacje
niezbedne do wystawienia faktury lub przekazania przez wlasciwe organy
przyjmujacego panstwa czlonkowskiego naleznych opfat urzedowych lub prowizji.
Moze tu chodzi¢ przyktadowo o numer funduszu w rejestrze osob prawnych lub numer
wykorzystywany do identyfikacji dla celoéw podatkowych.

Art. 253 ust. 3 ustawy o funduszach w dotychczasowym brzmieniu w kwestii wzoru
zawiadomienia o zamiarze zbywania tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odsyla do rozporzadzenia Komisji (UE)
nr 584/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie formatu i tresci standardowego
powiadomienia w formie pisemnej i zaswiadczenia dotyczqcego UCITS, wykorzystania
tgcznosci elektronicznej przez wilasciwe organy do celow powiadamiania oraz
W zakresie procedur dotyczqcych kontroli na miejscu i dochodzen oraz wymiany
informacji miedzy wlasciwymi organami (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 16)
(dalej ,,rozporzadzenie 584/2010). Wzor ten zostat okreslony w zataczniku I do ww.
rozporzadzenia 584/2010. Zgodnie z wzorem zawiadomienie powinno w czesci B
zawiera¢ informacje dostarczane zgodnie z krajowymi przepisami ustawowymi
i wykonawczymi panstwa czlonkowskiego goszczacego UCITS w odniesieniu do
wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa UCITS w tym panstwie.
W szczegdlnosei pkt 2 czgsci B zawiadomienia jest przeznaczony na informacje na
temat ustalen dotyczacych stworzenia utatwien dla posiadaczy jednostek zgodnie
z art. 92 dyrektywy 2009/65/WE. Wobec juz obowiazujacej tresci art. 253 ust. 3 ustawy
0 funduszach nowo dodany art. 93 ust. 1 akapit 1 dyrektywy UCITS nie potrzebuje
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dodatkowej implementacji w zakresie wymogu, aby zawiadomienie o0 zamiarze
zbywania tytuldéw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zawieralo informacje na temat rozwigzan dotyczacych wykonywania zadan,
0 ktorych mowa w art. 92 ust. 1 dyrektywy UCITS. W zakresie wymogu, aby
zawiadomienie zawieralo ,szczegdlowe informacje, w tym adres, niezbedne do
wystawienia faktury lub przekazania przez wlasciwe organy przyjmujacego panstwa
czlonkowskiego naleznych oplat urzedowych lub prowizji” implementacji tegoz
artykutu dyrektywy UCITS dokonuje si¢ przepisem art. 1 pkt 6 lit. b projektu, ktory
dodaje nowy pkt 5 w art. 253 ust. 3 ustawy o funduszach. Wymienione informacje
powinny zosta¢ zawarte w pkt 3 CzeSci B zawiadomienia. Nalezy jednoczesnie mie¢ na
uwadze, i1z art. 91 ust. 3 dyrektywy UCITS, do ktorego odsytal nagtdéwek w pkt 3 Czesci
B zalgcznika 1 do rozporzadzenia 584/2010, zostal uchylony przez art. 1 pkt3
dyrektywy 2019/1160, a to ze wzgledu na zastgpienie tego przepisu przez art. 5 ust. 1
rozporzadzenia 2019/1156.

Z podobna, jak w art. 1 pkt 6 lit. a projektu, sytuacja mamy do czynienia w przypadku
art. 1 pkt 7 lit. a projektu, ktory dokonuje nowelizacji art. 254 ust. la ustawy
0 funduszach. W tym wypadku rowniez chodzi o zmiang majaca na celu uwzglednienie
zniesienia obowigzkowosci ustanawiania przez fundusz zagraniczny przedstawiciela lub
agenta platnosci. Ponadto — w celu zwigkszenia czytelnosci — dokonuje si¢
przeredagowania polegajacego na podzieleniu przepisu na punkty.

Przepis art. 1 pkt 7 lit. b projektu to z kolei nast¢pna nowelizacja, bedgca skutkiem
uchylenia art. 77 dyrektywy UCITS przez dyrektywe 2019/1160. Wskutek wspomnianej
zmiany koniecznym stalo si¢ usunigcie wzmianki o informacjach reklamowych
z art. 254 ust. 3 ustawy o funduszach.

Art. 1 pkt 8 projektu ma na celu wdrozenie art. 92 dyrektywy UCITS w nowym
brzmieniu. Zgodnie z art. 97 ust. 3 in fine dyrektywy UCITS wtasciwe do nadzorowania
zgodno$ci z wymogami okreSlonym w art. 92 dyrektywy UCITS s3 organy pafstwa
cztonkowskiego goszczacego UCITS. Z tego wzgledu przepisy implementujace art. 92
dyrektywy UCITS skierowane sa do funduszy zagranicznych. Dodawane w art. 256
ust. 1 pkt 1 in fine ustawy o funduszach wyrazeniec ma na celu zapewnienie peinej
implementacji art. 92 ust. 1 lit. a dyrektywy UCITS w nowym brzmieniu, zgodnie
z ktorym poza przetwarzaniem zlecen zwigzanych z nabywaniem i odkupywaniem

tytulow uczestnictwa fundusz zagraniczny ma rdéwniez obowigzek zapewni¢
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dokonywanie innych pfatnosci na rzecz posiadaczy jednostek uczestnictwa. Moze to
dotyczy¢ np. dochodoéw wyptacanych przez fundusz zagraniczny jego uczestnikom.
Przepisy art. 256 ust. 1 pkt 2—6 ustawy o funduszach stuza z kolei implementacji art. 92
ust. 1 lit. b—f dyrektywy UCITS. Art. 256 ust. 1la ustawy o funduszach podzielono na
cztery punkty. Dotychczasowa jego tre$¢ zostala umieszczona w punktach 1 i4.
Natomiast do punktéw 2 i 3 ww. ustgpu przeniesiono dotychczasowa tres¢ art. 256
ust. 4 i 5 ustawy o funduszach.

Art. 1 pkt 8 lit. a projektu dokonuje rowniez nowelizacji art. 256 ust. 1b ustawy
o funduszach. Obecne brzmienie art. 256 ust. 1b ustawy o funduszach, warunkujace
mozliwo$¢ zbywania tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej od dopuszczenia tych tytulow do obrotu na polskim rynku
regulowanym, rodzi watpliwosci co do zgodnosci tego przepisu z art. 91 ust. 2 oraz
art. 92 ust. 1-2 dyrektywy UCITS. Przywolany przepis ustawy o funduszach moze
bowiem zosta¢ uznany za nakladajagcy na fundusz dystrybuowany transgranicznie
dodatkowe wymogi w stosunku do okreslonych w dyrektywie UCITS oraz wymagajacy
»fizyczne]” obecno$ci w panstwie goszczagcym w zwigzku z obrotem tytutami
uczestnictwa, ktory to obrot w przypadku funduszy typu ETF jest specyficznym
sposobem realizacji uprawnien inwestoréw, o ktorych mowa w art. 92 ust. 1 lit. a
dyrektywy UCITS. Co wigcej przepis ten w obecnym brzmieniu stanowi praktyczng
barier¢ dla rozwoju oferty funduszy pasywnych dostgpnych dla polskich inwestorow,
ktore umozliwityby im wigksza dywersyfikacje portfela inwestycyjnego. Wskutek
wymagan ustanowionych przez ten przepis w stosunku do funduszy, ktorych
podstawowsg forma ,,dystrybucji” jest obrot na rynkach zorganizowanych, w Polsce
oficjalnie notyfikowany jest tylko jeden fundusz zagraniczny (z 3 subfunduszami),
mimo ze zainteresowanie adresowaniem oferty takich funduszy do polskich
uczestnikow wyrazalo dotychczas wiecej zarzadzajacych funduszami typu ETF.
Jednocze$nie nalezy zauwazy¢, iz omawiany przepis w obecnym brzmieniu moze
sktania¢ do czgstszego stosowania modelu tzw. reverse solicitation, ktory w praktyce
skutkuje ograniczeniem uprawnien inwestorow oraz organéw nadzoru. W modelu tym
inwestorzy — zacheceni uzyskanymi/otrzymanymi informacjami o funduszu — mogg
nabywa¢ tytuly uczestnictwa funduszu, ktore nie sa oficjalnie dystrybuowane
w panstwie tych inwestorow, dzigki temu, ze stosunki prawne, a takze czynnoS$ci

prawne, poddane sg prawu panstwa macierzystego funduszu lub tez innego panstwa,
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gdzie taki fundusz jest oficjalnie dystrybuowany lub jego tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem obrotu. Teoretycznie transakcja taka powinna by¢é owocem inicjatywy
wilasnej inwestora, w praktyce jednak moze by¢ ona konsekwencja tatwego i szerokiego
dostepu do informacji o funduszu (np. przez strony internetowe, materialy
»informacyjne” udostepniane przez doradcow itp.). W przypadku takich transakcji
fundusz nie bedzie zobowigzany do realizacji wynikajacych z przepisow prawa UE
obowiazkéw (obowigzki informacyjne; ustanowienie rozwigzan, o ktorych mowa
w art. 92 dyrektywy UCITS czy 43a dyrektywy ZAFI) wzgledem inwestora w jego
panstwie, za$ organ nadzoru panstwa inwestora nie bedzie posiadat odpowiednich
uprawnien nadzorczych. Wreszcie watpliwa bedzie mozliwo$¢ zaangazowania
posrednikéw finansowych, majacych siedzibe w panstwie ,,goszczagcym”, w relacje
migdzy uczestnikiem a funduszem, co stawiatoby tych posrednikow w mniej korzystne;j
sytuacji niz posrednikoOw z panstwa macierzystego funduszu czy z panstw, w ktorych
fundusz zostat oficjalnie notyfikowany.

Proponuje si¢ zatem, aby rozszerzy¢ wyjatek od zakazu stosowania konstrukcji
nominee, wyrazony w art. 256 ust. 1b ustawy o funduszach, tak aby obejmowatl on
fundusze zagraniczne, ktérych tytuly uczestnictwa sg dopuszczone do obrotu na
dowolnym rynku regulowanym w UE (a tym samym zdematerializowane przez zlozenie
do depozytu papierow wartosciowych podlegajacego odpowiednim przepisom prawa
UE). Przepis w takiej postaci pozostawia funduszom znaczng swobod¢ w zakresie
ksztattowania modelu dystrybucji, nie wymagajac ,,fizycznej obecnosci” w panstwie
goszczacym, poniewaz byloby to sprzeczne z wymaganiami wprowadzonymi przez
dyrektywe 2019/1160. Nalezy przy tym podkresli¢, ze celem przepisu art. 256 ust. 1b
ustawy o funduszach, takze w brzmieniu proponowanym w projekcie, jest co do zasady
wylaczenie stosowania w toku dystrybucji konstrukcji nominee jako rozwigzania
prawnego, ktore generuje istotne ryzyka dla inwestorOw (np. w razie upadlosci
»~formalnych” wilascicieli tytuldow uczestnictwa, utrzymujacych je na rzecz inwestorow
rzeczywistych). Poniewaz konstrukcja nominee nie jest rozpoznawana w prawie
polskim, konieczne bylo jej opisowe uje¢cie. Konsekwencja jest szerokie sformutowanie
zakazu, ktore potencjalnie obejmowaloby fundusze, w przypadku ktorych model
dystrybucji nie bazuje na konstrukcji nominee, a brak mozliwosci ustalenia przez
fundusz uczestnikow wynika z innych uwarunkowan. Z uwagi na powyzsze konieczne

bylo ograniczenie zastosowania przedmiotowego zakazu wzgledem tych ostatnich
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funduszy. Przepis w brzmieniu proponowanym w projekcie jest przy tym tak
sformutowany, aby nie mozna bylo uzna¢ go za probe wprowadzania wymogu
korzystania z infrastruktury fizycznie znajdujacej si¢ w panstwie goszczacym.
Nowelizacja art. 256 ust. 1e ustawy o funduszach, polegajaca na okresleniu terminu CO
najmniej miesigca przed wprowadzeniem zmiany na poinformowanie KNF przez
fundusz zagraniczny o zmianie, jest konsekwencja wprowadzenia takiego terminu
w znowelizowanym brzmieniu art. 93 ust. 8 akapit 1 dyrektywy UCITS. Przepis ten
stanowi lex specialis wzgledem uregulowania art. 256 ust. 1¢ ustawy o funduszach.
Nowelizacja art. 256 ust. 1f ustawy o funduszach oraz dodanie ust. 1h do ww. przepisu
ma z kolei na celu wdrozenie art. 92 ust. 3 dyrektywy UCITS. Zgodnie z tym przepisem
UCITS moze wykonywac¢ obowiagzki, o ktorych mowa w art. 92 ust. 1, bezposrednio lub
przez podlegajacego nadzorowi wilasciwych organow posrednika. Jednocze$nie nalezy
mie¢ na uwadze, i1z zgodnie z nowo wprowadzonym art. 92 ust. 2 dyrektywy UCITS
ustanowienie posrednika nie moze stanowi¢ wymogu stawianego funduszowi
zagranicznemu przez panstwo czlonkowskie. Z powyzszego wzgledu zmian
0 charakterze dostosowawczym wymagaja przepisy art. 256 ust. 2 i 3 ustawy
o funduszach.

W  projektowanych przepisach zastgpuje si¢ obligatoryjno$¢ ustanawiania
przedstawiciela funduszu zagranicznego fakultatywnoscig. Nic nie stoi wigc na
przeszkodzie, aby zawarte w obecnym stanie prawnym umowy z takimi
przedstawicielami pozostaty w mocy. Ich ewentualne rozwigzanie stanowi kwestie do
rozstrzygni¢cia miedzy stronami tychze uméw na gruncie prawa cywilnego. Zgodnie
z nowo wprowadzanym art. 256 ust. 1h ustawy o funduszach umowa okreslajgca zakres
obowigzkéw wykonywanych przez przedstawiciela funduszu zagranicznego zawarta
miedzy funduszem zagranicznym a przedstawicielem ,,zawiera zobowigzanie funduszu
zagranicznego do przekazywania przedstawicielowi funduszu zagranicznego informacji
1 dokumentow niezbednych do wykonywania powierzonych obowiazkow”.
W przypadku braku takiej klauzuli w umowie zawartej przed wejSciem projektowane;j
ustawy w zycie niezbedne bedzie odpowiednie uzupetienie postanowien tej umowy
przez strony. Analogiczng do powyzszej zmian¢ w odniesieniu do agenta platnosci
wprowadza projektowany art. 257 ust. la ustawy o funduszach. W sytuacji gdy po
wejsciu w zycie projektowanych przepisow fundusz zagraniczny zdecyduje si¢ na

rozwigzanie umowy z przedstawicielem zagranicznym, ma obowigzek poinformowaé
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otym KNF zgodnie zart. 256 ust. 1c ustawy o funduszach. Dane przedstawiciela
funduszu zagranicznego naleza bowiem do informacji objetych obowigzkiem
zawiadomienia na mocy art. 253 ustawy o funduszach, do ktorego to przepisu odsyta
art. 256 ust. 1c ustawy o funduszach.

Przepis art. 256 ust. 3a uchyla si¢, co jest konsekwencja uregulowania kwestii
zwigzanych z zaprzestaniem zbywania funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w nowo dodawanym art. 258a ustawy o funduszach.

Art. 1 pkt 9 projektu dokonuje nowelizacji art. 257 ustawy o funduszach dotyczacego
agentow platnosci ustanawianych przez fundusze zagraniczne. Art. 1 pkt 9 lit. a
projektu wprowadza zmiang¢ w art. 257 ust. 1 ustawy o funduszach bedaca
konsekwencja, wspominanego juz, wejscia w zycie nowego brzmienia art. 92 ust. 2
dyrektywy UCITS. Zgodnie z obecnym brzmieniem przepisu art. 92 ust. 2 dyrektywy
UCITS panstwa cztonkowskie nie wymagaja od UCITS fizycznej obecnosci
W przyjmujagcym panstwie cztonkowskim ani wyznaczenia strony trzeciej do celow
okreslonych w art. 92 ust. 1 dyrektywy UCITS. W zwigzku z powyzszym projektowana
ustawa dokonuje zniesienia obowigzkowos$ci ustanawiania agenta pfatnosci na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez fundusz zagraniczny, pozostawiajac
jednocze$nie mozliwo$¢ ustanowienia takiego agenta, jesli fundusz uzna to za wilasciwe.
Art. 1 pkt 9 lit. b projektu dodaje nowy przepis art. 257 ust. 1a, ktory doprecyzowuje, iz
umowa zawarta przez fundusz zagraniczny z agentem platnoSci okreSla zakres
obowigzkéw wykonywanych przez agenta platnosci oraz zawiera zobowigzanie
funduszu  zagranicznego do przekazywania agentowi platno$ci informacji
i dokumentéw, niezbednych do wykonywania powierzonych obowigzkéw. Stuzy to
implementacji przepisu art. 92 ust. 3 akapit drugi dyrektywy UCITS. Zmiany
wprowadzane art. 1 pkt 9 projektu maja charakter analogiczny do zmian
wprowadzanych art. 1 pkt 8 lit. b i ¢ projektu (modyfikacja art. 256 ust. 1f i dodanie
ust. 1h w tym artykule ustawy o funduszach). Stad uwagi odnoszace si¢ do
przywotanych przepisow bgda miaty rowniez zastosowanie do zmian wprowadzanych
art. 1 pkt 9 projektu.

Dodawany art. 1 pkt 10 projektu nowy przepis art. 258a ustawy o funduszach stanowi
wdrozenie, w odniesieniu do funduszy zagranicznych, dodanego dyrektywa 2019/1160
przepisu art. 93a dyrektywy UCITS, ktory dotyczy sytuacji zaprzestania przez fundusz

transgranicznego wprowadzania jednostek uczestnictwa do obrotu. Wskutek

19



uregulowania wspomnianej kwestii w projektowanym art. 258a, zbyteczny staje si¢
dotychczas jej dotyczacy art. 256 ust. 3a ustawy o funduszach. Z powyzszego wzgledu
projektowana ustawa — jak zostalo juz opisane wyzej — dokonuje jego uchylenia
przepisem art. 1 pkt 8 lit. f projektu. Przepis art. 93a dyrektywy UCITS nie wskazuje
wprost dnia, z ktérym staje si¢ skuteczna notyfikacja o zaprzestaniu zbywania tytutow
uczestnictwa. Nalezy jednak przyjaé, ze jest to dzien przekazania przez fundusz
wlasciwemu organowi jego panstwa macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu
zbywania tytuldw uczestnictwa tego funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
Do tego tez dnia powinny zosta¢ przez fundusz zagraniczny speilnione warunki,
0 ktorych mowa w projektowanym art. 258a ust. 1 ustawy o funduszach.

W projektowanym przepisie przyjeto, iz w zwigzku z zaprzestaniem zbywania tytuldow
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych na zasadzie paszportu, tak jak ma to miejsce
w znowelizowanych  przepisach  dyrektywy UCITS, bedzie musiala zostaé
opublikowana ogoélna oferta odkupienia, bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub
potracen, wszystkich tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego nabytych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Oferta ta bedzie musiata zosta¢ rowniez
przedstawiona indywidualnic wszystkim osobom posiadajgcym prawa uczestnictwa
tego funduszu na terytorium tego panstwa czlonkowskiego, ktérego dotyczy
zaprzestanie zbywania. Uznano, ze przedstawianie w takim przypadku jedynie
informacji o prawie do odkupienia tytulow uczestnictwa w 30-dniowym terminie nie
oddawaloby w pelni sensu przepisow implementowanej dyrektywy, co mogloby okazac
si¢ problematyczne z uwagi na transgraniczny charakter projektowanych przepisow,
a zarazem wprowadza¢ w blad uczestnikdw. Zauwazenia bowiem wymaga, ze po
uptywie 30-dniowego terminu uczestnikowi dalej bedzie przystugiwaé prawo zadania
odkupienia tytuldéw uczestnictwa funduszu, natomiast odkupienie nie bedzie si¢ juz
odbywac¢ z wykorzystaniem rozwigzan technicznych i organizacyjnych zapewniajacych
prawidlowe zbywanie i odkupywanie tytuldw uczestnictwa funduszu na terytorium tego
panstwa cztonkowskiego. Uczestnik funduszu bedzie si¢ w takim przypadku musiat
zglosi¢ z zadaniem bezposrednio do funduszu inwestycyjnego. Jednocze$nie
zauwazenia wymaga, ze przedmiotowemu przepisowi nadaje si¢ ogdlny charakter, gdyz
musi on swoim zakresem stosowania obejmowac rézne formy prawne prowadzenia
dziatalnosci przez fundusze inwestycyjne. Jest to szczegodlnie istotne w kontekscie

objecia jego zakresem zarowno funduszy krajowych, jak i funduszy z innych panstw
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cztonkowskich. W omawianym przepisie wskazuje si¢ zatem w sposob ogolny, iz
powinna zosta¢ opublikowana oraz przedstawiona uczestnikom ogo6lna oferta
odkupienia bez przesadzania, kto bedzie dokonywal tego odkupu. Dzigki temu,
w przypadku gdy fundusz dziata samodzielnie, sam zaré6wno dokona publikacji oferty
odkupienia, jak i odkupu. Natomiast w przypadku gdy fundusz jest zarzadzany przez
podmiot zewnetrzny, ogloszenia dokona podmiot zewnetrzny, za$ odkup zostanie
dokonany przez fundusz. Podkresli¢ przy tym nalezy, ze w ocenie projektodawcy
przedstawianie oferty odkupu nie oznacza, ze w sytuacji gdy oferta ta jest
przedstawiana przez podmiot zarzadzajacy funduszem, odkup powinien zostac
dokonany bezposrednio przez podmiot przedstawiajacy oferte.

Przepisy art. 93a ust. 1 1 2 dyrektywy UCITS nie wypowiadaja si¢ wprost na temat
chwili 1 kolejnosci podejmowania czynnosci w nich opisanych. Jednak przyjaé nalezy,
1z zlozenie ogolnej oferty odkupu lub umorzenia, o ktorej mowa w art. 93a ust. 1 lit. a
dyrektywy UCITS, powinno zosta¢ dokonane przed zlozeniem zawiadomienia
0 zaprzestaniu zbywania tytuldow uczestnictwa zgodnie z art. 93a ust. 2 dyrektywy
UCITS. Wynika to z faktu, iz informacja o zlozeniu takiej oferty musi zosta¢ zawarta
w samym zawiadomieniu. Jednoczesnie brak przestanek, aby uznaé, ze zlozenie
zawiadomienia moze nastgpi¢ dopiero po uptywie 30-dniowego terminu dost¢pnosci
oferty, o ktorym mowa w art. 93a ust. 1 lit. a dyrektywy UCITS. Nalezy wigc przyjac,
1z zawiadomienie moze zostac¢ zlozone rowniez przed upltywem tego terminu.

Zgodnie z projektowanym art. 258a ust. 6 pkt 2 ustawy o funduszach, po otrzymaniu
przez KNF od wiasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego
zawiadomienia o zaprzestaniu przez ten fundusz zbywania tytutdow uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, do funduszu nie stosuje si¢ przepisow
okreslajacych zasady zbywania tytuldw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej. Przepis ten ma na celu wdrozenie art. 93a ust. 6 in fine dyrektywy UCITS,
ktéry stanowi, iz ,(...) od daty przekazania zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu
wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego wskazanego w powiadomieniu, o ktorym
mowa W ust. 2 niniejszego artykulu, nie wymagaja od zainteresowanych UCITS
wykazania zgodnosci z krajowymi  przepisami  ustawowymi, wykonawczymi
i administracyjnymi regulujacymi wymogi w zakresie wprowadzania do obrotu,
0 ktorych mowa w art. 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2019/1156”. Jako ,przepisy okreslajace zasady zbywania tytuldw uczestnictwa na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej” nalezy wiec rozumieé te same przepisy, ktore
KNF ma obowigzek zamieS$ci¢ na swojej stronie internetowej zgodnie z art. 5 ust. 1
rozporzadzenia 2019/1156.

Wdrozenia art. 93a dyrektywy UCITS w odniesieniu do krajowych funduszy
inwestycyjnych otwartych dokonuje art. 1 pkt 13 projektu. Przepis art. 93a dyrektywy
UCITS posiada ponadto swoj odpowiednik w postaci art. 32a dyrektywy ZAFI.
Powyzsze uwagi znajduja wiec odpowiednio zastosowanie rowniez do projektowanych
przepiséw art. 261d, art. 263ba, art. 263da oraz art. 263ga ustawy o funduszach.

Przepis art. 1 pkt 11 lit. a projektu dokonuje korekty brzmienia art. 261 ust. 1 ustawy
o0 funduszach, usuwajac z tego przepisu odniesienia do odkupywania jednostek
uczestnictwa na terytorium panstwa czlonkowskiego. Projektowane brzmienie lepiej
oddaje sens implementowanych przepisow dyrektywy UCITS — to ze zbywaniu
jednostek uczestnictwa be¢dzie towarzyszy¢ ich odkupywanie wynika juz z samej natury
funduszy typu UCITS.

Art. 1 pkt 11 lit. b i ¢ projektu dokonuje implementacji art. 93 ust. 8 dyrektywy
UCITS w nowym, poszerzonym brzmieniu, nadanym temu przepisowi przez dyrektywe
2019/1160. Stuzy temu nowelizacja art. 261 ustawy o funduszach, polegajaca na
zmianie ust. 10 tegoz przepisu oraz dodaniu w nim dwoch nowych ust. 11 i 12. Art. 93
ust. 8 dyrektywy UCITS dotyczy zmiany danych zawartych w powiadomieniu
0 zamiarze wprowadzania przez UCITS do obrotu jednostek uczestnictwa w panstwie
cztonkowskim innym niz macierzyste panstwo cztonkowskie UCITS, a takze
konsekwencji sytuacji, gdy w wyniku zmiany tychze danych fundusz przestat spetniac¢
wymogi dyrektywy UCITS. W art. 261 ust. 10 ustawy o funduszach rozszerza si¢
obowigzek informacyjny cigzgcy na funduszu inwestycyjnym otwartym. Zgodnie
Znowym brzmieniem przepisu zmiana, ktérej dotyczy obowigzek informacyjny,
obejmuje rowniez zmian¢ kategorii jednostek uczestnictwa funduszu zbywanych na
terytorium panstwa goszczacego. Ponadto dotychczas o wprowadzeniu zmiany zasad
zbywania i1 odkupywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa
cztonkowskiego fundusz inwestycyjny otwarty musiat poinformowac jedynie wlasciwy
organ panstwa goszczacego. Zgodnie z nowym brzmieniem przepisu fundusz jest
obowigzany do poinformowania rowniez KNF. Wreszcie zostaje dookreslony termin,
w jakim informacja ma zosta¢ przekazana. Zgodnie z projektowanym nowym

brzmieniem przepisu przekazanie musi nastapi¢ co najmniej na miesigc przed
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wprowadzeniem zmian. Nowo dodawane art. 261 ust. 11 i12 ustawy o funduszach
stuzg implementacji odpowiednio art. 93 ust. 8 akapit 2 dyrektywy UCITS oraz art. 93
ust. 8 akapit 3 dyrektywy UCITS. Przepisy te dotycza sytuacji, gdy w wyniku
wprowadzenia zmiany dzialalno§¢ funduszu inwestycyjnego otwartego nie jest juz
zgodna z przepisami prawa lub zmiany wprowadzono bez wymaganego zawiadomienia.
Przyznawana KNF w projektowanym art. 261 ust. 12 ustawy o funduszach kompetencja
do zastosowania sankcji, polegajacej na wydaniu zakazu dalszego zbywania jednostek
uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego, zostala
wzbogacona o przestanke jej zastosowania. Ot6z zgodnie z dodawanym przepisem KNF
zakazuje dalszego zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium
goszczacego panstwa czlonkowskiego, gdy wprowadzona zmiana nie tylko czyni
dziatalno$¢ funduszu niezgodng z przepisami prawa lub zostala wprowadzona bez
wymaganego zawiadomienia KNF, ale dodatkowo istotnie narusza interesy uczestnikOw
funduszu na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego. Rozwigzanie takie ma na
celu stuzy¢ zapewnieniu pewnosci i1 przewidywalnosci prawa, a takze rownego
traktowania podmiotéow nadzorowanych przez KNF, tak by nie dochodzilo do
przypadkow dyskryminacji.

Odpowiednikiem przepisu art. 93 ust. 8 dyrektywy UCITS jest art. 32 ust. 7 dyrektywy
ZAFI.

W art. 1 pkt 12 projektu dokonuje si¢ zmiany w art. 261a ust. 5 in fine o charakterze
analogicznym do zmiany wprowadzanej w art. 1 pkt 11 lit. a.

Art. 1 pkt 13 projektu dokonuje implementacji art. 93a dyrektywy UCITS
w odniesieniu do funduszy krajowych przez dodanie w ustawie o funduszach nowych
art. 261d-261f. Wprowadzony dyrektywg 2019/1160 art. 93a dyrektywy UCITS
reguluje wycofanie przez fundusz powiadomienia 0 zamiarze wprowadzania jednostek
uczestnictwa do obrotu na terenie innego niz macierzyste panstwa cztonkowskiego.
Implementujace go przepisy maja na celu okreslenie warunkow, na jakich krajowy
fundusz inwestycyjny otwarty moze zaprzesta¢ zbywania jednostek uczestnictwa na
terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego UE. W odniesieniu do funduszy
zagranicznych art. 93a dyrektywy UCITS jest implementowany przepisem art. 1 pkt 10
projektu, dodajagcym art. 258a do ustawy o funduszach. Z tego wzgledu uwagi
dotyczace tego przepisu znajda odpowiednio zastosowanie do przepisow

wprowadzanych niniejszym punktem.
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Zgodnie z projektowanym art. 261d ust. 2 pkt 2 ustawy o funduszach informacje
0 prawie do zadania odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat
manipulacyjnych lub potracen oraz 0 zamiarze zaprzestania przez fundusz inwestycyjny
otwarty zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa
czlonkowskiego sa przekazywane w jezyku urzgdowym goszczacego panstwa
czlonkowskiego lub w jednym z jezykéw urzedowych tego panstwa albo jezyku
dopuszczonym przez wlasciwe organy goszczacego panstwa czionkowskiego albo
przetlumaczone na jeden z tych jezykow. Dopuszczenie okreSlonego jezyka przez
wlasciwe organy goszczacego panstwa czlonkowskiego nie musi mie¢ charakteru
formalnego i moze nastgpi¢ takze per facta concludentia.

Przepis art. 93a ust. 3 dyrektywy UCITS stanowi, iz ,,wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS weryfikuja, czy powiadomienie przedtozone przez
UCITS zgodnie z ust. 2 jest kompletne”. W celu umozliwienia KNF wykonywania
obowigzku weryfikacji kompletnosci przedktadanych jej przez fundusze inwestycyjne
otwarte zawiadomien o zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium
goszczacego panstwa czlonkowskiego, dodany zostaje art. 26le ust. 2 ustawy
0 funduszach. Zgodnie z tym przepisem, gdy przedtozone przez fundusz zawiadomienie
jest niekompletne, KNF zgda uzupehienia informacji zawartych w zawiadomieniu.
Nalezy zwrdci¢ uwage, iz z art. 93a ust. 3 dyrektywy UCITS nie wynika, iz
niekompletne zawiadomienie powinno zosta¢ odrzucone. Przepis ten stwierdza jedynie,
iz KNF po otrzymaniu kompletnego zawiadomienia przekazuje je wlasciwym organom
panstwa czlonkowskiego. Z tego wzgledu w projektowanym art. 261e ust. 2 ustawy
0 funduszach zdecydowano si¢ na rozwigzanie, zgodnie z ktorym, gdy przedlozone
przez fundusz zawiadomienie jest nickompletne, KNF zgda uzupehienia informacji
zawartych w zawiadomieniu i po otrzymaniu kompletnego zawiadomienia przekazuje je
organom panstwa goszczacego.

Zgodnie z projektowanym art. 261d ust. 4 ustawy o funduszach zaprzestanie zbywania
jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa czionkowskiego przez
fundusz inwestycyjny otwarty nastepuje z dniem przekazania KNF zawiadomienia
0 zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium tego panstwa. Oznacza
to, iz nawet w przypadku wystapienia przez KNF na podstawie art. 261e ust. 2 ustawy
o funduszach z zadaniem uzupetnienia informacji zawartych w zawiadomieniu, fundusz

inwestycyjny otwarty nie moze kontynuowa¢ zbywania jednostek uczestnictwa na
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terytorium tego panstwa. Jest tak, poniewaz zdarzenie, jakim jest zaprzestanie zbywania
jednostek uczestnictwa przez fundusz, juz nastgpito. Jesli fundusz inwestycyjny otwarty
chcialby wznowi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium tego samego panstwa
cztonkowskiego, niezbedne jest ponowne zlozenie zawiadomienia, o ktorym mowa
wart. 261 ust. 1 ustawy o funduszach, oraz poddanie si¢ procedurze okreslonej
w art. 261 oraz art. 261a tejze ustawy.

W implementujacym art. 93a ust. 4 dyrektywy UCITS projektowanym art. 261f ust. 1
i 2 ustawy o funduszach nie wyrazono wprost obowigzku przekazywania przez fundusz
KNF informacji po zaprzestaniu przez ten fundusz zbywania jednostek uczestnictwa na
terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego, gdyz obowigzek ten wynika juz
Z obowigzujacych przepisow. Takze bowiem po zaprzestaniu transgranicznego
prowadzania do obrotu UCITS pozostaje pod nadzorem swego panstwa macierzystego,
w tym przypadku Polski.

Przepis art. 1 pkt 14 projektu dokonuje zmiany odestania w art. 262 ust. 2 ustawy
o funduszach. Modyfikacja ma na celu rozszerzenie stosowania nowo dodawanych
art. 261d-261f ustawy o funduszach na zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, ktorych organem jest towarzystwo, na terytorium panstw
nalezacych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego (European Economic Area).

Art. 1 pkt 15 projektu stanowi kolejng zmiane wynikowg zwigzang z implementacja
znowelizowanego art. 92 ust. 2 dyrektywy UCITS, ktory wskazuje, ze panstwa
cztonkowskie nie wymagaja od funduszu zagranicznego fizycznej obecnosci ani
ustanowienia przedstawiciela funduszu zagranicznego lub agenta platnosci
W przyjmujacym panstwie cztlonkowskim. Przepisy art. 263 ust. 2 pkt 2 1 3 zostajg tak
zmodyfikowane, aby uwzgl¢dnialy dobrowolnos$¢ ustanowienia przedstawiciela lub
agenta platnosci.

Art. 1 pkt 16 projektu dokonuje implementacji dodanego dyrektywa 2019/1160
art. 43a dyrektywy ZAFI, ktory rozszerza obowigzek ustanowienia odpowiednich
rozwigzan technicznych 1 organizacyjnych na ZAFI wprowadzajacych do obrotu
jednostki uczestnictwa lub udzialty AFI wérdd inwestorow detalicznych. Zmiana polega
na dodaniu nowych ust. 2a—2c w art. 263a ustawy o funduszach. Celem projektowanego
rozwigzania jest zapewnienia jednolitego traktowania inwestorow detalicznych bez
wzgledu na to, czy inwestuja oni w fundusze zagraniczne typu UCITS czy AFIL

Zgodnie z tre$cig dodanych przepisow, gdy unijny AFI jest wprowadzany do obrotu na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wsrod klientow detalicznych, wymagane jest
ustanowienie odpowiednich rozwigzan technicznych i organizacyjnych zapewniajacych
skuteczng ochrong interesOw inwestorow podobnie jak bylo to do tej pory w przypadku
funduszéw typu UCITS.

W projektowanym art. 263a ust. 2b pkt 1 ustawy o funduszach mowa jest o wypetnianiu
wymogow ustanowienia odpowiednich rozwigzan technicznych i1 organizacyjnych
,bezposrednio przez zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo zarzadzajacego ASI
prowadzacego dziatalnos$¢ na podstawie zezwolenia zarzadzajacych unijnym AFI lub za
posrednictwem przedstawiciela”. Alternatywa nierozlgczna ,lub” zostala celowo
zastosowana w tresci projektowanego przepisu celem umozliwienia wykonywania
zadan takze wspolnie przez ZAFI oraz przedstawiciela.

Art. 1 pkt 17 projektu dokonuje implementacji pkt i oraz j zalacznika IV do
dyrektywy ZAFI przez uzupehienie zawartego w art. 263b ust. 2 ustawy o funduszach
wykazu danych, jakie musi zawiera¢ zawiadomienie o zamiarze wprowadzenia unijnego
AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zawiadomienie takie KNF musi
otrzymac¢ od wilasciwego organu nadzoru panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE,
aby ten mogl wprowadza¢ unijny AFI, ktorym zarzadza, do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 1 pkt 18 projektu stuzy wdrozeniu art. 32a dyrektywy ZAFI przez dodanie
art. 263ba w ustawie o funduszach. Implementowany przepis zostal wprowadzony
W celu uregulowania sytuacji, gdy ZAFI decyduje si¢ na wycofanie powiadomienia
0 uzgodnieniach dotyczacych wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa lub
udziatéw niektorych lub wszystkich AFI z UE w panstwach czlonkowskich innych niz
macierzyste panstwo czlonkowskic ZAFI. Projektowany art. 263ba ustawy
0 funduszach dokonuje implementacji w odniesieniu do zarzadzajacego z UE, ktory
zamierza zaprzesta¢ wprowadzania unijnego AFI, ktérym zarzadza, do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W projektowanym art. 263ba ust. 5 pkt2
projektu, shuzacym implementacji art. 32a ust. 6 1 7 dyrektywy ZAFI, dookreslono, iz
,»do zarzadzajacego z UE nie stosuje si¢ przepisOw okreslajacych zasady wprowadzania
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI w odniesieniu do
unijnego AFI objetego zawiadomieniem”. Ma to na celu uniknigcie watpliwosci,

w sytuacji gdy zarzadzajacy z UE wprowadza do obrotu wigcej niz jeden AFI.
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W zakresie ZAFI krajowych wdrozenie art. 32a dyrektywy ZAFI jest natomiast
dokonywane przepisami art. 1 pkt 18 i 21 projektowanej ustawy. Poniewaz art. 32a
dyrektywy ZAFI ma charakter analogiczny do art. 93a dyrektywy UCITS, uwagi do
wdrazajgcych ten ostatni przepiséw art. 258a oraz art. 261d ustawy o funduszach (art. 1
pkt 10 oraz 13 projektu) znajdg odpowiednie zastosowanie do projektowanego
art. 263ba ustawy o funduszach.

Art. 1 pkt 19 projektu to kolejny przepis majacy na celu implementacj¢ pkt i oraz |
zalacznika IV do dyrektywy ZAFI. Ma on zastosowanie do sytuacji, gdy towarzystwo
albo zarzadzajacy ASI zamierzaja wprowadza¢ unijny AFI, ktorym zarzadzaja, do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Uzupetnia on katalog z art. 263c ust. 2
przez dodanie nowych punktéw 7 oraz 8.

Art. 1 pkt 20 projektu nadaje nowe brzmienie art. 263d ust. 2 i 3 ustawy o funduszach.
Zmiana art. 263d wust. 2 ustawy o funduszach ma na celu implementacje
znowelizowanego art. 32 ust. 7 akapitu drugiego dyrektywy ZAFI, zgodnie z ktorym,
jezeli wskutek wprowadzenia zmiany zarzadzanie AFI przez ZAFI staloby sie
niezgodnie z dyrektywa ZAFI, wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego informujg ZAFI, ze nie moze on wprowadzi¢ zmiany. W przepisie tym
odstgpiono od implementacji wprowadzonego w art. 32 ust. 7 dyrektywy ZAFI
obowigzku powiadomienia przez wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego ZAFI wlasciwego organu przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
ZAFI. W przypadku bowiem, gdy towarzystwo albo zarzadzajacy ASI wprowadza
unijny AFI, ktorym zarzadza, do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, KNF
jest zarowno wilasciwym organem macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI, jak
I wlasciwym organem przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego ZAFI. Zmiana art. 263d
ust. 3 ustawy o funduszach ma charakter wynikowy. Stuzy ona zachowaniu spdjnosci
regulacji wobec dodania nowego art. 261 ust. 12 ustawy o funduszach, ktory ma
charakter i tre$¢ analogiczng do tego przepisu. Z powyzszego wzgledu zastosowanie
znajda tu rowniez uwagi odnoszace si¢ d0O Wymienionego nowego przepisu.

Art. 1 pkt 21 projektu ma na celu implementacje art. 32a dyrektywy ZAFI,
okreslajacego warunki wycofania si¢ ZAFI z wprowadzania AFI do obrotu na
terytorium panstwa czlonkowskiego innego niz macierzyste panstwo cztonkowskie
ZAFI, w zakresie podmiotéw krajowych wprowadzajacych unijny AFI do obrotu na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Wdrozenie odbywa si¢ przez dodanie w ustawie
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o funduszach nowego art. 263da. Poniewaz art. 32a dyrektywy ZAFI ma charakter
analogiczny do art. 93a dyrektywy UCITS, uwagi do wdrazajacych ten ostatni
przepisow art. 258a oraz art. 261d ustawy o funduszach (art. 1 pkt 10 oraz 13 projektu)
znajdg odpowiednie zastosowanie rowniez do projektowanego art. 263da ustawy
o funduszach.

Art. 1 pkt 22 projektu, podobnie jak art. 1 pkt 17 i 19 projektu, dokonuje
implementacji pkt i oraz j zatgcznika IV do dyrektywy ZAFI, tym razem jednak wobec
podmiotow krajowych zamierzajacych wprowadza¢ AFI na terytorium innego niz
Polska panstwa czlonkowskiego. Implementacja przybiera form¢ nowelizacji art. 263f
ust. 2 ustawy o funduszach, ktory zostaje uzupetniony o dane wymagane punktami
ioraz j zalacznika IV do dyrektywy ZAFI (projektowany art. 263f ust. 2 pkt 9 i10
ustawy o funduszach).

Art. 1 pkt 23 projektu implementuje art. 32 ust. 7 dyrektywy ZAFI dotyczacy
wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa lub udzialéw AFI z UE w innych
panstwach czlonkowskich niz rodzime panstwo czlonkowskie ZAFI. Projektowany
przepis dokonuje nowelizacji art. 263g ust. 3-5 ustawy o funduszach. Art. 1 pkt 23 lit. a
projektu nadaje nowe brzmienie art. 263g ust. 3 ustawy o funduszach, ktory ma na celu
implementacje znowelizowanego art. 32 ust. 7 akapit 2 dyrektywy ZAFI w czgsci
wskazujgcej 15-dniowy termin przekazania informacji. W celu implementacji art. 32
ust. 7 akapit 2 dyrektywy ZAFI w czgéci ustanawiajgcej obowigzek poinformowania
0 zmianach w zawiadomieniu réwniez organu nadzoru panstwa goszczgcego art. 1
pkt 23 lit. b projektu dodaje w art. 263g ustawy o funduszach nowy ust. 3a. Podobny cel
przyswieca przepisowi art. 1 pkt 23 lit. ¢ projektu, ktory odpowiednio rozszerza tres¢
art. 263g ust. 4 ustawy o funduszach. Wreszcie wprowadzana przepisem art. 1 pkt 23
lit. d projektu zmiana art. 263g ust. 5 ustawy o funduszach ma na celu implementacj¢
art. 32 ust. 7 akapit 4 dyrektywy ZAFI w czgsci doprecyzowujacej termin przekazania
zawiadomienia.

Art. 1 pkt 24 projektu ma na celu implementacj¢ art. 32a dyrektywy ZAFI
regulujacego zaprzestanie przez ZAFI wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa
lub udzialow niektérych lub wszystkich zarzadzanych przez siebie AFI w panstwie
cztonkowskim innym niz macierzyste panstwo czlonkowskie ZAFI. Implementacja
odbywa si¢ przez dodanie w ustawie o funduszach nowego art. 263ga i obejmuje swym

zakresem ZAFI krajowych wprowadzajacych do obrotu AFI w innych Krajach
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czlonkowskich. Poniewaz art. 32a dyrektywy ZAFI ma charakter analogiczny do
art. 93a dyrektywy UCITS, uwagi do wdrazajacych ten ostatni przepiséw art. 258a oraz
art. 261d ustawy o funduszach (art. 1 pkt 10 oraz 13 projektu) znajda odpowiednie
zastosowanie réwniez do projektowanego art. 263ga ustawy o funduszach.

Przepisem art. 1 pkt 25 projektu dodaje si¢ nowe ust. 1a oraz 3 w art. 263h ustawy
0 funduszach. Zmiany te maja na celu wuregulowanie sposobu zaprzestania
wprowadzania do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnych AFI oraz
alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg w panstwie nalezacym do EOG,
ktorych portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zarzadza osoba prawna z siedziba
w panstwie nalezacym do EEA, a takze alternatywnych funduszy inwestycyjnych
Z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA zarzadzanych przez zarzadzajacego z UE,
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$§¢ na podstawie
zezwolenia. Przyjeto bowiem, iz skoro nowelizowana ustawa umozliwia wprowadzanie
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej takich instytucji zbiorowego
inwestowania, to powinna takze regulowa¢ zasady zaprzestania takiego wprowadzania.
Réwniez w tym przypadku zdecydowano o odpowiednim stosowaniu wprowadzanych
przepisoOw.

Dokonywana przepisem art. 1 ust. 26 projektu zmiana w art. 263i ustawy
0 funduszach polegajaca na dodaniu ust. 2 ma na celu uregulowanie sposobu
zaprzestania wprowadzania do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego lub
panstwa nalezacego do EEA zarzadzanych przez podmioty krajowe instytucji
wspolnego inwestowania, rowniez z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA.
Analogicznie jak w przypadku zmiany dokonywanej w art. 263h ust. 1la i 3 ustawy
0 funduszach, wobec umozliwienia przez ustawodawce, przez odestanie do wlasciwych
przepisow, wprowadzania do obrotu takich instytucji wspdlnego inwestowania,
pojawila si¢ konieczno$¢, aby da¢ rowniez — przez odpowiednie stosowanie przepisu
art. 263ga ustawy o funduszach — mozliwo$¢ zaprzestania wprowadzania do obrotu
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA.

Art. 1 pkt 27 projektu ma na celu implementacje nowo dodanych przepiséw art. 4
ust. 1 lit. aca dyrektywy ZAFI oraz art. 30a dyrektywy ZAFI. Przepisy te wprowadzaja
zharmonizowane warunki dokonywania przez ZAFI z UE czynnos$ci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu wzgledem profesjonalnych inwestoréw. Nowelizacja zaktada

dodanie art. 263k—263r w rozdziale 1a dziatu XII ustawy o funduszach.
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Projektowane przepisy art. 263k—263m ustawy o funduszach dotycza czynnosci
poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Przepis art. 263k ust. 1 dokonuje wdrozenia art. 4 ust. 1 lit. aea dyrektywy
ZAFI, dodajac definicj¢ czynno$ci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Art. 263k ust. 2 ustawy o funduszach
oraz art. 263k ust. 3 ustawy o funduszach stuza implementacji odpowiednio art. 30a ust.
1 akapit 1 dyrektywy ZAFI oraz art. 30a ust. 1 akapit 2 dyrektywy ZAFI. Akapit trzeci
tego ustepu nie wymaga implementacji za pomocg dedykowanego mu przepisu, gdyz
naklada na panstwo jedynie obowigzek niepodejmowania okre§lonych dziatan.
Art. 263k ust. 4 i5 ustawy o funduszach stanowig implementacj¢ art. 30a ust. 3 14
dyrektywy ZAFI.

Projektowany art. 263l ustawy o funduszach stanowi implementacj¢ art. 30a ust. 2
akapit 3 dyrektywy ZAFI. W przeciwienstwie do projektowanego art. 263k ustawy
0 funduszach nie bedzie on miat zastosowania do zarzadzajacego z UE, gdyz zgodnie
z dyrektywa ZAFI powiadomienia o rozpoczeciu dokonywania czynnosci
poprzedzajagcych wprowadzenie do obrotu dokonuje si¢ za posrednictwem organu
wlasciwego panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE. Kwestia ta podlega wiec
regulacji w systemie prawnym panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE. Zgodnie
zart. 30a ust. 2 akapit trzeci in fine dyrektywy ZAFI wiasciwe organy panstwa
cztonkowskiego, w ktérym dokonywane sg czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do
obrotu, moga zwrdci¢ si¢ do wilasciwych organdw macierzystego panstwa
cztonkowskiego ZAFI z UE o dostarczenie dalszych informacji na temat czynnosci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, ktére majg lub miatly miejsce na jego
terytorium. Kwestia ta zostata uregulowana w projektowanym art. 263l ust. 4 ustawy
o funduszach w odniesieniu do =zarzadzajacego z UE. Natomiast w przypadku
towarzystwa albo zarzadzajacego ASI, KNF jest zar6wno wiasciwym organem panstwa
macierzystego, jak i panstwa goszczacego. Z tego wzgledu w projektowanym art. 263l
ust. 3 ustawy o funduszach przyznaje si¢ KNF uprawnienie do zadania dodatkowych
wyjasnien bezposrednio od towarzystwa lub zarzadzajacego ASI.

Przepis art. 263m ustawy o funduszach stanowi implementacje art. 30a ust. 2 akapit 1
dyrektywy ZAFI. W przepisie tym zobowigzano ZAFI z UE do zapewnienia, aby
inwestorzy nie nabywali praw uczestnictwa AFI w ramach czynnosci poprzedzajacych

wprowadzenie do obrotu. Jednoczesnie przepis ten zobowigzuje zarzadzajacych AFI do
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zapewnienia, aby inwestorzy, z ktorymi nawigzano kontakt w ramach czynnos$ci
poprzedzajacych wprowadzenie do obrotu, nabywali prawa uczestnictwa w tym AFI,
wylacznie w przypadku gdy =zarzadzajacy AFI dokona procedury notyfikacji
wprowadzania do obrotu ASI w panstwie cztonkowskim. W przepisie tym uregulowano
zatem roéwniez sytuacje, gdy do nabycia praw uczestnictwa unijnego AFI dochodzi
Z inicjatywy klienta, z wykorzystaniem rozwigzan technicznych udostepnianych przez
unijne AFI na terytorium innych panstw czlonkowskich. Majac to na uwadze, podobnie
jak w implementowanej dyrektywie, w art. 263m rozrézniono te dwie sytuacje.
Projektowany art. 263m ust. 2 ustawy o funduszach stuzy z kolei implementacji art. 30a
ust. 2 akapit 2 dyrektywy ZAFI.

Projektowane art. 263n-263p ustawy o0 funduszach rowniez stuzg implementacji
przepisow art. 4 ust. 1 lit. aea oraz art. 30a dyrektywy ZAFI, tym razem jednak
w odniesieniu do czynnosci poprzedzajagcych wprowadzenie alternatywnych funduszy
inwestycyjnych do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego. Majg one
konstrukcj¢ analogiczng do wyzej opisanych art. 263k—263m ustawy o funduszach.
Przepis art. 1 pkt 27 projektu dodaje takze nowy art. 263q ustawy o funduszach.
Regulacje przewidziane w projektowanym art. 263q s3 konsekwencja rozciggniecia
regulacji dotyczacych transgranicznej dystrybucji funduszy inwestycyjnych na panstwa
nalezace do EEA. Poniewaz zarowno przepisy ustawy o funduszach w dotychczasowym
ksztalcie, jak i1 przepisy dodawane niniejszym projektem zawierajg regulacje w zakresie
zasad wprowadzania do obrotu oraz wycofywania z obrotu instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibg w EEA, do instytucji tych powinny mie¢ réwniez zastosowanie
regulacje odnoszace si¢ do czynnosci poprzedzajagcych wprowadzanie funduszy
inwestycyjnych do obrotu.

Art. 1 pkt 27 projektu dodaje ponadto nowy art. 263r ustawy o funduszach. Przepis ten
obliguje KNF do prowadzenia rejestru unijnych AFI oraz alternatywnych funduszy
inwestycyjnych z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, ktére sa wprowadzone do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Potrzeba wprowadzenia przepisu
wynika z dokonywanej niniejszym projektem zmiany systemu finansowania kosztow
nadzoru nad dziatalno$cig obcych funduszy na terenie Polski, a dokfadnie dodania
nowego art. 236 ust. 2h do ustawy o funduszach (art. 1 pkt 5 projektu).

Przepisy art. 1 pkt 28-30 projektu majg na celu implementacje art. 17 ust. 8 akapit 2
i 3 dyrektywy UCITS oraz art. 33 ust. 6 akapit 2 i1 3 dyrektywy ZAFI. Wymienione
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przepisy dwoch dyrektyw dotycza dziatan podejmowanych przez organy nadzorcze
w przypadkach zaj$cia zmian w danych odpowiednio spotki zarzadzajacej UCITS lub
zarzadzajacego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktore to zmiany musza
by¢ zglaszane organom nadzorczym panstwa macierzystego podmiotu zarzadzajacego.
Nowelizacja obejmuje w szczegdInosci wprowadzenie 15-dniowego terminu, w ramach
ktorego KNF musi dokona¢ czynnoséci przekazania otrzymanego zawiadomienia
0 zmianach wlasciwemu organowi nadzoru panstwa goszczacego lub poinformowaé
podmiot nadzorowany o niemoznosci wprowadzenia zmiany. Ponadto zgodnie
z wprowadzanymi przepisami KNF zyskuje kompetencje zastosowania sankcji
wzgledem podmiotu zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym, w przypadku gdy
zmiana jest wprowadzana bez zawiadomienia KNF lub gdy zmiana prowadzi do
sytuacji, w ktorej dziatalno$¢ podmiotu zarzadzajacego funduszem przestaje by¢ zgodna
z prawem. Przepisy art. 1 pkt 28 lit. a i e projektu dokonujg implementacji dodanego
dyrektywa 2019/1160 przepisu art. 17 ust. 8 akapit 2 i 3 dyrektywy UCITS przez
zmiang art. 264 ust. 10 1 10a ustawy o funduszach oraz dodanie art. 264 ust. 12 ustawy
o funduszach. Nowe brzmienie art. 264 ust. 10 ustawy o funduszach ma na celu
implementacje art. 17 ust. 8 akapit 2 dyrektywy UCITS. Termin dwutygodniowy
ZOstaje zastgpiony terminem 15 dni roboczych okreslonym w ww. przepisie dyrektywy.
Ponadto w przypadku gdy KNF uzna wprowadzenie proponowanej zmiany za
niemozliwe zamiast, jak dotychczas, wydawa¢ odmowng decyzj¢ administracyjna,
bedzie informowata towarzystwo oraz wlasciwe organy panstwa goszczacego o tym, ze
zmiany nie moga zosta¢ wprowadzone. Zmiana ma na celu ujednolicenie przepisoéw
dotyczagcych UCITS oraz tych, ktore dotyczg zarzadzania AFI. Przepisem art. 1 pkt 28
lit. b projektu w art. 264 ust. 10a ustawy o funduszach usuwa si¢ odestanie do ust. 10
pkt 2. Zmiana ta jest wynikiem tego, iz w znowelizowanym ust. 10 nie bedzie juz
wystepowala odmowa przekazania informacji. Zgodnie z jego nowym brzmieniem KNF
jedynie informuje towarzystwo. Ponadto dotychczas obowigzujacy wymog
informowania przez KNF Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd 1 Papieréw
Wartosciowych wydaje si¢ nie wynika¢ z przepisoOw implementowanej dyrektywy.
Odpowiednikiem przepisu art. 17 ust. 8 akapity 2 i 3 dyrektywy UCITS jest art. 33
ust. 6 akapit 2 i 3 dyrektywy ZAFI w nowym brzmieniu, ktérego implementacji
dokonuje art. 1 pkt 28 lit. ¢ i d projektu. Art. 264 ust. 10c ustawy o funduszach nadaje

si¢ brzmienie analogiczne do ust. 10 tego przepisu w celu zwigkszenia czytelnosci
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przepisow ustawy. W zwigzku z powyzszg zmiang, zbyteczny staje si¢ ust. 10d, ktory
zostaje z tego wzgledu uchylony. Art. 1 pkt 28 lit. e projektu dodaje nowy art. 264
ust. 12 ustawy o funduszach. Ma on na celu implementacj¢ jednocze$nie art. 17 ust. 8
akapit 3 dyrektywy UCITS oraz art. 33 ust. 6 akapit 3. Przypadki zmian danych
przekazanych KNF, gdy towarzystwo prowadzi dzialalno§¢ na terytorium panstwa
cztonkowskiego w formie innej niz oddziat, obejmuje art. 1 pkt 29 projektu zmieniajacy
art. 265 ust. 7b oraz dodajacy art. 265 ust. 7c ustawy o funduszach. W zakresie ASI
wdrozenia art. 33 ust. 6 akapit 2 i 3 dyrektywy ZAFI dokonuje za$ art. 1 pkt 30 projektu
modyfikujacy art. 269b ust. 12 oraz dodajacy art. 269b ust. 12a ustawy o funduszach.

W art. 286a ustawy o funduszach (przepis art. 1 pkt 31 projektu) usuwa si¢ fragment
dotyczacy obowigzku zamieszczania przez KNF na jej stronie internetowej informacji
na temat przepisOw prawa polskiego dotyczacych zasad zbywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych. Powodem
zmiany jest uchylenie przepisem art. 1 pkt 3 dyrektywy 2019/1160 przepisu art. 91
ust. 3 dyrektywy UCITS, skutkiem czego implementujaca go cze$¢ przepisu art. 286a
ustawy o funduszach stala si¢ zbyteczna. Jednocze$nie zostaje zachowana pozostala
czg$¢ art. 286a, poniewaz stuzy ona implementacji art. 5 ust. 7 dyrektywy UCITS.

Art. 2 stanowi implementacje W ustawie 0 obrocie instrumentami finansowymi
dyrektywy 2020/1504. Dyrektywa ta wprowadza zmiang w art. 2 ust. 1 dyrektywy
MIFID 11, zawierajagcym liste podmiotow, ktorych dziatalno$¢ jest wylaczona z zakresu
stosowania tejze dyrektywy. Zmiana polega na dodaniu do ww. artykulu dyrektywy
MIFID Il dostawcéw ustug finansowania spolecznoSciowego. W konsekwencji
niezbedna jest nowelizacja art. 70 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
stanowigcego wdrozenie art. 2 ust. 1 dyrektywy MIFID II. Zgodnie z projektowanym
przepisem do platform finansowania spotecznosciowego dziatajacych na podstawie
zezwolenia nie bgdg miaty zastosowania przepisy dziatu IV — uczestnictwo w obrocie
instrumentami finansowymi ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W kwestii przepisow przejSciowych na wstegpie trzeba zwrdci¢ uwage, 1z przepisow
takich nie zawiera sama dyrektywa 2019/1160. Nalezy zatem przyjac, ze
implementujace ja przepisy powinny wejs¢ w zycie w calosci w terminie rozpoczg¢cia
stosowania przepisow tej dyrektywy, tj. dnia 2 sierpnia 2021 r. Brak przepisow
przejsciowych w dyrektywie 2019/1160 mozna wywodzi¢ z faktu, ze dyrektywa ta

W przewazajagcym zakresie odnosi si¢ do kwestii, ktore dotychczas nie byty

33



uregulowane, tzn. mozliwo$ci wycofania powiadomienia o transgranicznej dystrybucji
funduszu inwestycyjnego oraz czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie do obrotu
AFI. Mozliwos$¢ zastosowania wskazanych rozwigzan zaistnieje zatem dopiero wraz
Z rozpoczgciem stosowania tych regulacji. Jednocze$nie wydaje sie, iz okres od dnia
ogloszenia dyrektywy (12 lipca 2019 r.) do dnia rozpoczgcia stosowania wdrazajacych
ja przepiséw (2 sierpnia 2021 r.) jest na tyle dtugi, ze umozliwia uczestnikom rynku
przygotowanie si¢ na wejscie w zycie nowych rozwigzan.

Przepisu przejsciowego wymaga jednakze kwestia zaprzestania przez fundusz
zagraniczny emitowanych przez siebie tytulow uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Zostata ona bowiem juz w dotychczasowym stanie prawnym
uregulowana przepisem art. 256 ust. 3a ustawy o funduszach. Zgodnie z przywotanym
przepisem fundusz zagraniczny moze zaprzesta¢ zbywania emitowanych przez siebie
tytulow uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po speinieniu
okreslonych w tym przepisie warunkoéw. Przepis art. 3 projektu ma na celu
wyjasnienie sytuacji funduszy, ktore skorzystaty z tego przepisu. Umozliwia on takim
funduszom wybor — albo zakonczenie przedmiotowego procesu na dotychczasowych
zasadach (ktoére sg zbiezne z zasadami wprowadzanymi dyrektywa 2019/1160), albo
dostosowanie si¢ do nowych zasad przewidzianych projektem ustawy.

Art. 4 i art. 5 projektu zawieraja z kolei przepisy przejsciowe i dostosowujgce
wynikajace ze zmian wprowadzonych w zasadach notyfikacji transgranicznego
zbywania funduszy inwestycyjnych oraz alternatywnych funduszy inwestycyjnych.
W art. 4 ust. 1 przyjeto, ze do zawiadomien zwigzanych z transgranicznym zbywaniem
funduszy inwestycyjnych albo alternatywnych funduszy inwestycyjnych, o ktérych
mowa w art. 253 ust. 1, art. 263b ust. 1, art. 263c ust. 1 oraz art. 263f ust. 1 ustawy
o funduszach, przekazanych i nierozpatrzonych przez KNF przed dniem wejscia
w zycie projektowanej ustawy, znajda zastosowanie znowelizowane przepisy. Kwestia
ta wymagata uregulowania, gdyz we wskazanych przypadkach projektowana ustawa
wélad za implementowang dyrektywa  2019/1160 przewiduje  zawarcie
w zawiadomieniu dodatkowych informacji, np. adresu, na jaki powinny zostaé
przekazane przez KNF informacje o oplatach na jej rzecz z tytulu nadzoru nad
funduszem, ktorego dotyczy zawiadomienie. Art. 4 ust. 2 odnosi si¢ do zmiany
przewidzianej w art. 264 ust. 10 ustawy o funduszach, w ramach ktérej wprowadza si¢

termin 15 dni roboczych (w dotychczasowym brzmieniu byly to 2 tygodnie), w jakim
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KNF powinna podja¢ dziatania w zwigzku z otrzymaniem informacji o planowanych
zmianach w zawiadomieniu 0 zamiarze ustanowienia przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych oddziatlu na terytorium panstwa czlonkowskiego. Proponuje si¢, aby
w przypadku gdy zawiadomienie takie wplynie przed dniem wejscia w zycie
projektowanej ustawy i w odniesieniu do niego KNF nie podejmie dalszych czynnosci,
miat zastosowanie, przewidziany w dyrektywie 2019/1160, termin 15 dni roboczych.
Przewidziana w ramach art. 4 projektu preferencja dla przepisow w nowym brzmieniu
wigze si¢ ze wspomnianym juz wyzej brakiem przepiséw przejsciowych w dyrektywie
2019/1160. W art.5 wskazano, ze dotychczasowe zawiadomienia funduszy
inwestycyjnych otwartych o zamiarze zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
na terytorium panstwa cztonkowskiego, o ktérych mowa w art. 261 ust. 1 ustawy
0 funduszach, pozostajg dalej aktualne mimo zmiany nazwy tego zawiadomienia na
,zawiadomienie o zamiarze zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa
cztonkowskiego”.

Zgodnie z art. 6 projektu przepisy projektowanej ustawy wchodzg w zycie z dniem
2 sierpnia 2021 r. Taki jest bowiem termin transpozycji dyrektywy 2019/1160 (art. 3
ust. 1 akapit 2 tej dyrektywy). Z dniem tym rowniez rozpoczyna si¢ stosowanie
przepisow rozporzadzenia 2019/1156 w zakresie wymogow dotyczacych informacji
reklamowych oraz publikacji krajowych przepisow dotyczacych wymogoéw w zakresie
wprowadzania do obrotu (art. 19 akapit 2 in fine rozporzadzenia). Od powyzszej zasady
zdecydowano si¢ wprowadzi¢ dwa wyjatki. Pierwszy z nich dotyczy art. 70 ust. 1 pkt 19
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Przepis ten wchodzi w zycie z dniem 10
listopada 2021 r., ktory to termin wynika wprost z art. 2 ust. 1 in fine dyrektywy
2020/1504. Drugi wyjatek dotyczy art. 236 ust. 2i i 2j ustawy o funduszach. Przepisy te
dotycza nalozenia oplaty rocznej na pokrycie kosztow nadzoru na zagraniczne fundusze
oraz na podmioty zarzadzajace takimi funduszami. Z tego wzgledu zdecydowano si¢

opdzni¢ ich wejscie w zycie, tak aby nastapito ono wraz z poczatkiem 2022 r.
Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Projekt nie wymaga przedstawienia wlasciwym organom 1 instytucjom Unii
Europejskiej, w tym Europejskiemu Bankowi Centralnemu, w celu uzyskania opinii,

dokonania powiadomienia, konsultacji albo uzgodnienia.
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Projektowana ustawa stuzy wdrozeniu unijnych regulacji dotyczacych finansowania
spoteczno$ciowego  (crowdfundingu), tj. dyrektywy 2020/1504. Finansowanie
spotecznos$ciowe stanowi sposdb pozyskiwania kapitatu czesto stosowany przez mikro-,
matych 1 $rednich przedsigbiorcéw, w szczego6lnosci przedsigbiorstwa typu start-up.
Nowe przepisy przyczynig si¢ do ulatwienia korzystania z tego zrodla finansowania,

stanowigcego alternatywe dla finansowania przez banki.

Projektowana ustawa nie zawiera przepisOw technicznych, zatem nie podlega
procedurze notyfikacji w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji

norm i aktow prawnych (Dz. U. poz. 2039, z p6zn. zm.).

Stosownie do art. 4 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248) projekt zostal zamieszczony w Wykazie
prac legislacyjnych i programowych Rady Ministrow — wplynelo 1 zgloszenie

zainteresowania pracami nad projektem w trybie ustawy.

Stosownie do art. 5 tejze ustawy oraz § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministrow z dnia 29
pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r. poz. 1006,
Z p6zn. zm.), projekt ustawy zostal udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na
stronie podmiotowe] Rzadowego Centrum Legislacji, w serwisie ,,Rzadowy Proces

Legislacyjny”.
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Nazwa projektu Data sporzadzenia:
Ustawa o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu | 12 kwietnia 2021 r.

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawy o obrocie Zrédlo:
instrumentami finansowymi prawo UE (dyrektywa 2019/1160, dyrektywa
Ministerstwo wiodace i ministerstwa wspolpracujace 2020/1504 oraz rozporzadzenie 2019/1156)

Ministerstwo Finansé i
sterstwo Fmansow Nr w Wykazie prac:

Osoba odpowiedzialna za projekt w randze Ministra, Sekretarza UC55
Stanu lub Podsekretarza Stanu
Piotr Patkowski — Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow

Kontakt do opiekuna merytorycznego projektu

Maciej Szymczak — specjalista

Departament Rozwoju Rynku Finansowego, Ministerstwo Finanséw
tel. 22 694 48 06

e-mail: maciej.szymczak@mf.gov.pl

1. Jaki problem jest rozwiazywany?

Projektowana ustawa dokonuje transpozycji do polskiego systemu prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/1160 z dnia 20 czerwca 2019 r. zmieniajgcej dyrektywy 2009/65/WE i 2011/61/UE w odniesieniu do
transgranicznej dystrybucji prowadzonej przez przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania (Dz. Urz. UE. L 188 z
12.07.2019, str. 106) oraz stuzy stosowaniu uzupelniajgcego wspomniang dyrektywe rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ufatwienia transgranicznej dystrybucji
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporzgdzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr
1286/2014 (Dz. Urz. UE L 188 z 12.07.2019, str. 55). Celem projektowanej ustawy jest rowniez implementacja
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1504 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. zmieniajgcej dyrektywe
2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 50).

Termin transpozycji dyrektywy 2019/1160 uptywa 2 sierpnia 2021 r. Rozporzadzenie 2019/1156 natomiast stosuje sie od
dnia 1 sierpnia 2019 r., z wyjatkiem przepisoéw art. 4 ust. 1-5, art. 5ust. 1 i 2, art. 15 i art. 16, ktore stosuje si¢ od dnia 2
sierpnia 2021 r. Zgodnie z motywem 13 dyrektywy 2019/1160 data wej$cia w zycie aktow krajowych dokonujacych jej
implementacji w zakresie przepisow dotyczacych informacji reklamowych oraz czynnosci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu powinna zosta¢ zsynchronizowana z datg wejscia w zycie odpowiednich przepiséw
rozporzadzenia 2019/1156, a takze aktow krajowych stuzgcych jego stosowaniu. Termin transpozycji dyrektywy
2020/1504 uptywa dnia 10 maja 2021 r., natomiast implementujgce jg przepisy powinny by¢ stosowane od dnia 10
listopada 2021 r.

2. Rekomendowane rozwiazanie, w tym planowane narzedzia interwencji, i oczekiwany efekt

W ramach dyrektywy 2019/1160 oraz uzupetniajacego ja rozporzadzenia 2019/1156, w szczegolnosci:

e rozszerza si¢ dotyczace dotychczas przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) wymogi w zakresie zapewniania rozwigzan na rzecz inwestorOw na zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (ZAFI) wprowadzajacych do obrotu jednostki uczestnictwa lub udziaty alternatywnych
funduszy inwestycyjnych (AFI) wsrod inwestorow detalicznych;

e ujednolica si¢ oraz rozwija przepisy dotyczace skutkéw zmian w danych podlegajacych zgloszeniu organom
nadzorczym przed podjeciem dziatalnosci transgranicznej;

e rozszerza si¢ zakres danych, jakie UCITS lub ZAFI sa obowiazane przekaza¢ organom nadzoru przed rozpoczeciem
transgranicznego wprowadzania do obrotu;

e okresla si¢ jasne warunki, na jakich nastgpuje zaprzestanie wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa lub
udziatow UCITS lub AFI w przyjmujacym panstwie cztonkowskim;

e ustanawia si¢ ujednolicong definicje czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu oraz okresla si¢ warunki,
na jakich ZAFI z UE moga podejmowac czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do obrotu;

e wprowadza si¢ jednolite wymagania dotyczace informacji reklamowych kierowanych do inwestorow AFI i UCITS;

e uchyla sig, zbyteczne po wejsciu w zycie ujednoliconych przepisdw rozporzadzenia, przepisy dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszqcych si¢ do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, str. 32, z p6zn. zm.).

Dyrektywa 2020/1504 dokonuje z kolei nowelizacji dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15

maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe

2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, z p6zn. zm.). Zmiana polega na dodaniu dostawcow ustug
finansowania spoleczno$ciowego do art. 2 ust. 1 dyrektywy MIFID II, zawierajacego liste podmiotow, ktorych




wymagaja nowelizacji.

dziatalnos¢ jest wylaczona z zakresu stosowania tejze dyrektywy.

Powyzsze kwestie sg w prawie krajowym objete zakresem przedmiotowym ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605) oraz ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, z p6zn. zm.), ktore w zwiazku z tym

3. Jak problem zostal rozwigzany w innych krajach, w szczegolnosci krajach czlonkowskich OECD/UE?

Dyrektywy nie zostaty jeszcze wdrozone w innych krajach Unii Europejskiej.

4. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt

Grupa

Wielkos¢

Zrédto danych

Oddziatywanie

Komisja Nadzoru Finansowego

ustawa z dnia 29 lipca 2005 .

0 nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z
2020 r. poz. 1400, z p6zn.
zm.)

przyznanie nowych
kompetencji zwigzanych
z nadzorem w zakresie
transgranicznej
dystrybucji funduszy
inwestycyjnych

towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
zarzadzajacy alternatywnymi spotkami
inwestycyjnymi, podmioty zagraniczne
prowadzace dystrybucje funduszy
inwestycyjnych na terenie Polski

64 towarzystwa
funduszy
inwestycyjnych
+1
zewnetrznie
zarzadzajacy
ASI
prowadzacy
dziatalno$¢ na
podstawie
zezwolenia +
33 fundusze
zagraniczne
(UCITS)
dziatajace w
Polsce

odpowiednie rejestry
dostepne na stronach Komisji
Nadzoru Finansowego,
analiza wlasna Ministerstwa
Finansow

rozszerzenie dotyczacych
dotychczas UCITS
wymogow w zakresie
zapewniania rozwigzan
na rzecz inwestorow
detalicznych na ZAFI
wprowadzajace do
obrotu jednostki
uczestnictwa lub udzialy
AFI wérod inwestorow
detalicznych;
ujednolicenie oraz
rozwinigcie przepisow
dotyczacych skutkow
zmian w danych
podlegajacych
zgloszeniu organom
nadzorczym przed
podjeciem dziatalno$ci
transgranicznej;
rozszerzenie zakresu
danych, jakie UCITS lub
ZAFI sa obowigzane
przekaza¢ organom
nadzoru przed
rozpoczeciem
transgranicznego
wprowadzania do obrotu;
okreslenie warunkow, na
jakich nastepuje
zaprzestanie
transgranicznego
wprowadzania do obrotu;
okreslenie warunkow, na
jakich ZAFI z UE moga
podejmowac czynnosci
poprzedzajace
wprowadzanie do obrotu;
ujednolicenie wymagan
dotyczacych informaciji
reklamowych
kierowanych do

inwestorow




33 fundusze
zagraniczne
(UCITS),
niemozliwa do | rejestry dostgpne na stronach
ustalenia liczba Komisji Nadzoru
innych Finansowego, analiza wlasna
zagranicznych Ministerstwa Finansow
podmiotow
rynku funduszy
inwestycyjnych

rozszerzenie zakresu
podmiotowego

obowigzku uiszczania

optaty za wpis do
rejestru, objecie
obowigzkiem uiszczania
optaty rocznej
podmiotow

zagranicznych

zagraniczne fundusze inwestycyjne oraz
podmioty wprowadzajace do obrotu na
terytorium Polski unijny AFI lub
alternatywny fundusz inwestycyjny z
siedzibg w panstwie nalezagcym do EOG

wylaczenie stosowania
przepisow ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami
finansowymi do
podmiotow
posiadajacych
zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci
jako dostawca ustug
finansowania
spotecznosciowego dla
przedsiewzieé
gospodarczych

dostawcy ustug finansowania
spotecznosciowego dla przedsigwzigé 8 analiza wtasna MF
gospodarczych

5. Informacje na temat zakresu, czasu trwania i podsumowanie wynikow konsultacji

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa (Dz. U. z 2017 r.
poz. 248) oraz § 52 uchwaty nr 190 Rady Ministréw z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow
(M.P. z 2016 r. poz. 1006, z p6zn. zm.), projekt ustawy zostat udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
podmiotowej Rzagdowego Centrum Legislacji, w serwisie ,,Rzadowy Proces Legislacyjny”.

Projekt ustawy 14 wrzesnia 2020 r. zostat przekazany do konsultacji publicznych oraz opiniowania: Urzedowi Komisji
Nadzoru Finansowego, Narodowemu Bankowi Polskiemu, Urzedowi Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Biuru
Rzecznika Praw Obywatelskich, Biuru Rzecznika Finansowego, Biuru Rzecznika Matych i Srednich Przedsicbiorcow,
Glownemu Urzedowi Statystycznemu, Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, Urzedowi Regulacji Energetyki,
Urzedowi Ochrony Danych Osobowych, Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego, Bankowemu Funduszowi
Gwarancyjnemu, Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A., Krajowemu Depozytowi Papierow WartoSciowych
S.A., Radzie Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, Izbie Doméw Maklerskich, Izbie Zarzadzajacych Funduszami i
Aktywami, Zwigzkowi Bankow Polskich, Radzie Bankéw Depozytariuszy, Stowarzyszeniu Emitentow Gietdowych,
BondSpot S.A., Towarowe] Gieldzie Energii S.A., Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A., Stowarzyszeniu
Inwestorow Indywidualnych, Zwigzkowi Makleréw i Doradcow, Polskiemu Stowarzyszeniu Inwestorow Kapitatowych,
Fundacji Polski Instytut Dyrektorow, Krajowej Spotdzielczej Kasie Oszczednosciowo-Kredytowej, CFA Society Poland,
Zwiazkowi Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, Stowarzyszeniu Rynkéw Finansowych ACI Polska, Zwigzkowi
Niezaleznych Instytucji Finansowych, Stowarzyszeniu Compliance Polska. Termin na zglaszanie uwag zostat wyznaczony
na dzien 25 wrzes$nia 2020 r.

Zgloszone uwagi zostaty poddane szczegdtowej analizie oraz omowione podczas konferencji uzgodnieniowej w dniu 5
listopada 2020 r. W konferencjach udziat wzigli przedstawiciele podmiotow, ktore zglosity uwagi. Zestawienie zgloszonych
uwag oraz stanowisko Ministerstwa Finanséw zawiera raport z konsultacji.

Ze wzgledu na fakt, iz w ocenie projektodawcy zmiany dokonane w projekcie w wyniku zgltoszonych uwag nie miatly
istotnego charakteru, odstapiono od przekazywania projektu do ponownego opiniowania oraz ponownych konsultacji
publicznych. Zauwazenia przy tym wymaga, ze projekt ustawy zostal przestany w trybie roboczym (droga mailowa)
podmiotom, ktére zglosity uwagi do projektu w trybie konsultacji publicznych oraz opiniowania, w celu weryfikacji
poprawnos$ci uwzglednienia w projekcie zgloszonych uwag. Zgloszone w tym trybie uwagi mialy charakter
redakcyjno-legislacyjny, doprecyzowujacy oraz merytoryczny. Zostaly one poddane szczegbtowe]j analizie i w miare
mozliwosci uwzglednione w projekcie ustawy.

6. Wplyw na sektor finanséw publicznych

(ceny state z ... 1.) Skutki w okresie 10 lat od wej$cia w zycie zmian [mln zt]

0123745678709 /[10][¢racmie(10

3




Dochody ogélem

0000000000 O0OO0|O00|O0O0]O00] 00|00 0,0

budzet panstwa

JST

pozostale jednostki (oddzielnie)

Wydatki ogolem

60 00 (00 |00 (00 |00 |00 |00 |00 |00 |00 0,0

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Saldo ogélem

60 00 (00 |00 (00 |00 |00 |00 |00 |00 |00 0,0

budzet panstwa

JST

pozostate jednostki (oddzielnie)

Zrbodla finansowania

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie
zrddet danych i
przyjetych do obliczen
zalozen

Projektowana ustawa nie spowoduje zmniejszenia dochodow podmiotéw sektora finanséw
publicznych, w tym budzetu panstwa i budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego, nie
spowoduje rowniez zwigkszenia wydatkéw jednostek sektora finanséw publicznych w stosunku
do wielko$ci wynikajacych z obowigzujacych przepisow.

7. Wplyw na konkurencyjnos¢é gospodarki i przedsiebiorczos¢, w tym funkcjonowanie przedsiebiorcéow oraz na
rodzine, obywateli i gospodarstwa domowe

Skutki
Czas w latach od wej$cia w zycie zmian 0 1 2 3 5 10 Lacznie (0-10)
W ujeciu duze przedsigbiorstwa Nie dotyczy.
pienieznym sektor mikro-, matych i Nie dotyczy.
(wmln zt, ceny | Stednich -
stale 7 20181) | Przedsicbiorstw :
rodzina, obywatele oraz Nie dotyczy.
gospodarstwa domowe
W ujeciu duze przedsigbiorstwa
niepieni¢znym
sektor mikro-, matych i
$rednich
przedsigbiorstw
rodzina, obywatele oraz
gospodarstwa domowe
Niemierzalne Dyrektywa 2019/1160 oraz uzupehiajace ja rozporzadzenie 2019/1156 maja na
celu utatwienie transgranicznej dystrybucji funduszy inwestycyjnych, a przez to
rozwoj i jeszcze glebszg integracje europejskiego rynku funduszy inwestycyjnych.

Dodatkowe informacje,
w tym wskazanie
zrodetl danych i
przyjetych do obliczen
zalozen

Projektowana ustawa dokonuje wdrozenia regulacji unijnych, ktorych celem jest ulatwienie
prowadzenia dziatalno$ci transgranicznej przedsigbiorstwom zbiorowego inwestowania przez
dalsze ujednolicenie przepisow oraz wprowadzenie obowiazku publikacji przez organy nadzoru
informacji o relewantnych przepisach krajowych w jezyku zwyczajowo uzywanym w
dziedzinie finanséw miedzynarodowych.

Projektowana ustawa dokonuje réwniez wdrozenia unijnych przepisow dotyczacych
finansowania spotecznosciowego (crowdfundingu), ktore jest jednym ze sposobow
pozyskiwania kapitatu przez sektor MSP, w szczegolnosci przedsigbiorstwa typu start-up.

Projektowana ustawa nie bgdzie miata wplywu na sytuacje ekonomiczng oraz spoteczng
rodziny, osob niepetnosprawnych ani osob starszych.

8. Zmiana obciazen regulacyjnych (w tym obowiazkow informacyjnych) wynikajacych z projektu

[] nie dotyczy




Woprowadzane sa obcigzenia poza bezwzglednie X tak
wymaganymi przez UE (szczegoty w odwroconej tabeli | [T] pie
zgodnosci). [ nie dotyczy
[] zmniejszenie liczby dokumentéw [ ] zwigkszenie liczby dokumentow
] zmniejszenie liczby procedur X] zwigkszenie liczby procedur
[] skrocenie czasu na zatatwienie sprawy [ ] wydhuzenie czasu na zalatwienie sprawy
[ ]inne: []inne:
Wprowadzane obcigzenia s przystosowane do ich [ ] tak
elektronizacji. [] nie
X nie dotyczy

Komentarz: W projektowanej ustawie dokonuje si¢ rozszerzenia dotyczacych dotychczas UCITS wymogow w zakresie
zapewniania rozwigzan na rzecz inwestorow detalicznych na ZAFI wprowadzajace do obrotu jednostki uczestnictwa lub
udziaty alternatywnych funduszy inwestycyjnych wsréd inwestorow detalicznych. Ponadto dokonuje si¢ rozszerzenia
zakresu danych, jakie UCITS Iub ZAFI s3 obowigzane przekaza¢ organom nadzoru przed rozpoczeciem
transgranicznego wprowadzania do obrotu.

Woprowadza si¢ rowniez obowigzek uiszczenia jednorazowej optaty w zwigzku z rozpoczeciem dystrybucji na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznych alternatywnych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze obydwu
typéw (UCITS oraz AFI) zostaja ponadto obcigzone roczng optata, stuzacg pokryciu kosztéw nadzoru biezgcego.

9. Wplyw na rynek pracy

Projektowana ustawa nie bedzie miata wptywu na rynek pracy.

10. Wplyw na pozostale obszary

[ ] srodowisko naturalne ] demografia (] informatyzacja
[] sytuacja i rozwoj regionalny [] mienie panstwowe [] zdrowie
[ ]inne:

Omoéwienie wptywu Brak wptywu.

11. Planowane wykonanie przepisow aktu prawnego

Termin transpozycji dyrektywy 2019/1160 uptywa dnia 2 sierpnia 2021 r., natomiast rozporzadzenie 2019/1156 stosuje si¢
od dnia 1 sierpnia 2019 r. Jednakze art. 4 ust. 1-5, art. 5 ust. 1 1 2, art. 15 i art. 16 rozporzadzenia stosuje si¢ od dnia 2
sierpnia 2021 r. Do tego czasu wlasciwe przepisy implementujgce musza wejs¢ w zycie.

Termin transpozycji dyrektywy 2020/1504 uptywa dnia 10 maja 2021 r., za$ implementujace ja przepisy powinny by¢
stosowane od dnia 10 listopada 2021 r.

Przepisy nakladajace optate roczna na zagraniczne fundusze oraz na podmioty zarzadzajace takimi funduszami wejdg w
zycie z dniem 1 stycznia 2022 r.

12. W jaki sposob i kiedy nastapi ewaluacja efektow projektu oraz jakie mierniki zostana zastosowane?

Ewaluacja efektow projektu bedzie dokonywana na biezaco, na podstawie wnioskow wynikajacych z dzialan nadzorczych
Komisji Nadzoru Finansowego. Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z art. 4 dyrektywy 2019/1160, Komisja Europejska do
dnia 2 sierpnia 2024 r. jest obowigzana sporzadzi¢ ocen¢ stosowania tejze dyrektywy, a do dnia 2 sierpnia 2025 r.
przedstawi¢ sprawozdanie dotyczace jej stosowania.

13. Zalaczniki (istotne dokumenty zrodlowe, badania, analizy itp.)

Brak zalacznikow.




RAPORT Z KONSULTACJI

projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(UC55)

1)  Oméwienie wynikow przeprowadzonych konsultacji publicznych i opiniowania

Stosownie do postanowien uchwaty nr 190 Rady Ministrow z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministrow (M.P. z 2016 r.
poz. 1006, z pdzn. zm.) projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
w dniu 14 wrzesnia 2020 r. zostal przekazany do konsultacji publicznych oraz opiniowania: Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego,
Narodowemu Bankowi Polskiemu, Urzedowi Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Biuru Rzecznika Praw Obywatelskich, Biuru Rzecznika
Finansowego, Biuru Rzecznika Matych i Srednich Przedsigbiorcow, Glownemu Urzedowi Statystycznemu, Prokuratorii Generalne;
Rzeczypospolitej Polskiej, Urzedowi Regulacji Energetyki, Urzedowi Ochrony Danych Osobowych, Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego,
Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowemu Depozytowi Papierow
Wartosciowych S.A., Radzie Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, Izbie Doméw Maklerskich, Izbie Zarzadzajacych Funduszami 1 Aktywami,
Zwigzkowi Bankoéw Polskich, Radzie Bankow Depozytariuszy, Stowarzyszeniu Emitentow Gietdowych, BondSpot S.A., Towarowej Gieldzie
Energii S.A., Izbie Rozliczeniowej Gield Towarowych S.A., Stowarzyszeniu Inwestoréw Indywidualnych, Zwigzkowi Makleréw 1 Doradcow,
Polskiemu Stowarzyszeniu Inwestoréw Kapitalowych, Fundacji Polski Instytut Dyrektorow, Krajowej Spotdzielczej Kasie Oszczgdnosciowo-
Kredytowej, CFA Society Poland, Zwigzkowi Przedsi¢gbiorstw Finansowych w Polsce, Stowarzyszeniu Rynkow Finansowych ACI Polska,
Zwiazku Niezaleznych Instytucji Finansowych, Stowarzyszeniu Compliance Polska. Termin na zgtaszanie uwag zostal wyznaczony na dzien 25
wrzesnia 2020 r.

Podczas konsultacji publicznych i opiniowania uwagi do projektu zgtosili: Komisja Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, Urzad Ochrony
Danych Osobowych, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A., Polskie Stowarzyszenie Inwestoréw Kapitatlowych. Uwagi do projektu ustawy przekazat rowniez podmiot, ktory
zglosit zainteresowanie pracami nad projektem ustawy w trybie ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. z 2017 r. poz. 248) — Krzysztof Rozko i Wspolnicy Kancelaria Prawna spotka komandytowa. Zgtoszone uwagi zostaty poddane
szczegblowej analizie i omowione podczas konferencji uzgodnieniowej w dniu 5 listopada 2020 r. W konferencji udziat wzigli przedstawiciele
podmiotow, ktore zglosity uwagi.

Ze wzgledu na fakt, iz w ocenie projektodawcy zmiany dokonane w projekcie w wyniku zgloszonych uwag nie miaty istotnego charakteru,
odstapiono od przekazywania projektu do ponownego opiniowania oraz ponownych konsultacji publicznych. Zauwazenia przy tym wymaga, ze
projekt ustawy zostat przestany w trybie roboczym (drogg mailowa) podmiotom, ktore zglosity uwagi do projektu w trybie konsultacji publicznych
oraz opiniowania, celem weryfikacji poprawnosci uwzglednienia w projekcie zgltoszonych uwag. Zgloszone w tym trybie uwagi miaty charakter



redakcyjno-legislacyjnym, doprecyzowujacy oraz merytoryczny. Zostaly one poddane szczegdtowej analizie i w miar¢ mozliwo$ci uwzglednione
w projekcie ustawy.

Zgloszone uwagi i stanowisko Ministra Finanséw do nich zostaly przedstawione w ponizszym zestawieniu.

Lp | Jednostka Podmiot <z . Stanowisko Ministerstwa
. . Tres¢ uwagi . .
redakcyjna | zglaszajacy Finanséw
1 | Uwaga IZFiA Jednoczesnie, IZFiA pragnie zwrdci¢ uwagg na znaczenie zmian wprowadzanych Projektem | Przyjeta do wiadomosci.
ogoblna dla polskiego runku funduszy inwestycyjnych. Przepisy implementowanej dyrektywy | Proponowane zmiany wykraczajg

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1160 z dnia 20 czerwca 2019 r. zmieniajgcej | poza zakres projektowanej
dyrektywy 2009/65/WE i 2011/61/UE w odniesieniu do transgranicznej dystrybucji | nowelizacji.

prowadzonej przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania (dalej: ,.Dyrektywa”)
wprowadzajg kolejne utatwienia dla funduszy zagranicznych w prowadzeniu dziatalnosci na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (dalej: ,,RP”), gtdéwnie w postaci rezygnacji z obowigzku
ustanowienia przedstawiciela czy agenta ptatnosci. Jednocze$nie fundusze te nie beda podlegac
wszystkim obowigzkom jakie przepisy krajowe naktadaja na polskie fundusze, w tym w
szczegolnosci dotyczacym zasad rozliczania tzw. ,,zachet” z dystrybutorami, ktore to przepisy
stanowig ewidentny przejaw goldplatingu przy implementacji dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (dalej:
»Dyrektywa MIFID I1”), ustanawiajac dodatkowe obowigzki i wymagania na jakie nie
zdecydowali si¢ ustawodawcy z innych Panstw Cztonkowskich.

Uwagi w tym zakresie, jak rowniez w obszarze innych przepisow, gtoéwnie ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. z 2020 r., poz. 95 z pozn. zm., dalej: ,Ustawa o Funduszach”),
stanowigcych przejawy nadmiarowej implementacji przepisow unijnych, IZFiA przekazata w
dniu 7 sierpnia 2020 r. na rgce Petnomocnika do spraw Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego,
w dokumencie ,,Propozycje deregulacji dla podniesienia efektywnosci rynku funduszy
inwestycyjnych”. Gwoli przyktadu wskaza¢ nalezy chociazby art. 91 ust. 1 Ustawy o
Funduszach, ktérego aktualne brzmienie stanowi nadmiarowa implementacje przepisow art. 24
dyrektywy 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszgcych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (dalej: ,, Dyrektywa UCITS”).

W zwiqzku z powyzszym, IZFiA wnosi o rozwazenie wigczenia do Projektu rowniez zmian w
przepisach Ustawy o Funduszach, ktore zlikwidujq zidentyfikowane w powyzszym dokumencie
przejawy goldplatingu w polskim prawodawstwie.

2 | Uwaga PUODO Ponadto Prezes UODO wskazuje, ze udostgpnianie informacji przez fundusz zagraniczny za | Wyjasniona.
ogo6lna pomoca srodkéw komunikacji elektronicznej musi by¢ odpowiednio zabezpieczone i odbywaé




si¢ zgodnie z zasadami bezpieczenstwa. Warto, aby aspekt ten znalazt odzwierciedlenie w tresci
projektowanych przepisow, celem zastosowania przez stosujacych te przepisy administratorow
odpowiednich zabezpieczen systemowych, w celu zapewnienia poufnosci, integralnosSci,
dostgpnosci i odpornosci systemow oraz ochrony danych przed ich udostgpnieniem osobom
nieupowaznionym, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Uwagi powyzsze zglaszane s3 przez organ nadzorczy celem uwzglednienia przez
Projektodawceg, w tresci ustalanych projektem przepisow, zasad dotyczacych przetwarzania
danych osobowych, wynikajacych z art. 5 rozporzadzenia 2016/679, w szczegolnosci zasady
zgodnosci z prawem, rzetelno$ci i [przejrzystosci oraz zasady integralnosci i poufnoéci®.

3 Art. 5 RODO stanowi: ,, 1. Dane osobowe musza byé:

a)przetwarzane zgodnie z prawem, rzetelnie i w sposob przejrzysty dla osoby, ktorej dane
dotycza (,,zgodnos¢ z prawem, rzetelnos¢ i przejrzystosc”);

b)zbierane w konkretnych, wyraznych i prawnie uzasadnionych celach i nieprzetwarzane dalej
w sposob niezgodny z tymi celami; dalsze przetwarzanie do celow archiwalnych w interesie
publicznym, do celow badan naukowych lub historycznych lub do celow statystycznych nie jest
uznawane w mysl art. 89 ust. 1 za niezgodne z pierwotnymi celami (,,ograniczenie celu”);
c)adekwatne, stosowne oraz ograniczone do tego, co niezbedne do celow, w ktorych sg
przetwarzane (,,minimalizacja danych”);

d)prawidtowe i w razie potrzeby uaktualniane; nalezy podjaé wszelkie rozsadne dziatania, aby
dane osobowe, ktore sg nieprawidlowe w Swietle celow ich przetwarzania, zostaly niezwtocznie
usuniete lub sprostowane (,,prawidtowosc”);

e)przechowywane w formie umozliwiajacej identyfikacje osoby, ktorej dane dotycza, przez
okres nie dhuzszy, niz jest to niezbedne do celow, w ktorych dane te sa przetwarzane; dane
osobowe mozna przechowywac przez okres dtuzszy, o ile beda one przetwarzane wylacznie do
celow archiwalnych w interesie publicznym, do celéw badan naukowych lub historycznych lub
do celéow statystycznych na mocy art. 89 ust. 1, z zastrzezeniem ze wdrozone zostang
odpowiednie $rodki techniczne i organizacyjne wymagane na mocy niniejszego rozporzadzenia
w celu ochrony praw i wolnosci 0sob, ktorych dane dotycza (,,ograniczenie przechowywania”);
f)przetwarzane w sposob zapewniajacy odpowiednie bezpieczenstwo danych osobowych, w
tym ochrong przed niedozwolonym lub niezgodnym z prawem przetwarzaniem oraz
przypadkowa utrata, zniszczeniem lub uszkodzeniem, za pomoca odpowiednich srodkow
technicznych lub organizacyjnych (,,integralno$¢ i poufnosc”).

2. Administrator jest odpowiedzialny za przestrzeganie przepisow ust. 1 i musi by¢ w stanie
wykazad ich przestrzeganie (,,rozliczalno$¢™)”.

Przepisy RODO podlegaja
bezposredniemu stosowaniu i
obejmuja  takze  zarzadzajacych

funduszami  inwestycyjnymi  oraz
same fundusze inwestycyjne
funkcjonujace w Unii Europejskie;j.
Tym  samym  brak  potrzeby
powtarzania ich treSci w ustawie.
Potwierdzaja to réwniez przepisy
implementowanej dyrektywy, ktéra
nie odnosi si¢ do zgloszonych
kwestii.

Uwaga
ogo6lna

PSIK

Pragniemy zwréci¢ uwage na problem terminologiczny, ktéry wprowadzita polska wersja
jezykowa rozporzadzenia 2019/1156 w sprawie ulatwienia transgranicznej dystrybucji
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporzqdzen (UE) nr 345/2013, (UE)
nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014. Problem ten dotyczy pojecia marketing stosowanego

Przyjeta do wiadomosci.
Kwestia poprawnosci  tlumaczen

wymaga  zgloszenia  wlasciwym
komérkom KE, co jak wynika z




wielokrotnie w dyrektywie ZAFI (2011/61), rozporzadzeniach 2013/345 i 2013/346 oraz
rozporzadzeniu 2014/1286.

W powyzszych aktach prawnych termin marketing ttumaczony jest jako wprowadzenie do
obrotu, a marketing communication lub marketing material jako materiaty marketingowe. W
dyrektywie ZAFI art. 31 i art. 32 dotycza Marketing of units or shares of AIF(...), czyli w
polskiej wersji Wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa Ilub udziatow AFI(...).
Rowniez w rozporzadzeniach 2013/345 i 2013/346 ta terminologia jest konsekwentnie
stosowana. Art. 3 ust. i) rozporzadzen 2013/345 i 346 zawiera definicj¢ terminu marketing,
ktéra w polskiej wersji jezykowej réwniez brzmi: wprowadzanie do obrotu. Rozporzadzenie
2014/1286 réwniez stosuje termin materialy marketingowe na okreslenie angielskich marketing
communication i marketing material. Termin reklamowy pojawia si¢ jedynie raz, w motywie
(4) rozporzadzenia 2014/1286, w zdaniu: Niniejsze rozporzqdzenie nie ma wplywu na nadzor
nad materiatami reklamowymi 1 w sposoOb oczywisty nie odnosi si¢ do materiatow
marketingowych.

W rozporzadzeniu 2019/1156, ktoére - jak stwierdzono w uzasadnieniu Ministra Finansow
zalaczonym do projektu ustawy - ustanawia jednolite przepisy dotyczace informacji
reklamowych kierowanych do inwestoréw, termin reklamowy pojawia si¢ po raz pierwszy.
Zastapit on stosowany wczesniej termin marketingowy w zwrotach informacje marketingowe,
czy tez materialy marketingowe. Termin ten nie znajduje odniesienia w aktach prawnych, do
ktorych rozporzadzenie si¢ odnosi, a wiec np. w dyrektywie 2011/61, rozporzadzeniu 2013/345
i 346 czy rozporzadzeniu 2014/1286. Rozporzadzenie 2019/1156 ustanawia jednolite przepisy
dotyczace materialow i informacji marketingowych, nie reklamowych.

Potrzeba uregulowania w rozporzadzeniu unijnym zasad dotyczacych wprowadzania do obrotu
(ang. marketing) funduszy alternatywnych pojawita si¢ wkrotce po wejsciu w zycie dyrektywy
ZAFI. Okazato si¢ bowiem, ze w roznych krajach cztonkowskich roznie definiowano pojgcie
marketing. Nie bylo wigc jasne, czy =zarzadzajacy moze prowadzi¢ z inwestorami
profesjonalnymi wstgpne rozmowy prezentujace strategie inwestycyjna przysztego funduszu i
czy mieszczg si¢ one w definicji marketing. Nalezy pamigctaé, ze marketing funduszu jest $cisle
reglamentowany. W zwiazku z watpliwosciami, dyrektywa 2019/1160 wprowadza definicje
czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie do obrotu, ang: pre-marketing (nowy art. 30a w
dyrektywie ZAFI).

Rozporzadzenie 2019/1156 zostato bigdnie przettumaczone, wyraznie bez legislacyjnej kontroli
spojnosci z powigzanymi aktami prawnymi. Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych
wystapi do DG Translation z wnioskiem o sprostowanie do polskiej wersji rozporzadzenia. W
kontekécie powyzszych zastrzezefn, zmiana ustawy O zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przed publikacja tego
sprostowania wydaje si¢ przedwczesna.

odrgbnych informacji zostato juz
przez PSIK uczynione.

Uwaga
ogo6lna

PSIK

pragne zwrdci¢ uwage na systemowy blad w polskiej wersja jezykowej rozporzadzenia
2019/1156 w sprawie ufatwienia transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw zbiorowego




inwestowania oraz zmiany rozporzqdzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr
1286/2014 oraz dyrektywy 2019/1160 zmieniajgca dyrektywy 2009/65/WE i 2011/61/UE w
odniesieniu do transgranicznej dystrybucji prowadzonej przez przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania.

Problem dotyczy pojgcia ,,marketing communications”.

Zrodta terminu nalezy szukaé w dyrektywach AIFM 2011/61 i 2009/65, z ktérych wywodza sie
przywotane powyzej akty prawne. Regulujg one dwa rynki funduszy inwestycyjnych — AIFM i
UCITS. W dyrektywie 2011/61 (AIFMD) w Art. 4 ust.1 pkt. x znajduje sie definicja terminu
»,marketing”, w polskiej wersji jest to ,,wprowadzanie do obrotu”. W rozporzadzeniu 345/2013
w Art. 3ust. i oraz wrozporzadzeniu 346/2013 Art. 3 ust. i, powigzanych z dyrektywag 2011/61,
zawarta jest podobna definicja. W tym znaczeniu termin marketing funkcjonuje wsrod
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktorych te regulacje dotycza. W
wersji polskiej dyrektywy 2009/65 rowniez stosuje si¢ termin ,,wprowadzanie do obrotu” w
miejsce angielskiego ,,marketing”. Tak tez funkcjonuje ten termin na rynku funduszy UCITS,
ktorych z kolei dotyczy dyrektywa 2009/65. A zatem na obydwu rynkach AIFM i UCITS
»marketing” to ,,wprowadzanie do obrotu”.

Dyrektywa 2019/1160 wprowadza pojecie pre-marketing (Recitals 9,10,11,12,13 i Art. 2) tylko
w odniesieniu do AIFs. Artykut 2 wprowadza zmiany do dyrektywy 2011/61 definiujac m.in.
pojecie pre-marketing. Termin pre-marketing zostal przettumaczony jako ,.czynno$ci
poprzedzajace wprowadzenie do obrotu”. Pre-marketing w praktyce rynkowej obejmuje
rozmowy z inwestorami dotyczace strategii i ogolnych zatozen funduszu czy tez np. prezentacje
na konferencjach. Materiaty przekazywane inwestorom na tym etapie nie stanowia ,,marketing
communication”.

»Marketing communications” odnosi si¢ do informacji przekazywanych przy wprowadzaniu do
obrotu danego typu funduszy. Niestety materiaty i spos6b komunikacji bardzo roznig si¢ na
rynkach AIFM i UCITS. Na rynku UCITC adresatem komunikacji jest inwestor detaliczny,
komunikacja do tego typu inwestora kierowana jest poprzez kanaty masowe. By¢ moze z tego
wzgledu w dyrektywie 2009/65 zastosowano termin ,informacje reklamowe” w miejsce
»~marketing communications” (Recital 54,56,64, tytul Sekcji 4, Art. 63 ust.4, art. 54 ust.3, Art.
70, Art. 77). Jednak juz w rozporzadzeniu 1268/2014 stosuje si¢ terminy ,,materiaty
marketingowe” i ,,dokumenty marketingowe”.

Na rynku AIFMs ,marketing communications” ma inne znaczenie i innego adresata. Nalezy
pamieta¢, ze fundusze alternatywne przeznaczone s3 gléwnie dla inwestorow
profesjonalnych. ,,Marketing communications” odnosi si¢ do ,,dokumentéw zatozycielskich,
prospektu emisyjnego lub dokumentéw ofertowych nieustanowionego jeszcze funduszu w
postaci ostatecznej” (zarozp. 1156/2019). W praktyce jest to pokaznych rozmiar6w dokument

Kwestia  poprawnosci  tlumaczen
wymaga  zgloszenia  wihasciwym
komorkom KE, co jak wynika z
odrebnych informacji zostato juz
przez PSIK uczynione.




prawny, ktorego w zadnym stopniu nie mozna nazwa¢ informacjg reklamowa. Informacje
reklamowe nie sluzg do wprowadzania do obrotu alternatywnych funduszy. Informacje o
charakterze reklamowym moglyby pojawi¢ si¢ jedynie w czasie pre-marketingu, w formie
ogolnej informacji o planach utworzenia nowego funduszu.

W skrécie 1 obrazowo rzecz ujmujac w wersji zrozumiatej dla angielskojezycznych
legislatoréw - w wersji polskiej zamiast terminu ,,marketing communications” w odniesieniu
do funduszy alternatywnych zastosowano termin ,advertising information”. Taki przektad
catkowicie zmienia znaczenie przepisow, w ktorych si¢ znalazt.

W kontekscie dyrektywy 2011/61 i rozporzadzen 345/2013 1 346/2013 bledem jest stosowanie
terminu ,,informacje reklamowe”. Zamiast oznacza¢ materialy stuzace wprowadzeniu
funduszu do obrotu, oznacza de facto informacje przekazywane w procesie pre-marketingu,
czyli w ramach czynnos$ci poprzedzajacych wprowadzenie do obrotu. Zastosowania terminu
sinformacje reklamowe” w rozporzadzeniu 1156/2019 prowadzi¢ bedzie do blednej
interpretacji przepisow.

Uwaga NBP Zmiany zaproponowane w projekcie ustawy bylyby znacznie bardziej przejrzyste i czytelne,

ogoblna gdyby przepisy odnoszgce si¢ do tych samych kwestii a dotyczace innych funduszy zostaty | Nalezy mie¢ na uwadze, ze forma
ujednolicone. Jako przyktad mozna wskaza¢ przepisy zaproponowane w projektowanym art. | przepisow dodawanych w drodze
261e ust. 1, dotyczace zaprzestania zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa na | nowelizacji jest czestokro¢
terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego przez fundusz inwestycyjny otwarty oraz | konsekwencja  formy  wczesdniej
przepisy w projektowanym art. 263 ga, dotyczace zaprzestania zbywania jednostek uczestnictwa | istniejacych przepisow danej
przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, zaprzestania oferowania certyfikatow | jednostki redakcyjnej. To samo
inwestycyjnych przez fundusz inwestycyjny zamknicty i zaprzestania wprowadzania | dotyczy stosowanej terminologii.
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI do obrotu na terytorium panstwa | Przyktadowo w miejscach gdzie
cztonkowskiego przez zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia. | dodawane sg regulacje z zakresu
Przepisy odnoszace si¢ do dzialan podejmowanych przez KNF w tej sytuacji w przypadku | denotyfikacji ~ poshugujemy  sie
funduszy inwestycyjnych otwartych zostaly zapisane w ustgpach, za$ te dotyczace | terminologia, ktora postuguja sie
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknigtych | przepisy regulujace kwestie
i zarzadzajacych ASI w punktach w ramach jednego ust¢pu. Przepisy dotyczace funduszy | notyfikacji transgranicznego
inwestycyjnych otwartych méwia wprost o mozliwosci odmowy przekazania przez KNF | zbywania tytutdw uczestnictwa.
zawiadomienia wlasciwemu organowi goszczacego panstwa czionkowskiego, jezeli
zawiadomienie lub zalgczone do niego dokumenty pod wzgledem tresci lub formy nie sa zgodne
z przepisami prawa, za$ te odnoszace si¢ do alternatywnych funduszy inwestycyjnych mowia
jedynie o przekazywaniu przez KNF zawiadomienia, ktore spetnia okreslone wymogi. Innym
przyktadem zroznicowanego podejscia do konstrukcji przepisow zawierajacych podobne
normy moze by¢ projektowany art. 263k ust. 1 oraz art. 263n ust. 1 pkt 2 ustawy.

Art. 1 pkt 2 | UKNF Z projektowanego brzmienia art. 229 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu | Przyjeta.

lit. a (art. alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ustawa o funduszach) wynika, ze podmiotem

229 ust. 1i5 publikujacym informacje okreslone w tym przepisie jest towarzystwo. Przepis ten, w ocenie

UKNF, zwlaszcza z uwagi na relacj¢ pomig¢dzy nim a przepisem art. 4 rozporzadzenia UE




ustawy 0 2019/1156, powinien mie¢ jak najszerszy zakres zastosowania, a tym samym powinien
funduszach) regulowac takze sytuacje, gdy podmiotem publikujacym informacje wskazane w tym przepisie
bedzie fundusz.
Ponadto UKNF wskazuje, ze redakcja projektowanego art. 229 ust. 5 ustawy powoduje, ze nie
jest jasne, ktory podmiot (towarzystwo czy fundusz) jest adresatem zakazu lub nakazu
okre§lonego w tym przepisie.
Art. 1 pkt 2 | Krzysztof Proponujemy rozwazenie przedstawionej ponizej zmiany tresci art. 229 ust. 1. Statut funduszu | Odrzucona.
lit. a (art. | Rozko i | inwestycyjnego jest wedle zamierzen ustawodawcy oraz na tle catego systemu przepisow | Propozycja wykracza poza zakres
229 wust. 1 | Wspdlnicy ustawy, dokumentem stanowigcym podstawowe oraz pelne Zrédlo informacji dotyczacych | niniejszej nowelizacji.
ustawy o | Kancelaria zasad polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego (np. art. 18 ust. 2 pkt 11) ustawy), w tym
funduszach) | Prawnasp. k. | w zakresie dotyczgcym mozliwos$ci stosowania przez fundusz szczeg6élnych limitow i innych

ograniczen inwestycyjnych, majacych wedle ustawy zastosowanie wowczas gdy statut danego
funduszu tak stanowi.

Informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego powinny by¢ zrozumiate dla uczestnikow
funduszy. Co odnosi si¢ zarowno do samej tresci jak i dtugosci przekazu informacyjnego. Ma
to szczegdlne znaczenie w kontekscie iloci informacji ktore nalezy przekaza¢ uczestnikowi
wraz z takim materiatem informacyjnym (wymaganych m.in. na podstawie art. 229 ustawy). Z
tej perspektywy rozwigzaniem bardziej optymalnym byloby postuzenie si¢, w przypadku
funduszu korzystajacego z mozliwosci przewidzianej w art. 100 ust. 3 ustawy, z rozwigzania
analogicznego do tego, ktore przewidziano aktualnie w art. 229 ust. 3 ustawy, tj. wskazaé
uczestnikowi na okre$lona, szczegolng ceche funduszu, zamiast adresowaé¢ do odbiorcy
rozbudowanej treSci opartej na postanowieniach statutu. To ostatnie rozwiagzanie powoduje
umniejszenie ,,0strzegawczej funkcji” przekazu wobec kompleksowego charakteru tresci
wymaganej obecnie na podstawie art. 229 ust. 1 ustawy.

,1. Informacje dotyczgce funduszu inwestycyjnego, a w przypadku zbiorczego portfela
papierow wartosciowych — takze informacje reklamowe, dotyczgce zbiorczego portfela
papierow wartosciowych, publikowane przez towarzystwo powinny rzetelnie przedstawiac
sytuacje finansowq funduszu albo zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz ryzyko
zwiqzane z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym portfelu papierow wartosciowych, a w

przypadku o ktorym mowa w art. 1 00 ust 3, fal&e%kaﬂ%%emﬁaﬁa—pewe@fﬁe%a—mb

nalezy Wyeksponowac stherdzeme wskazujqce na mozllwosc mestosowanla przez fundusz
ograniczen, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 i 2, oraz ze statut wskazuje emitenta, poreczyciela
lub gwaranta, o ktorym mowa w art. 100 ust. 11 2.”

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019 r.
zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014.

w sprawie utatwienia transgranicznej dystrybucji przedsiebiorstw




8 | Art. 1 pkt 2 | NBP Zdaniem NBP watpliwosci budzi projektowany art. 229 ust. 2 ustawy. Przepis ten traktuje o | Wyjasniona.
lit. a (art odpowiednim stosowaniu art. 4 ust. 2 rozporzadzenia 2019/1156 do informacji reklamowych | Zauwazy¢ nalezy, ze projektowany
229 wust. 2 odnoszacych si¢ do nabywania certyfikatow inwestycyjnych, z oferowaniem ktorych wigze sie | art. 229 ust. 2 ustawy o funduszach
ustawy 0 obowigzek sporzadzenia memorandum informacyjnego albo warunkow emisji. Artykut 4 ust. 2 | stanowi uzupelnienie a zarazem
funduszach) rozporzadzenia 2019/1156 odnosi si¢ jednak do spotek zarzadzajacych UCITS, m.in. do | powielenie art. 4 ust. 5
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla inwestoréw, ktorego fundusze | rozporzadzenia 2019/1156 1 jest
inwestycyjne zamknigte nie maja obowiazku sporzadzaé. Warto w zwiazku z tym rozwazy¢, | konsekwencja faktu, ze krajowe
czy w projektowanym art. 229 ust. 2 ustawy nie nalezatoby wskaza¢ konkretnych dokumentéw | przepisy umozliwiaja emisjg
sporzadzanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, z ktorymi musza by¢ zgodne | certyfikatow inwestycyjnych rowniez
informacje reklamowe dotyczace tych funduszy i do ktérych informacje te musza si¢ odnosi¢. | na podstawie memorandum
informacyjnego albo  warunkow
emisji. Zauwazy¢ przy tym nalezy, ze
zarowno projektowany art. 229 ust. 2,
jak 1 art. 4 ust. 5 rozporzadzenia
2019/1156 méwi o odpowiednim
stosowaniu  art. 4 ust. 2
rozporzadzenia 2019/1156, w
zwiazku z czym nie powinno by¢é w
tym przypadku watpliwosci
interpretacyjnych.
10 | Art. 1 pkt 2 | Krzysztof Wedle obowiazujacej obecnie tresci przepisu art. 229 ust. 5 ustawy ,./j/ezeli Komisja stwierdzi, | Przyjeta.
lit. a (art. | Rozko i | Ze publikacje, o ktorych mowa w ust. 1, wprowadzajg lub mogqg wprowadzi¢ w blgd, moze
229 ust. 5| Wspdlnicy zakaza¢ ich oglaszania i nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym
ustawy o | Kancelaria terminie.”. W ramach projektowanej, nowej tre$ci komentowanego przepisu KNF bedzie
funduszach) | Prawnasp. k. | zobligowana do podjecia powolanych dziatan. Zasadne byloby zrezygnowanie z
»automatyzmu” oraz utrzymanie dotychczasowego rozwigzania, ktore przyznaje KNF
kompetencje do podjecia decyzji odnosnie ww. dzialan na podstawie oceny okolicznosci
faktycznych i1 prawnych danego przypadku. Warto réwniez zwroci¢ uwage, ze w uzasadnieniu
do projektu nie przedstawiono uzasadnienia dla wprowadzenia ww. zmiany.
11 | propozycja | UKNF UKNF proponuje uzupelnienie przepisow ustawy o funduszach tak, aby koszty nadzoru nad | Przyjeta.
nowego dziatalnoscig transgraniczng funduszy, mogty rzeczywiscie by¢ pokrywane z optat podmiotéw
przepisu nadzorowanych wykonujgcych takg dziatalnos¢. W dotychczasowym stanie prawnym jedynie
(art. 236 fundusze zagraniczne (UCITS) byly zobowiazane do uiszczania optlaty i to o jednorazowym
ustawy o charakterze - zwigzanej z pierwsza notyfikacja catego funduszu i jego wpisem do rejestru (art.
funduszach) 263 ust. 2 ustawy o funduszach). Zgodnie natomiast z proponowanymi przez Urzad

modyfikacjami odpowiednia nalezno$¢ bylaby pobierana réwniez w przypadku dystrybucji na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznych alternatywnych funduszy inwestycyjnych,
a ponadto obydwie kategorie funduszy zostatyby obcigzone roczng optata, stuzaca pokryciu
kosztow nadzoru biezacego. Szczegdtowe stawki (w granicach zakre$lonych ustawa) oraz




zasady pobierania tych optat zostatyby sprecyzowane w Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z
dnia 17 grudnia 2019 r. w sprawie opfat na pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym.
Trzeba podkresli¢, iz zaréwno przepisy Dyrektywy UCITS (m.in. art. 97 ust. 3) jak i Dyrektywy
ZAFI (m.in. art. 32 ust. 5) uposazaja organ nadzorczy panstwa goszczacego w uprawnienia
kontrolne nad zagranicznymi instytucjami zbiorowego inwestowania, ktorych tytuty
uczestnictwa podlegaja dystrybucji na terytorium tego panstwa. Szczegdlnie w przypadku
funduszy UCITS, z uwagi na charakter tych funduszy, kierowanych do szerokiego krggu
nieprofesjonalnych inwestorow, jak rowniez z uwagi na sposob dystrybucji, zaktadajacy ciagte
zbywanie i odkupywanie tytuldw uczestnictwa, zakres dziatan nadzorczych moze by¢ szeroki.
Koszty powyzszej dziatalnosci nadzorczej Komisji oraz koszty czynnosci zwigzanych z
procedowaniem notyfikacji zagranicznych funduszy w obecnym stanie prawnym posrednio
obciazaja polskie podmioty dziatajagce na rynku kapitatowym. Taka sytuacja jest sprzeczna z
zatozeniami odnos$nie zasad finansowania nadzoru nad rynkiem finansowym, a ponadto nie
sprzyja konkurencyjnosci rodzimych funduszy inwestycyjnych.

Obecnie optaty wnoszone przez zagraniczne fundusze sa nieadekwatne do kosztow nadzoru nad
nimi. Zdarzenia skutkujace powstaniem obowigzku optaty, czyli wpis nowego funduszu typu
UCITS do rejestru funduszy zagranicznych sa bardzo rzadkie (1-2 razy w roku), natomiast
bardzo czgste sg zdarzenia, z ktérymi nie wiaza si¢ zadne optaty — np. notyfikacje nowych
subfunduszy UCITS lub funduszy typu AFI (100-200 rocznie) czy zawiadomienia 0 zmianie
dokumentéw zataczonych do pierwotnych notyfikacji lub o przeksztatceniach funduszy (ok.
1000 rocznie). Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze rowniez potrzebg nadzoru biezacego nad
funduszami uprawnionymi do dystrybucji w Polsce (ok 750 funduszy i subfunduszy UCITS,
ok. 450 funduszy i subfunduszy AFI), stosownie do identyfikowanych ryzyk, czy nawet
periodycznych kontroli dotyczacych obszaru dystrybucji zagranicznych funduszy.
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019 1.
w sprawie ulatwienia transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014 (CBDF)
nie zabrania wprowadzenia postulowanych optat, a jedynie, zgodnie z pkt. 8 Preambuty oraz
art. 9 tego aktu prawnego, wskazuje, iz powinny by¢ one ,(...) proporcjonalne do
wykonywanych zadan nadzorczych” jak rowniez ,(...) spdjne z ogdélnymi kosztami
zwigzanymi z wykonywaniem funkcji wtasciwego organu”.

Wigkszo$¢ panstw cztonkowskich UE uwzglednita tego rodzaju optaty w krajowych
regulacjach. Potwierdzaja to analizy przeprowadzone przez Komisj¢ Europejska, prezentowane
wraz z projektem Rozporzadzenia (UE) 2019/1156.

Propozycja zmiany ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi




(Zmiana) Art. 236 ust. 2. Wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 263, odpowiednio
funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w panstwie
nalezacym do EEA, podlega oplacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w
zlotych 4500 euro. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami optacie
podlega rowniez wpis do rejestru drugiego i kazdego nastgpnego subfunduszu.

(Dodanie) Art. 236 ust. 2h. Wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 263r, unijnego AFI
podlega optacie w wysokos$ci nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych 2500 euro. W
przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami optacie podlega rowniez wpis do
rejestru drugiego i kazdego nastepnego subfunduszu.

(Dodanie) Art. 236 ust. 2i. Fundusz zagraniczny oraz funduszu inwestycyjny otwarty z
siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, wpisany do rejestru o ktorym mowa w art. 263,
jest obowiazany do wnoszenia optaty rocznej w wysokosci nie wigkszej niz rownowartos¢
w ztotych 2000 euro. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami, optata ta
wzrasta o wysoko$¢ nie wigkszg niz réwnowartos¢ 200 euro za kazdy subfundusz
wydzielony w tym funduszu, wpisany do rejestru, o ktérym mowa w art. 263, poczawszy
od drugiego subfunduszu. W przypadku zaprzestania zgodnie z art. 258a zbywania
tytutdw uczestnictwa funduszu lub subfunduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
odpowiednio, obowigzek wnoszenia rocznej oplaty wygasa albo wysoko$¢ rocznej oplaty
ulega pomniejszeniu.

(Dodanie) Art. 236 ust. 2j. Towarzystwo, zarzadzajacy ASI, zarzadzajacy z UE oraz
osoba prawna, o ktorej mowa w art. 263h ust. 1, wprowadzajgce do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej unijny AFI lub alternatywny fundusz inwestycyjny z siedzibg
w panstwie nalezagcym do EEA, sa obowigzane do wnoszenia optaty rocznej w wysokosci
nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 2000 euro za kazdy fundusz wpisany do rejestru,
o ktorym mowa w art. 263k. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
oplata ta wzrasta o wysoko$¢ nie wieksza niz rownowarto$¢ 500 euro dla kazdego
subfunduszu poczawszy od drugiego subfunduszu. W przypadku zaprzestania zgodnie z
art. 263ba lub 263da wprowadzania funduszu lub subfunduszu do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, odpowiednio, obowigzek wnoszenia rocznej optaty wygasa
albo wysokos¢ rocznej optaty ulega pomniejszeniu.

(Dodanie) Art. 263r.

1. Komisja prowadzi rejestr unijnych AFI oraz alternatywnych funduszy inwestycyjnych
z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, ktore sa wprowadzone do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:
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1) firme¢ (nazweg) oraz siedzibg¢ i adres funduszu oraz podmiotu zarzadzajacego tym
funduszem;

2) firme¢ (nazwg) oraz siedzibg i adres depozytariusza;

3) w przypadku gdy fundusz prowadzi dzialalnos¢ jako fundusz skladajacy si¢ z
subfunduszy - nazwy wszystkich subfunduszy, ktore sa wprowadzane do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj.

13

Art. 1 pkt 5
lit. a (art
256 wust. 1
ustawy 0
funduszach)

NBP

Zwracamy uwage, ze projektowany art. 256 ust. 1 ustawy nalezy uzupehic tak, aby dotyczyt
takze odkupywania tytuldéw uczestnictwa. Punkt 3 tego przepisu sugerujemy natomiast
doprecyzowa¢ w ten sposob, aby wskazywal, ze reklamacje moga by¢ sktadane przez
inwestoréw w jezyku polskim. Podobnie jak dokumenty i informacje wskazane w art. 254 ust.
1 ustawy, naszym zdaniem procedury i informacje dotyczace srodkow stosowanych w zakresie
rozpatrywania reklamacji powinny by¢ udostgpniane inwestorom przez fundusz zagraniczny w
jezyku polskim. Ponadto w art. 256 ust. 1 pkt 1 wyrazenie ,,z nabywaniem” sugerujemy zastapi¢
sformutowaniem ,,ze zbywaniem”.

Wyjas$niona.

1) Uzupehienie brzmienia art. 256
ust. 1 ustawy o funduszach tak, aby
dotyczyt takze odkupywania tytutow
uczestnictwa — we wprowadzeniu do
wyliczenia jest mowa 0 nazwie
prowadzonej dziatalnosci, odpowiada
nazewnictwu przyjetemu na poziomie
nowelizowanej ustawy dla tej
dziatalnosci.

2) Doprecyzowanie, ze reklamacje
moga byc¢ sktadane w jezyku polskim
— przedmiotowy wymog wynika z ust.
1f, ktory wskazuje, ze przyjete przez
fundusz zagraniczny rozwigzania
techniczne i organizacyjne, w tym
wykorzystujace s$rodki komunikacji
elektronicznej musza by¢ dostepne w
jezyku polskim.

3) Zastgpienie  wyrazenia ,,z
nabywaniem” sformutowaniem ,,ze
zbywaniem” - zapewnienie
sprawnego wptacania kwot powinno
si¢ wigza¢ z nabywaniem tytulow
uczestnictwa, a nie z ich zbywaniem,
gdyz przepis w tej czeSci jest
sformutowany od strony inwestora.

14

Art. 1 pkt 5
lit. a (art.
256 wust. 1
pkt 3

IZFiA

W odniesieniu do proponowanego brzmienia art. 256 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Funduszach, IZFiA
zwraca uwagg, iz implementowany art. 92 ust. 1 lit. ¢ Dyrektywy UCITS, w brzmieniu nadanym
Dyrektywa, odnosi si¢ ogolnie do praw, ktdre przystuguja inwestorom zwigzanych z inwestycja
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny i nie ogranicza si¢ wytacznie do
mozliwos$ci sktadania reklamacji. Nalezy podkresli¢, iz art. 15 Dyrektywy UCITS, do ktdérego

Przyjeta kierunkowo.
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ustawy 0 odnosi si¢ przedmiotowy punkt, zobowigzuje do zapewnienia prawidlowego rozpatrywania

funduszach) reklamacji, jak réwniez zapewnienia braku ograniczen do realizowania praw przez inwestora.
Majac powyzsze na uwadze, IZFiA postuluje modyfikacje przedmiotowego punktu w
nastgpujacy sposob: ,,3) inwestorom latwy dostgp do informacji i procedur zwigzanych z
wykonywaniem przez inwestorow praw zwiqgzanych z inwestycjg w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusz zagraniczny, w tym rowniez srodkow stosowanych w zakresie
rozpatrywania reklamacji;”.
Powyzsza uwaga odnosi si¢ odpowiednio rowniez do proponowanego brzmienia art. 263a ust.
2a pkt 3 Ustawy o Funduszach (art. 1 pkt 11 Projektu).

15 | Art. 1 pkt 5 | PUODO Art. 1 pkt 5 projektu zawiera zmiang w art. 256 ust. 1 pkt 4 ustawy o funduszach | Przyjeta.
lit. a (art. inwestycyjnych (...), stanowigcg o "dostepie do dokumentow i informacji, o ktérych mowa w
256 ust. 1 art. 254 ust. 1 (...)", bez wskazania kogo (jakich podmiotow) dotyczy ten dostep - z przepiséw
pkt 4 unijnych? wynika, ze jest to inwestor, w zwigzku z czym przedmiotowy przepis wymaga
ustawy 0 doprecyzowania we wskazanym zakresie.
funduszach)

2 Przedmiotowy projekt zmiany ustawy stanowi implementacje dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1160 z dnia 20 czerwca 2019 r. zmieniajacej dyrektywy
2009/65/WE i 2011/61/UE w odniesieniu do transgranicznej dystrybucji prowadzonej przez
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania (Dz. Urz. UE L 188 z 12.7.2019, str. 106) (dale;:
»dyrektywa 2019/1160”) oraz stuzy stosowaniu uzupelniajacego ww. dyrektywe
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019 r. w
sprawie utatwienia transgranicznej dystrybucji przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania oraz
zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014 (Dz. Urz. UE
L 188 z 12.7.2019, str. 55).

16 | Art. 1 pkt 5| IZFiA Proponowane brzmienie art. 256 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Funduszach, budzi w opinii IZFiA | Przyjeta - w zakresie
lit. a (art. powazne watpliwosci interpretacyjne. Przepis ten stanowi implementacje art. 92 ust. 1 pkt e | doprecyzowania, komu majg by¢
256 wust. 1 Dyrektywy UCITS, niemniej jest on niejasny, a w konsekwencji niemozliwe jest poprawne jego | udostgpniane informacje.
pkt 5 zastosowanie. Przede wszystkim nie jest jasne komu miatyby by¢ udostepniane informacje | Odrzucona - W zakresie
ustawy o (tutaj projektodawca pominal, ze informacje powinny by¢ dostepne dla inwestorow) i jakie | ograniczenia udostepnianych
funduszach) informacje powinny by¢ udostepniane. informacji wytacznie do informacji

Z uwagi na powyzsze IZFiA postuluje modyfikacje przedmiotowego punktu w nastepujgcy | istotnych. Art. 92 wust. 1 lit. e
sposob: ,,5) udostepnianie inwestorom istotnych informacji, dotyczqcych zadai o ktérych mowa | dyrektywy UCITS nie przewiduje
w niniejszym ustgpie, na trwalym nosniku informacji;”. takiego doprecyzowania.

Powyzsza uwaga odnosi si¢ odpowiednio rowniez do proponowanego brzmienia art. 263a ust.

2a pkt 5 Ustawy o Funduszach (art. 1 pkt 11 Projektu).

17 | Art. 1 pkt 5 | PUODO Watpliwosci organu nadzorczego budzi art. 1 pkt 5 projektu zmieniajacy art. 256 ust. 1 pkt 5 | Przyjeta — w zakresie propozycji
lit. a (art. ustawy o funduszach inwestycyjnych (...), ktory stanowi o "udost¢pnianiu na trwatym nos$niku | doprecyzowania, komu maja by¢
256 wust. 1 informacji, informacji dotyczacych zadan realizowanych przez ustanowione rozwigzania | udostgpniane informacje.
pkt 5 techniczne i organizacyjne (...)" - uzasadnionym jest doprecyzowanie tego przepisu poprzez
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goszczacym w zakresie zwigzanym z obrotem tytulami uczestnictwa, ktory to obrot w
przypadku ETF jest specyficznym sposobem realizacji uprawnien inwestorow, o ktorych mowa
w art. 92 ust. 1 lit. a Dyrektywy UCITS.

Mozna réwniez zauwazyC, iz przepis ten stanowi praktyczng bariere dla rozwoju oferty
funduszy ETF, dostepnych oficjalnie dla polskich inwestorow.

Proponuje si¢ zatem, aby wyjatek od zakazu stosowania konstrukcji nominee, wyrazony w tym
przepisie, dotyczyt funduszu zagranicznego, ktérego tytuly uczestnictwa sa dopuszczone do
obrotu na dowolnym rynku regulowanym w UE, a tym samym zdematerializowane poprzez
ztozenie do depozytu papieréw wartosciowych podlegajacego odpowiednim przepisom prawa
UE.

Propozycja zmiany projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

ustawy 0 wskazanie, ze udostgpnianie dotyczy inwestorow (im fundusz udostgpnia informacje) oraz | Odrzucona — w zakresie propozycji
funduszach) dookreslajac zakres tych informacji (w szczegolnosci jesli informacje te moga zawiera¢ dane o | dookreslenia rodzaju udostgpnianych
charakterze osobowym). informacji z uwzglednieniem
Analogiczna uwaga dotyczy art. 1 pkt 11 projektu, ktory dodaje art. 263a ust. 2a pkt 5 ustawy | przepisow o ochronie danych
o funduszach inwestycyjnych (...). osobowych. Przepisy te — w
szczegodlnosci RODO — sg stosowane
bezposrednio 1 brak  potrzeby
odnoszenia si¢ do nich w przepisach
projektowanej ustawy.
18 | Art. 1 pkt 5| IZFiA Odnoszac si¢ do proponowanego brzmienia art. 256 ust. 1a pkt 3 Ustawy o Funduszach, IZFiA | Przyjeta.
lit. a (art. wskazuje, iz projektodawca nie wskazal podmiotu, ktéremu fundusz zagraniczny ma
256 ust. la przekazywaé potwierdzenia zbycia i odkupienia tytutdéw uczestnictwa.
pkt 3 W zwigzku z tym proponujemy modyfikacje przedmiotowego punktu w nastepujacy sposob:
ustawy 0 »3) przekazywania uczestnikom funduszu potwierdzen zbycia Ilub odkupienia tytutow
funduszach) uczestnictwa w jezyku polskim, z czestotliwoscig obowiqgzujqcq fundusz zagraniczny zgodnie z
przepisami prawa panstwa macierzystego;”.
19 | propozycja | UKNF Obecnie obowigzujace brzmienie przepisu art. 256 ust. 1b ustawy o funduszach, warunkujgce | Przyjeta.
nowego mozliwo$¢ zbywania tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych na terytorium
przepisu Rzeczpospolitej Polskiej od dopuszczenia tych tytutéw do obrotu na polskim rynku
(art. 256 regulowanym, moze rodzi¢ watpliwosci co do zgodnosci z przepisami art. 91 ust. 2 oraz 92 ust.
ust. 1b 1-2 Dyrektywy UCITS?. Przywotany przepis ustawy o funduszach moze by¢ bowiem uznany
ustawy o jako naktadajacy na fundusz dystrybuowany transgranicznie dodatkowe wymogi w stosunku do
funduszach) okreslonych w Dyrektywie UCITS oraz wymagajacy ,,fizycznej” obecno$ci w panstwie

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisdw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).
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(Zmiana) Art. 256 ust. 1b. Fundusz zagraniczny powinien mie¢ mozliwo$¢ ustalenia
kazdego wuczestnika funduszu, ktory nabyt tytuly uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, bez koniecznosci korzystania przez fundusz zagraniczny z
posrednictwa innego podmiotu, w szczegdlnosci zapewnic, aby z wyjatkiem tytutow
uczestnictwa dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, prawa uczestnika
funduszu wynikajace z tytulow uczestnictwa zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej byty zapisywane w rejestrze uczestnikow funduszu zagranicznego indywidualnie
na rzecz kazdego uczestnika.

20 | Art. 1 pkt 5| Krzysztof Prosimy o rozwazenie zastgpienia wyrazu ,,fundusz” stowami: ,,fundusz zagraniczny”. | Przyjeta.
lit. b (art. | Rozko i | Powyzsza propozycja odwotuje sie do nastepujgcego fragmentu uzasadnienia ,, /[w/prowadzenie
256 ust. le | Wspolnicy terminu miesigca przed wprowadzeniem zmiany na poinformowanie KNF o zmianie przez
ustawy o | Kancelaria fundusz zagraniczny jest natomiast skutkiem wprowadzenia takiego terminu w znowelizowanym
funduszach) | Prawnasp. K. | brzmieniu art. 93 ust. 8 akapit 1 dyrektywy UCITS.”.
21 | Art. 1 pkt 5 | UKNF Proponowane w Projekcie brzmienie art. 256 ust. 1f moze by¢ podstawa do wyktadni, ktora | Przyjeta.
lit. b (art pozbawiataby spotke zarzadzajaca prawa do dziatania na rachunek funduszu. Tymczasem takie
256 ust. 1f podejscie jest nieuzasadnione w $wietle przepiséw art. 16 ust. 1 zdanie drugie oraz art. 93 ust.
ustawy 0 1 zdanie drugie Dyrektywy UCITS.
funduszach) Tym samym, przepis ten, obok funduszu zagranicznego oraz jego przedstawiciela, powinien
wprost wskazywac rowniez wyznaczong dla tego funduszu spotke zarzadzajaca UCITS.
Propozycja zmiany projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Zmiana) Art. 256 ust.1f. Przyjete przez fundusz zagraniczny rozwigzania techniczne i
organizacyjne, w tym wykorzystujace srodki komunikacji elektroniczne;:
1) moga przewidywac¢ wypelnianie wymogow, o ktorych mowa w ust. 1, bezposrednio
przez fundusz zagraniczny, za posrednictwem jego spotki zarzadzajacej lub za
posrednictwem ustanowionego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela
funduszu zagranicznego lub agenta ptatnosci;
2) muszg by¢ dostepne w jezyku polskim.
22 | Art. 1 pkt 7 | UKNF Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w okresie pomiedzy otrzymaniem informacji przez fundusz | Przyjeta kierunkowo.
(art. 258a zagraniczny od organu nadzoru zgodnie z art. 258a ust. 3 a otrzymaniem zawiadomienia przez | W drodze roboczych konsultacji z KE
ustawy o0 Komisje o zaprzestaniu przez fundusz zbywania tytulow uczestnictwa Komisji nie beda | ustalono, iz jako ,date wycofania
funduszach) przystugiwaty uprawnienia okreslone w art. 258a ust. 6. W zwigzku z tym nalezy rozwazy¢ | powiadomienia” powinno si¢

modyfikacje brzmienia art. 258a ust. 6.

Ponadto nalezy zauwazy¢, ze w przepisie art. 263ba ust. 1 -2 zdarzenie, ktore oznacza skuteczne
zaprzestanie dystrybucji funduszu w panstwie goszczacym, zostato okreslone w sposob
odmienny niz w pozostatych, analogicznych przypadkach zaprzestania transgranicznej
dystrybucji funduszu.

rozumie¢ dzien przekazania przez
fundusz whasciwemu organowi jego
panstwa macierzystego
zawiadomienia 0  zaprzestaniu
zbywania 1 odkupywania tytulow
uczestnictwa tego funduszu na
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Niezaleznie od powyzszych uwag UKNF przedstawia uwage ogdlna do rozwiazan przyjetych
w dodawanych art. 258a, art. 261d, art. 263ba, art. 263da oraz art. 263ga. Mianowicie przepis
art. 93a dyrektywy UCITS nie wskazuje wprost dnia, w ktérym staje si¢ skuteczna notyfikacja
funduszu zagranicznego o zaprzestaniu zbywania tytutow uczestnictwa. Zaproponowane w
projekcie rozwigzanie dotyczace ustalenia terminu zaprzestania przez fundusz zbywania
tytutdw uczestnictwa, wskazujgce, ze zaprzestanie ich zbywania nastgpuje ,,z dniem uzyskania
przez fundusz zagraniczny od wlasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o =zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej” moze
wywotywac praktyczne trudnos$ci ze stosowaniem dodawanego art. 258a ustawy o funduszach.
W zwigzku z tym proponuje si¢ rozwazenie mozliwosci przyjecia innego rozwigzania w tym
zakresie.

W ocenie UKNF, nalezy przeanalizowac¢ relacje ust. 3 w art. 258a ustawy o funduszach, zgodnie
z ktorym fundusz zagraniczny zaprzestaje zbywania tytuldow uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z dniem uzyskania przez fundusz zagraniczny od wlasciwego organu
jego panstwa macierzystego informacji o przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu
zbywania i odkupywania tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, do obowiazkow funduszu zagranicznego wynikajacych z ust. 1 tego
artykutu w kontekscie kolejnosci wykonywania poszczegdlnych czynnosci oraz terminow ich
wykonywania.

Nie jest jasne, czy obowiazki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 -3, fundusz zagraniczny powinien
wykonac¢, z dniem uzyskania od wlasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, czy moze je
wykona¢ pdzniej. A jesli tak, w jaki sposob ustali¢ bieg terminu do wykonania tych
obowigzkow.

Wydaje sig, ze podmiot, ktory zamierza zaprzesta¢ wykonywania okre$lonych czynnosci, co do
zasady przewiduje dzien, od ktérego chciatby zaprzesta¢ ich wykonywania, poniewaz musi si¢
do tego odpowiednio przygotowaé. Wydaje sie, ze z tresci projektowanych przepisow wynika,
ze dzien, w ktorym fundusz zamierza zaprzesta¢ zbywania tytuldw uczestnictwa na terytorium
RP moze by¢ p6zniejszy niz dzien otrzymania informacji od macierzystego organu nadzoru o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutlow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj.

Na gruncie przepisu art. 93 a ust. 1 lit ¢ w zwiazku z ust. 2 dyrektywy UCITS, wydaje sie, ze
mozliwe jest przyjecie, ze w powiadomieniu przedktadanym przez UCITS whasciwym organom
macierzystego panstwa cztonkowskiego zawierajacym informacje, o ktérych mowa w ust. 1
akapit pierwszy lit. a), b) i c¢), powinien on wskaza¢ dat¢ wycofania powiadomienia, aby
zapobiec nowemu lub dalszemu bezposredniemu lub posredniemu oferowaniu lub plasowaniu
jednostek uczestnictwa okre§lonych w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2. Taka data

terytorium  panstwa

g0szcz3cego.

Przepis zostal zmodyfikowany z

uwzglednieniem
informacji.

powyzszej
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mogtaby by¢ wskazana, w przepisach jako data zaprzestania zbywania jednostek na terytorium
RP.

Mozna zauwazy¢ réwniez, ze takie rozwigzanie byloby blizsze obecnej praktyce dotyczacej
zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci transgranicznej. Zapewnialoby réwniez wigkszg
elastycznos$¢ projektowanego przepisu, ograniczajac tym samym ryzyko, iz wyktadnia przyjeta
przez Komisje¢ Europejska czy organy nadzoru innych panstw cztonkowskich UE, jak rowniez
uksztaltowana praktyka w innych panstwach, bgda rozbiezne z modelem przyjetym w ustawie
o funduszach.

W razie przyjecia takiego rozwigzania nalezatoby dokona¢ odpowiedniej modyfikacji tresci
catego art. 258a.

Ze wzgledu na to, ze konstrukcja przepisow art. 261d, art. 263ba, art. 263da, art. 263ga jest
analogiczna do zastosowanej w art. 258a, powyzszg uwage nalezy odnies¢ odpowiednio do
rozwigzan zastosowanych w tych przepisach.

23

Art. 1 pkt 7
(art. 258a
ust. 1 i 3
ustawy 0
funduszach)

KDPW

Dodatkowo normy wynikajace z art. 258a ust. 1 i 3 nie sa ze soba zharmonizowane odnos$nie
momentu, od ktorego fundusz zagraniczny moze zaprzesta¢ zbywania emitowanych przez
siebie tytutow uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Z przepisu nie wynika
bowiem, ze warunki, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zosta¢ spetnione przed zaistnieniem
zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 3 tego przepisu, z ktérym ustawa wigze wprost moment
zaprzestania zbywania przez fundusz zagraniczny tytuldéw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Przyjeta kierunkowo.

Na drodze roboczych konsultacji z
KE ustalono, iz jako ,,date wycofania
powiadomienia” powinno sie
rozumie¢ dzien przekazania przez
fundusz wilasciwemu organowi jego
panstwa macierzystego
zawiadomienia 0  zaprzestaniu
zbywania 1 odkupywania tytutow
uczestnictwa tego funduszu na
terytorium panstwa goszczacego.
Przepisy art. 93a ust. 1 i 2 dyrektywy
UCITS nie wypowiadajg si¢ wprost
na temat chwili 1 kolejnosci
podejmowania czynnosci w nich
opisanych. Jednak przyja¢ nalezy, iz
ztozenie ogodlnej oferty odkupu lub
umorzenia, o ktérej mowa w art. 93a
ust. 1 lit. a dyrektywy UCITS, musi
zosta¢ dokonane przed zlozeniem
zawiadomienia 0  zaprzestaniu
zbywania 1 odkupywania tytulow
uczestnictwa, o ktorym mowa w art.
93a ust. 2 dyrektywy UCITS. Wynika
to z faktu, iz informacja o ztozeniu
takiej oferty musi zosta¢ zawarta w
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samym zawiadomieniu. Jednocze$nie
brak przestanek, by uznac, ze ztozenie
zawiadomienia ~ moze  nastgpic
dopiero po uptywie 30-dniowego
terminu dostgpnosci oferty, o ktorym
mowa w art. 93a ust. 1 lit. a
dyrektywy UCITS. Nalezy wigc
przyja¢, iz zawiadomienie moze
zosta¢  zlozone rowniez przed
uplywem tego terminu.

24

Art. 1 pkt 7
(art. 258a
ustawy 0
funduszach)

GPW

W ocenie Gieldy wskazane jest, aby w przypadku tytuldw uczestnictwa funduszy
zagranicznych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, w szczegolnosci do obrotu narynku
regulowanym przed dniem wejscia projektowanych zmian obowigzywaty dotychczasowe
zasady co do trybu i obowigzkow zaprzestania przez fundusz transgranicznego wprowadzania
jednostek uczestnictwa do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Obecnie kwestia zaprzestania przez fundusz transgranicznego wprowadzania jednostek
uczestnictwa do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uregulowana jest w art. 256
ust. 3a Ustawy, natomiast po wdrozeniu dodanego dyrektywa 2019/1160 przepisu art. 93a
dyrektywy UCITS kwestia ta bedzie uregulowana w art. 258a Ustawy. Zgodnie z 256 ust. 3a
Ustawy fundusz zagraniczny, ktory zamierza zaprzesta¢ zbywania emitowanych przez siebie
tytuldw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzany umozliwic
odkupienie tytutdow uczestnictwa do chwili odkupienia wszystkich tytuldéw uczestnictwa
zbytych w ramach zbywania tytutdw uczestnictwa funduszu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Po zmianach inwestorzy beda mogli jedynie w terminie 30 dni od otrzymania
informacji zada¢ odkupienia posiadanych przez siebie tytuldow uczestnictwa funduszu
zagranicznego bez ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen.

Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, ze obecnie niektorzy inwestorzy posiadajg tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy (notowanych na krajowym rynku regulowanym)
zapisane na kontach IKE i IKZE. Stanowia one cze$C strategii inwestycyjnej zwigzanej z
oszczedzaniem na emeryture. Nie wszystkie domy maklerskie, w ktorych ci inwestorzy maja
otwarte pozycje w tych tytutach uczestnictwa dajg inwestorom dostep do gietd zagranicznych,
na ktorych te tytuly sa notowane. Obowigzek skorzystania przez tych inwestorow z opcji
odkupu tych instrumentéw przez fundusz w terminie 30 dni moze spowodowa¢ konieczno$¢
rezygnacji przez inwestora z okreslonej i stosowanej przez niego strategii inwestycyjne;j.
Dodatkowo takie przedstawienie do odkupu moze powodowaé wystapienie obowigzku zaptaty
podatku od zyskow kapitalowych w terminie wcze$niejszym, niz inwestor przewidywat
nabywajac dane tytuty uczestnictwa.

Kolejna kwestie jaka poddajemy pod rozwage, w celu uniknigcia watpliwos$ci interpretacyjnych
w przyszto$ci, jest uszczegolowienie od jakiego momentu bedzie liczony termin 30 dni na

Odrzucona — w zakresie propozycji
wprowadzenia przepiséw
przejsciowych. Zauwazenia wymaga,
ze przepisy zwigzane z denotyfikacja
wynikajg z dodania tej procedury w
art. 93a  dyrektywy  UCITS
implementowana dyrektywa.
Przepisy te maja zastosowanie do
wszystkich denotyfikacji po terminie

implementaciji tej dyrektywy.
Proponowanych przez GPW
przepisow nie zawiera

implementowana dyrektywa, dlatego
ich wprowadzenie bytoby niezgodne
z dyrektywa. Jednoczesnie wydaje
sig, iz pomigdzy dniem ogloszenia

dyrektywy a dniem rozpoczgcia
stosowania wdrazajacych ja
przepisow uptlywa wystarczajaco

dhtugi czas, by uczestnicy rynku mogli
si¢ przygotowaé do wejscia w zycie
nowych rozwiazan.

Przyjeta kierunkowo -
doprecyzowano brzmienie art. 258a
ust. 1 pkt 1 ustawy o funduszach,
zgodnie z ktérym oferta odkupienia
tytutbw  uczestnictwa  funduszu
zagranicznego bedzie wazna przez co
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skorzystanie przez inwestora z prawa zadania odkupienia posiadanych tytulow uczestnictwa

funduszu zagranicznego dopuszczonych do obrotu zorganizowanego. Jak rozumiemy zgodnie

z projektowanym art. 258a ust. 1 pkt 1 Ustawy fundusz zagraniczny musi niezaleznie od siebie

wykona¢ dwa obowigzki:

1) przekaza¢ indywidualnie uczestnikom, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotow
uczestniczacych w zbywaniu tytutdow uczestnictwa na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
informacje, ze uczestnik ma prawo zada¢ odkupienia posiadanych przez niego tytutlow
uczestnictwa funduszu zagranicznego;

2) opublikowa¢ dostepnag przez co najmniej 30 dni roboczych informacjg, ze uczestnik ma
prawo zada¢ odkupienia posiadanych przez niego tytuldow uczestnictwa funduszu
zagranicznego.

W przypadku tytutow uczestnictwa dopuszczonych do obrotu zorganizowanego jak rozumiemy
przedmiotowa informacje przekazg firmy inwestycyjne prowadzace rachunki papieréw
warto$ciowych, na ktorych zapisane sg dane tytuty uczestnictwa.
Pytanie brzmi czy termin 30 dni (kalendarzowych) na skorzystanie z prawa zadania odkupu
liczony jest od otrzymania informacji indywidualnie przez uczestnika, a jesli tak - to jak liczony
jest ten termin w przypadku braku mozliwosci indywidualnego przekazania tej informacji
danemu uczestnikowi (np. zmiana adresu do korespondencji). Czy w takim przypadku termin
ten nie powinien by¢ liczony od ostatniego dnia publikacji informacji przez fundusz na jego
stronie?

najmniej 30 dni
ztozenia tej oferty.

roboczych od

25 | Art. 1 pkt 7 | KDPW 1/ art. 258a ust. 1 — przepis odnosi si¢ wylacznie do zaprzestania zbywania przez fundusz | Przyjeta kierunkowo.
(art. 258a zagraniczny tytutow uczestnictwa, podczas gdy jego tres¢ (pkt 2 i 3), a takze projektowany art. | Oba przepisy zostaly ujednolicone.
ust. 1 261d wust. 1 dotyczy zaréwno zbywania, jak tez odkupywania. Wydaje si¢, ze zakres | Dotycza one zaprzestania przez
ustawy 0 zastosowania obu tych przepiséw powinien by¢ analogiczny i powinien dotyczy¢ zaprzestania | fundusz ~ zbywania  odpowiednio
funduszach) obu tych aktywnosci. tytutow lub jednostek uczestnictwa.
Zaprzestanie zbywania nie powoduje
natomiast zaprzestania przez fundusz
ich odkupywania.
27 | Art. 1 pkt 7 | NBP Warto rozwazy¢ uspoOjnienie termindéw zaprzestania zbywania tytuldéw uczestnictwa na | Przyjeta kierunkowo.
(art. 258a terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez fundusz zagraniczny (projektowany art. 258a ust. 3 | Na drodze roboczych konsultacji z
ust. 3 ustawy) oraz zaprzestania zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa | KE ustalono, iz jako ,,dat¢ wycofania
ustawy o cztonkowskiego przez fundusz inwestycyjny otwarty (projektowany art. 261d ust. 4 ustawy). | powiadomienia” powinno si¢
funduszach) W pierwszym przypadku konieczne jest uzyskanie informacji od wtasciwego organu panstwa | rozumie¢ dzien przekazania przez

macierzystego o przekazaniu KNF zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania
tytuldow uczestnictwa, a w drugim — uzyskanie informacji od KNF o otrzymaniu od wtasciwego
organu goszczacego panstwa cztonkowskiego potwierdzenia otrzymania zawiadomienia o
zaprzestaniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Nie jest jasne, dlaczego w
przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego wymagane jest potwierdzenie otrzymania
zawiadomienia przez wlasciwy organ w panstwie goszczacym.

fundusz whasciwemu organowi jego
panstwa macierzystego
zawiadomienia 0  zaprzestaniu
zbywania 1 odkupywania tytulow
uczestnictwa tego funduszu na
terytorium panstwa goszczacego.
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Analogicznego potwierdzenia nie wymaga si¢ natomiast od KNF w przypadku funduszu
zagranicznego i unijnego AFI, ani od wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zaprzestajacego zbywania
jednostek uczestnictwa, funduszu inwestycyjnego zamknigtego zaprzestajacego oferowania
certyfikatow inwestycyjnych oraz zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia zaprzestajacego wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego
AFI, ktoérym zarzadza, do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego.

W przypadku ujednolicenia wspomnianych wymogéw zmian wymagaé bedg rdéwniez
projektowane art. 258a ust. 1 pkt 3 oraz art. 261d ust. 1 pkt 3 ustawy.

Projekt przepisu zostat
zmodyfikowany z uwzglgdnieniem
powyzszej informacji.

30 | Art. 1 pkt 8 | UKNF Proponuje si¢ rezygnacje z obligatoryjnosci stosowania przez Komisje sankcji i | Przyjeta.
lit. b (art. przeformutowanie art. 261 ust. 10b, w taki sposob, by przepis stanowit, ze Komisja moze, bez
261 ust. 10b wzgledu na zastosowanie sankcji okreslonych w art. 228 ust. 1 12, zakaza¢ dalszego zbywania
ustawy 0 jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego.
funduszach)
Propozycja zmiany projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Zmiana) art. 261 ust. 10b ,,W przypadku wprowadzenia zmian, o ktorych mowa w ust.
10, bez wymaganego zawiadomienia Komisji lub w przypadku gdy wskutek
wprowadzonej zmiany dziatalno$¢ funduszu nie bylaby zgodna z przepisami prawa,
Komisja moze, bez wzgledu na zastosowanie sankcji, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1 i
la, zakaza¢ dalszego zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium
goszczacego panstwa cztonkowskiego. Komisja informuje wlasciwe organy panstwa
goszczacego o zastosowanych sankcjach.
32 | Art. 1 pkt 8 | IZFiA IZFiA wskazuje, iz w jej opinii nie mozna uznac, ze projektowana tres¢ art. 261 ust. 10b Ustawy | Przyjeta kierunkowo.
lit. b (art. 0 Funduszach (art. 1 pkt 8 lit. b Projektu) stanowi implementacje art. 93 ust. 8 akapit 3 | Zauwazenia przy tym wymaga, ze bez
261 ust. 10b Dyrektywy UCITS (jak zostalo wskazane w tresci uzasadnienia do Projektu; dalej: | znaczenia pozostaje, czy w przepisie
ustawy o »Uzasadnienie”). Przedmiotowy przepis Dyrektywy umozliwia zakazanie dalszego zbywania | wskazane zostanie wprost, ze zmiana
funduszach) jednostek uczestnictwa w przypadku, gdy ponad wszelka watpliwo$¢ zbywanie takie bytoby | zostanie ~ wprowadzona pomimo

niezgodne z przepisami (ktore to przepisy gwarantujg bezpieczenstwo uczestnikow). Zgodnie z
trescig art. 1 ust. 5 lit. b Dyrektywy wiasciwy organ panstwa macierzystego zakazuje
wprowadzania jednostek uczestnictwa do obrotu, w sytuacji gdy: (i) fundusz wprowadzi zmiany
pomimo otrzymania od whasciwego organu nadzoru informacji, iz zmiana ta jest niezgodna z
prawem, oraz (ii) wskutek wprowadzonej zmiany dziatalno$¢ funduszu bytaby niezgodna z
przepisami. Projektodawca w proponowanym art. 261 ust. 10b Ustawy o Funduszach rozszerza
powyzszy skutek rowniez na sytuacje, w ktorych doszlo do naruszenia przez fundusz
obowigzku informacyjnego tj. fundusz nie dokona terminowego zgloszenia zmiany. Przede
wszystkim nalezy podkresli¢, iz naruszenie przedmiotowego obowiazku informacyjnego nie

otrzymania informacji od Komisji. W
kazdym bowiem przypadku w skutek
wprowadzenia zmiany dziatalnos¢
funduszu  bytaby niezgodna z
prawem.
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musi by¢ rownoznaczne z wykonywaniem przez fundusz dziatalnosci niezgodnie z przepisami
prawa poniewaz zmiana, ktdra nie zostata zgloszona moze by¢ nieistotna i nie mie¢ wptywu na
dziatalno$¢ funduszu.

W konsekwencji projektowane rozwigzanie, w opinii IZFiA, bgdzie mie¢ negatywne skutki dla
uczestnikow funduszu, bowiem btad funduszu (nawet nieistotny) bedzie skutkowat
koniecznoscia wyjscia przez uczestnika z inwestycji w fundusz. IZFiA sprzeciwia si¢
wprowadzeniu rozwigzania, ktore bedzie mialo negatywne konsekwencje dla uczestnikow,
zwlaszcza w sytuacji, gdy przedmiotowa sankcja wydaje si¢ by¢ nieadekwatna do przewinienia.
Co wigcej, majac na uwadze, ze omawiana regulacja dotyczy¢ bedzie polskich funduszy
inwestycyjnych otwartych zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa na terytorium
panstwa czlonkowskiego, jest ona kolejnym przykladem nakladania na polskie fundusze
inwestycyjne dodatkowych obowigzkow ponad to co jest przewidziane w przepisach prawa
europejskiego i tym samym stawiania polskich podmiotow w gorszej sytuacji konkurencyjnej
wzgledem podmiotéw zagranicznych. Konieczno$¢ zglaszania nawet nieistotnych zmian pod
rygorem nalozenia zakazu wprowadzania jednostek uczestnictwa do obrotu prowadzi wytacznie
do mnozenia obowigzkéw biurokratycznych po stronie funduszu i TFI nim zarzadzajacego.
Jednym z zadan przewidzianych w Strategii Rozwoju Rynku Kapitalowego jest unikanie
goldplatingu nie tylko poprzez jego usunigcie z obowigzujacych juz przepisow ale rowniez
unikanie wprowadzania tego rodzaju regulacji na przysztosc.

Z uwagi na powyzsze IZFiA postuluje modyfikacje projektowanego art. 261 ust. 10b Ustawy o
Funduszach w nastgpujacy sposob: ,,10b. W przypadku wprowadzenia zmian opisanych w ust.
10 pomimo otrzymania informacji, o ktorej mowa w ust. 10a oraz gdy jednoczesnie w skutek
wprowadzonej zmiany dziatalnos¢ funduszu nie bylaby zgodna z przepisami prawa, Komisja,
bez wzgledu na zastosowanie sankcji, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1 i la, moze zakazaé
dalszego zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium goszczqcego panstwa
cztonkowskiego. Komisja informuje wilasciwe organy panstwa goszczgcego o zastosowanych
sankcjach.”.

33 | Art. 1 pkt 8 | GPW W celu zapewnienia wierniej implementacji przepiséw europejskich do prawa krajowego i tym | Przyjeta kierunkowo.
lit. b (art. samym wykluczenie potencjalnego ryzyka gold-platingu podajemy pod rozwage ponowne | Jw.
261 ust. 10b przeanalizowanie i stosowng modyfikacj¢ projektowanego art. 261 ust. 10a Ustawy, tak aby
ustawy o jego zakres odzwierciedlat tre$¢ implementowanego w tym przepisie art. 93 ust. 8 akapit 3
funduszach) dyrektywy UCITS. Zgodnie z tym artykutem dyrektywy UCITS wiasciwy organ panstwa
macierzystego zakazuje wprowadzania jednostek uczestnictwa do obrotu, w sytuacji gdy: (i)
fundusz wprowadzi zmiany pomimo otrzymania od wlasciwego organu nadzoru informacji, iz
zmiana ta jest niezgodna z prawem, oraz (ii) wskutek wprowadzonej zmiany dzialalno$¢
funduszu bytaby niezgodna z przepisami.
34 | Art. 1 pkt 9 | UKNF Nalezy zwréci¢ uwage, ze w okresie pomig¢dzy otrzymaniem informacji przez fundusz | Przyjeta kierunkowo.
(art. 261d zagraniczny od organu nadzoru zgodnie z art. 258a ust. 3 a otrzymaniem zawiadomienia przez | Na drodze roboczych konsultacji z

Komisje o zaprzestaniu przez fundusz zbywania tytuldéw uczestnictwa Komisji nie beda

KE ustalono, iz jako ,,dat¢ wycofania
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ustawy 0
funduszach)

przystugiwaly uprawnienia okreslone w art. 258a ust. 6. W zwiagzku z tym nalezy rozwazy¢
modyfikacje brzmienia art. 258a ust. 6.

Ponadto nalezy zauwazyc, ze w przepisie art. 263ba ust. 1 -2 zdarzenie, ktére oznacza skuteczne
zaprzestanie dystrybucji funduszu w panstwie goszczacym, zostalo okre§lone w sposob
odmienny niz w pozostalych, analogicznych przypadkach zaprzestania transgranicznej
dystrybucji funduszu.

Niezaleznie od powyzszych uwag UKNF przedstawia uwage ogolng do rozwigzan przyjetych
w dodawanych art. 258a, art. 261d, art. 263ba, art. 263da oraz art. 263ga. Mianowicie przepis
art. 93a dyrektywy UCITS nie wskazuje wprost dnia, w ktérym staje si¢ skuteczna notyfikacja
funduszu zagranicznego o zaprzestaniu zbywania tytutdow uczestnictwa. Zaproponowane w
projekcie rozwigzanie dotyczace ustalenia terminu zaprzestania przez fundusz zbywania
tytutdw uczestnictwa, wskazujace, ze zaprzestanie ich zbywania nastgpuje ,,z dniem uzyskania
przez fundusz zagraniczny od wlasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytulow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej” moze
wywotywac praktyczne trudno$ci ze stosowaniem dodawanego art. 258a ustawy o funduszach.
W zwigzku z tym proponuje si¢ rozwazenie mozliwosci przyjecia innego rozwigzania w tym
zakresie.

W ocenie UKNF, nalezy przeanalizowac relacje ust. 3 w art. 258a ustawy o funduszach, zgodnie
z ktorym fundusz zagraniczny zaprzestaje zbywania tytulow uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z dniem uzyskania przez fundusz zagraniczny od wtasciwego organu
jego panstwa macierzystego informacji o przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu
zbywania i odkupywania tytuldéw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, do obowigzkéw funduszu zagranicznego wynikajacych z ust. 1 tego
artykutu w kontekscie kolejnosci wykonywania poszczegdlnych czynnosci oraz terminoéw ich
wykonywania.

Nie jest jasne, czy obowigzki, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 1 -3, fundusz zagraniczny powinien
wykonac¢, z dniem uzyskania od wlasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutlow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, czy moze je
wykona¢ pdzniej. A jesli tak, w jaki sposob ustali¢ bieg terminu do wykonania tych
obowigzkow.

Wydaje sig, ze podmiot, ktory zamierza zaprzesta¢ wykonywania okre§lonych czynnosci, co do
zasady przewiduje dzien, od ktérego chciatby zaprzesta¢ ich wykonywania, poniewaz musi si¢
do tego odpowiednio przygotowac. Wydaje sig, ze z tresci projektowanych przepisow wynika,
ze dzien, w ktorym fundusz zamierza zaprzesta¢ zbywania tytuldw uczestnictwa na terytorium
RP moze by¢ pdzniejszy niz dzien otrzymania informacji od macierzystego organu nadzoru o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

powiadomienia” powinno si¢
rozumie¢ dzien przekazania przez
fundusz whasciwemu organowi jego
panstwa macierzystego
zawiadomienia 0  zaprzestaniu
zbywania 1 odkupywania tytulow
uczestnictwa tego funduszu na
terytorium pafnstwa  goszczacego.
Przepis zostal zmodyfikowany z
uwzglednieniem powyzszej
informacji.
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Na gruncie przepisu art. 93 a ust. 1 lit ¢ w zwigzku z ust. 2 dyrektywy UCITS, wydaje sig, ze
mozliwe jest przyjecie, ze w powiadomieniu przedktadanym przez UCITS wlasciwym organom
macierzystego panstwa cztonkowskiego zawierajacym informacje, o ktéorych mowa w ust. 1
akapit pierwszy lit. a), b) i c¢), powinien on wskaza¢ dat¢ wycofania powiadomienia, aby
zapobiec nowemu lub dalszemu bezposredniemu lub posredniemu oferowaniu lub plasowaniu
jednostek uczestnictwa okreslonych w powiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 2. Taka data
mogtaby by¢ wskazana, w przepisach jako data zaprzestania zbywania jednostek na terytorium
RP.

Mozna zauwazy¢ réwniez, ze takie rozwigzanie byloby blizsze obecnej praktyce dotyczacej
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci transgranicznej. Zapewniatoby rowniez wigksza
elastycznos$¢ projektowanego przepisu, ograniczajgc tym samym ryzyko, iz wyktadnia przyjeta
przez Komisje Europejska czy organy nadzoru innych panstw cztonkowskich UE, jak rowniez
uksztaltowana praktyka w innych panstwach, beda rozbiezne z modelem przyjetym w ustawie
o funduszach.

W razie przyjecia takiego rozwigzania nalezatoby dokona¢ odpowiedniej modyfikacji tresci
calego art. 258a.

Ze wzgledu na to, ze konstrukcja przepisow art. 261d, art. 263ba, art. 263da, art. 263ga jest
analogiczna do zastosowanej w art. 258a, powyzsza uwagg nalezy odnies¢ odpowiednio do
rozwigzan zastosowanych w tych przepisach.

35

Art. 1 pkt 9
(art. 261d
ust. 2
ustawy 0
funduszach)

UKNF

Odwotanie si¢ w przepisach art. 261d ust. 2 pkt 1 oraz art. 261f ust. 2, okreslajgcych zasady
wypeliania obowigzkéw informacyjnych wzgledem inwestorow, wyltacznie do ,jezyka
urzedowego goszczacego panstwa cztonkowskiego” nie bedzie stanowi¢ pelnej implementacji
art. 93a ust. 1 Dyrektywy UCITS, w brzmieniu nadanym Dyrektywa 2016/1160/UE. Przepisy
prawa UE pozwalaja bowiem na sporzadzanie przedmiotowych informacji rowniez w jezyku
zatwierdzonym przez whasciwe organy panstwa goszczacego.

Propozycja zmiany projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Zmiana) Art. 261d ust. 2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2:

1) wskazuja skutki dla uczestnikéw funduszu, ktérzy nie skorzystaja z przyshugujacego

im prawa zadania odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa;

2) sg przekazywane w jezyku urzegdowym goszczacego panstwa cztonkowskiego lub w

jezyku zatwierdzonym przez wlasciwe organy goszczacego panstwa cztonkowskiego.

(Zmiana) Art. 261f ust. 2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze wypelnia¢ obowiazki

informacyjne, o ktorych mowa w ust. 1, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji

elektronicznej lub innych $rodkow porozumiewania si¢ na odlegtos¢, pod warunkiem ze

przekazywanie informacji odbywa si¢ w jezyku urzedowym goszczacego panstwa

cztonkowskiego lub w jezyku zatwierdzonym przez wlasciwe organy goszczacego

panstwa czlonkowskiego.

Przyjeta.
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36 | Art. 1 pkt 9 | UKNF Przepis art. 261e ust. 2 powinien odsyta¢ do ,,art. 261d ust. 1 pkt 1-3”, anie tylko do ,,ust. 1 pkt | Bezprzedmiotowa — z uwagi na
(art. 261e 1-3.7. przyjecie uwagi RCL ponize;j.
ustawy o
funduszach) Propozycja zmiany projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Zmiana) art. 261e ust. 2 ,,W przypadku gdy zawiadomienie nie zawiera opisu sposobu
realizacji wymogow, o ktorych mowa w art. 261d ust. 1 pkt 1-3, lub opis ten jest
niekompletny, Komisja moze zada¢ uzupetnienia informacji zawartych w zawiadomieniu.
Termin, o ktérym mowa w ust. 1, biegnie od dnia nastgpujgcego po otrzymaniu przez
Komisje zawiadomienia zgodnie z zgdaniem.”

38 | Art. 1 pkt 9 | UKNF Odwotanie si¢ w przepisach art. 261d ust. 2 pkt 1 oraz art. 261f ust. 2, okreslajagcych zasady | Przyjeta.
(art.  261f wypetiania obowiazkéw informacyjnych wzgledem inwestorow, wylacznie do ,jezyka
ust. 2 urzedowego goszczacego panstwa cztonkowskiego” nie bedzie stanowi¢ peilnej implementacji
ustawy o art. 93a ust. 1 Dyrektywy UCITS, w brzmieniu nadanym Dyrektywa 2016/1160/UE. Przepisy
funduszach) prawa UE pozwalaja bowiem na sporzgdzanie przedmiotowych informacji réwniez w jezyku

zatwierdzonym przez wlasciwe organy panstwa goszczacego.
Propozycja zmiany projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Zmiana) Art. 261d ust. 2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 2:
1) wskazuja skutki dla uczestnikow funduszu, ktorzy nie skorzystaja z przystugujacego
im prawa zadania odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa;
2) sa przekazywane w jezyku urzedowym goszczacego panstwa cztonkowskiego lub w
jezyku zatwierdzonym przez wlasciwe organy goszczacego panstwa cztonkowskiego.
(Zmiana) Art. 261f ust. 2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze wypelnia¢ obowiazki
informacyjne, o ktorych mowa w ust. 1, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢, pod warunkiem ze
przekazywanie informacji odbywa si¢ w jezyku urzedowym goszczacego panstwa
cztonkowskiego lub w jezyku zatwierdzonym przez wlasciwe organy goszczacego
panstwa cztonkowskiego.

39 | Art. 1 pkt 9 | KDPW 2/ art. 261f ust. 3 - przepis postuguje si¢ pojeciem: ,,jednostki uczestnictwa nabyte w drodze ich | Przyjeta kierunkowo — w zakresie
(art.  art. zbywania i odkupywania przez fundusz inwestycyjny otwarty na podstawie art. 261 ust. 1”. | art. 261f ust. 3 ustawy o funduszach.
261f ust. 3 Takie sformutowanie nie jest prawidtowe. Przepis powinien zosta¢ przeredagowany w sposob
ustawy o wskazujacy, ze chodzi o jednostki nabyte od funduszu, ktory je zbywat (oferowat) na zasadach
funduszach) okre$lonych w art. art. 261 ust. 1 (analogiczna uwaga do art. art. 263ba ust. 3, art. 263d ust. 5 i

7 oraz art. 263ga ust. 8i 10).

40 | Art. 1 pkt 11 | NBP Warto rozwazy¢ uzupelienie wymogéw dotyczacych rozwigzan technicznych 1 | Odrzucona.

(art. art. organizacyjnych odnoszgcych sie do wprowadzania unijnego AFIl do obrotu na terytorium
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263a ust. 2a Rzeczypospolitej Polskiej wsrod inwestoréw detalicznych, o ktorych mowa w projektowanym | Proponowane zmiany wykraczaja
ustawy 0 art. 263a ust. 2a ustawy. Punkt 1 warto uzupetic¢ o odniesienie do sprawnego wptacania i | poza zakres wymagan zawartych w
funduszach) wyplacania kwot zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem tytulow uczestnictwa oraz | przepisie dyrektywy. Projektowana
wyptacania dochodow lub innych §wiadczen naleznych uczestnikom, za$ pkt 4 o odniesienie | ustawa ma shuizy¢ implementacji
do informacji na temat ceny zbycia i odkupienia tytutdw uczestnictwa. Wymogi te bylyby | przepisow unijnych do krajowego
wowczas analogiczne do obowigzujacych fundusze zagraniczne, ktére zbywaja tytuly | systemu prawnego. Nalezy przy tym
uczestnictwa na terenie Rzeczypospolitej Polskiej (projektowany art. 256 ust. 1 ustawy). unika¢ gold platingu, co oznacza
ograniczenie przy projektowaniu
przepiséw ustawy przepisami
dyrektywy.
41 | Art. 1 pkt 11 | 1ZFiA W odniesieniu do proponowanego brzmienia art. 256 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Funduszach, IZFiA | Przyjeta kierunkowo.
(art. art. zwraca uwage, iz implementowany art. 92 ust. 1 lit. ¢ Dyrektywy UCITS, w brzmieniu nadanym
263a ust. 2a Dyrektywa, odnosi si¢ ogolnie do praw, ktore przystuguja inwestorom zwigzanych z inwestycja
pkt 3 w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny i nie ogranicza si¢ wylacznie do
ustawy 0 mozliwosci sktadania reklamacji. Nalezy podkresli¢, iz art. 15 Dyrektywy UCITS, do ktorego
funduszach) odnosi si¢ przedmiotowy punkt, zobowigzuje do zapewnienia prawidtowego rozpatrywania
reklamacji, jak rowniez zapewnienia braku ograniczen do realizowania praw przez inwestora.
Majac powyzsze na uwadze, IZFiA postuluje modyfikacje przedmiotowego punktu w
nastepujacy sposob: ,,3) inwestorom fatwy dostep do informacji i procedur zwigzanych z
wykonywaniem przez inwestorow praw zwigzanych z inwestycjg w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusz zagraniczny, w tym réwniez Srodkéw stosowanych w zakresie
rozpatrywania reklamacji;”.
Powyzsza uwaga odnosi si¢ odpowiednio rowniez do proponowanego brzmienia art. 263a ust.
2a pkt 3 Ustawy o Funduszach (art. 1 pkt 11 Projektu).
42 | Art. 1 pkt 11 | IZFiIA Proponowane brzmienie art. 256 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Funduszach, budzi w opinii IZFiA | Przyjeta.
(art. 263a powazne watpliwosci interpretacyjne. Przepis ten stanowi implementacje art. 92 ust. 1 pkte | W zakresie propozycji
ust. 2a pkt5 Dyrektywy UCITS, niemniej jest on niejasny, a w konsekwencji niemozliwe jest poprawne jego | doprecyzowania, komu majg by¢
ustawy o zastosowanie. Przede wszystkim nie jest jasne komu miatyby by¢ udostepniane informacje | udostgpniane informacje.
funduszach) (tutaj projektodawca pominal, ze informacje powinny by¢ dostgpne dla inwestorow) i jakie | Odrzucona.
informacje powinny by¢ udostepniane. W zakresie propozycji ograniczenia
Z uwagi na powyzsze IZFiA postuluje modyfikacje przedmiotowego punktu w nastepujacy | udostgpnianych informacji wytacznie
sposob: ,,5) udostepnianie inwestorom istotnych informacji, dotyczgcych zadar o ktérych mowa | do informacji istotnych. Art. 92 ust. 1
w niniejszym ustgpie, na trwalym nosniku informacji;”. lit. e dyrektywy UCITS nie
Powyzsza uwaga odnosi si¢ odpowiednio rowniez do proponowanego brzmienia art. 263a ust. | przewiduje takiego doprecyzowania.
2a pkt 5 Ustawy o Funduszach (art. 1 pkt 11 Projektu).
43 | Art. 1 pkt 11 | PUODO Watpliwos$ci organu nadzorczego budzi art. 1 pkt 5 projektu zmieniajacy art. 256 ust. 1 pkt 5 | Przyjeta.
(art. 263a ustawy o funduszach inwestycyjnych (...), ktéry stanowi o "udostepnianiu na trwaltym nosniku | W zakresie propozycji
ust. 2a pkt5 informacji, informacji dotyczacych zadan realizowanych przez ustanowione rozwiazania | doprecyzowania, komu maja by¢

techniczne i organizacyjne (...)" - uzasadnionym jest doprecyzowanie tego przepisu poprzez

udostgpniane informacje.
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modyfikacje brzmienia art. 258a ust. 6.

Ponadto nalezy zauwazyc¢, ze w przepisie art. 263ba ust. 1 -2 zdarzenie, ktore oznacza skuteczne
zaprzestanie dystrybucji funduszu w panstwie goszczacym, zostato okre§lone w sposob
odmienny niz w pozostaltych, analogicznych przypadkach zaprzestania transgranicznej
dystrybucji funduszu.

ustawy o wskazanie, ze udostgpnianie dotyczy inwestoréow (im fundusz udostepnia informacje) oraz | Odrzucona.
funduszach) dookreslajac zakres tych informacji (w szczegolnosci jesli informacje te moga zawiera¢ dane 0 | W zakresie propozycji dookreslenia
charakterze osobowym). rodzaju udostepnianych informacji z
Analogiczna uwaga dotyczy art. 1 pkt 11 projektu, ktory dodaje art. 263a ust. 2a pkt 5 ustawy | uwzglednieniem przepiséw 0
o funduszach inwestycyjnych (...). ochronie danych osobowych.
Przepisy te — w szczego6lnosci RODO
— s3 stosowane bezposrednio i brak
potrzeby odnoszenia si¢ do nich w
przepisach projektowanej ustawy.
44 | Art. 1 pkt 11 | UKNF W celu zapewnienia zgodnoéci z przepisami art. 43a ust. 3 Dyrektywy ZAFI®, w brzmieniu | Przyjeta.
(art. 263a nadanym Dyrektywg 2016/1160/UE, okreslajacymi podmioty, ktéore moga w panstwie
ust. 2b goszczacym AFI wykonywaé okreslone obowigzki wzgledem inwestoréw, projektowany
ustawy 0 przepis art. 263 ust. 2b nalezy uzupeic¢ o wskazanie, iz przedstawicielem moze by¢ podmiot
funduszach) ktorego dziatalno$¢ w zakresie powierzonych zadan jest regulowana przepisami prawa i
nadzorowana.
Propozycja zmiany projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Zmiana) Art. 263a ust. 2b. Przyjete rozwigzania techniczne i organizacyjne, w tym
wykorzystujace srodki komunikacji elektronicznej:
1) moga przewidywac¢ wypelnianie wymogow, o ktorych mowa w ust. 1, bezposrednio
przez zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo zarzadzajacego ASI prowadzacego
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, zarzadzajacego unijnym AFI lub za posrednictwem
przedstawiciela, ktorego dziatalno$¢ stuzaca zapewnieniu wymogéow, o ktérych mowa w
ust. 1 jest regulowana przepisami prawa i nadzorowana przez wlasciwy organ;
2) muszg by¢ dostepne w jezyku polskim.
46 | Art. 1 pkt 13 | UKNF Nalezy zwroci¢ uwage, ze w okresie pomiedzy otrzymaniem informacji przez fundusz | Przyjeta kierunkowo.
(art. 263ba zagraniczny od organu nadzoru zgodnie z art. 258a ust. 3 a otrzymaniem zawiadomienia przez | W drodze roboczych konsultacji z KE
ustawy o Komisje o zaprzestaniu przez fundusz zbywania tytulow uczestnictwa Komisji nie beda | ustalono, iz jako ,date wycofania
funduszach) przystugiwaty uprawnienia okreslone w art. 258a ust. 6. W zwigzku z tym nalezy rozwazy¢ | powiadomienia” powinno si¢

rozumie¢ dzien przekazania przez
ZAF1 wlasciwemu organowi jego
panstwa macierzystego
zawiadomienia 0  zaprzestaniu
wprowadzania AFl do obrotu na
terytorium panstwa goszczacego.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.
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Niezaleznie od powyzszych uwag UKNF przedstawia uwage ogdlng do rozwigzan przyjetych
w dodawanych art. 258a, art. 261d, art. 263ba, art. 263da oraz art. 263ga. Mianowicie przepis
art. 93a dyrektywy UCITS nie wskazuje wprost dnia, w ktérym staje si¢ skuteczna notyfikacja
funduszu zagranicznego o zaprzestaniu zbywania tytutow uczestnictwa. Zaproponowane w
projekcie rozwigzanie dotyczace ustalenia terminu zaprzestania przez fundusz zbywania
tytutdw uczestnictwa, wskazujgce, ze zaprzestanie ich zbywania nastgpuje ,,z dniem uzyskania
przez fundusz zagraniczny od wlasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o =zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej” moze
wywotywac praktyczne trudnos$ci ze stosowaniem dodawanego art. 258a ustawy o funduszach.
W zwigzku z tym proponuje si¢ rozwazenie mozliwosci przyjecia innego rozwigzania w tym
zakresie.

W ocenie UKNF, nalezy przeanalizowac¢ relacje ust. 3 w art. 258a ustawy o funduszach, zgodnie
z ktorym fundusz zagraniczny zaprzestaje zbywania tytuldow uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z dniem uzyskania przez fundusz zagraniczny od wlasciwego organu
jego panstwa macierzystego informacji o przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu
zbywania i odkupywania tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, do obowiazkow funduszu zagranicznego wynikajacych z ust. 1 tego
artykutu w kontekscie kolejnosci wykonywania poszczegdlnych czynnosci oraz terminow ich
wykonywania.

Nie jest jasne, czy obowigzki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 -3, fundusz zagraniczny powinien
wykonac¢, z dniem uzyskania od wlasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytulow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, czy moze je
wykona¢ pdzniej. A jesli tak, w jaki sposob ustali¢ bieg terminu do wykonania tych
obowigzkow.

Wydaje sig, ze podmiot, ktory zamierza zaprzesta¢ wykonywania okre$lonych czynnosci, co do
zasady przewiduje dzien, od ktérego chciatby zaprzesta¢ ich wykonywania, poniewaz musi si¢
do tego odpowiednio przygotowaé. Wydaje sie, ze z tresci projektowanych przepisow wynika,
ze dzien, w ktorym fundusz zamierza zaprzesta¢ zbywania tytutow uczestnictwa na terytorium
RP moze by¢ p6zniejszy niz dzien otrzymania informacji od macierzystego organu nadzoru o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutlow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj.

Na gruncie przepisu art. 93 a ust. 1 lit ¢ w zwiazku z ust. 2 dyrektywy UCITS, wydaje sie, ze
mozliwe jest przyjecie, ze w powiadomieniu przedktadanym przez UCITS whasciwym organom
macierzystego panstwa cztonkowskiego zawierajagcym informacje, o ktérych mowa w ust. 1
akapit pierwszy lit. a), b) i c¢), powinien on wskaza¢ dat¢ wycofania powiadomienia, aby
zapobiec nowemu lub dalszemu bezposredniemu lub posredniemu oferowaniu lub plasowaniu
jednostek uczestnictwa okre§lonych w powiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 2. Taka data

Przepis zostal zmodyfikowany z

uwzglednieniem
informacji.

powyzszej

26



mogtaby by¢ wskazana, w przepisach jako data zaprzestania zbywania jednostek na terytorium
RP.

Mozna zauwazy¢ réwniez, ze takie rozwigzanie byloby blizsze obecnej praktyce dotyczacej
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci transgranicznej. Zapewniatloby rowniez wigksza
elastycznos$¢ projektowanego przepisu, ograniczajac tym samym ryzyko, iz wyktadnia przyjeta
przez Komisje¢ Europejska czy organy nadzoru innych panstw cztonkowskich UE, jak rowniez
uksztaltowana praktyka w innych panstwach, bedg rozbiezne z modelem przyjetym w ustawie
o funduszach.

W razie przyjecia takiego rozwigzania nalezatoby dokona¢ odpowiedniej modyfikacji tresci
catego art. 258a.

Ze wzgledu na to, ze konstrukcja przepisow art. 261d, art. 263ba, art. 263da, art. 263ga jest
analogiczna do zastosowanej w art. 258a, powyzszg uwage nalezy odnies¢ odpowiednio do
rozwigzan zastosowanych w tych przepisach.

47 | Art. 1 pkt 13 | KDPW 2/ art. 261f ust. 3 - przepis postuguje si¢ pojeciem: ,,jednostki uczestnictwa nabyte w drodze ich | Przyjeta kierunkowo.
(art. 263ba zbywania i odkupywania przez fundusz inwestycyjny otwarty na podstawie art. 261 ust. 1”.
ust. 3 Takie sformutowanie nie jest prawidtowe. Przepis powinien zosta¢ przeredagowany w sposob
ustawy 0 wskazujacy, ze chodzi o jednostki nabyte od funduszu, ktory je zbywat (oferowat) na zasadach
funduszach) okres$lonych w art. art. 261 ust. 1 (analogiczna uwaga do art. art. 263ba ust. 3, art. 263d ust. 5 i
7 oraz art. 263ga ust. 8 i 10).
49 | Art. 1 pkt 16 | UKNF Nalezy zwroci¢ uwage, ze w okresie pomiedzy otrzymaniem informacji przez fundusz | Przyjeta kierunkowo.
(art. 263da zagraniczny od organu nadzoru zgodnie z art. 258a ust. 3 a otrzymaniem zawiadomienia przez | W drodze roboczych konsultacji z KE
ustawy 0 Komisje o zaprzestaniu przez fundusz zbywania tytulow uczestnictwa Komisji nie beda | ustalono, iz jako ,date wycofania
funduszach) przystugiwaty uprawnienia okreslone w art. 258a ust. 6. W zwiazku z tym nalezy rozwazy¢ | powiadomienia” powinno si¢

modyfikacje brzmienia art. 258a ust. 6.

Ponadto nalezy zauwazyé¢, ze w przepisie art. 263ba ust. 1 -2 zdarzenie, ktore oznacza skuteczne
zaprzestanie dystrybucji funduszu w panstwie goszczacym, zostalo okreslone w sposob
odmienny niz w pozostatych, analogicznych przypadkach zaprzestania transgranicznej
dystrybucji funduszu.

Niezaleznie od powyzszych uwag UKNF przedstawia uwage ogdlna do rozwigzan przyjetych
w dodawanych art. 258a, art. 261d, art. 263ba, art. 263da oraz art. 263ga. Mianowicie przepis
art. 93a dyrektywy UCITS nie wskazuje wprost dnia, w ktérym staje si¢ skuteczna notyfikacja
funduszu zagranicznego o zaprzestaniu zbywania tytuldw uczestnictwa. Zaproponowane w
projekcie rozwigzanie dotyczace ustalenia terminu zaprzestania przez fundusz zbywania
tytutdw uczestnictwa, wskazujace, ze zaprzestanie ich zbywania nastepuje ,,z dniem uzyskania
przez fundusz zagraniczny od wlasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej” moze
wywolywac praktyczne trudnos$ci ze stosowaniem dodawanego art. 258a ustawy o funduszach.

rozumie¢ dzien przekazania przez
ZAF1 wilasciwemu organowi jego
panstwa macierzystego
zawiadomienia 0  zaprzestaniu
wprowadzania AFI do obrotu na

terytorium pafstwa goszczacego.
Przepis zostal zmodyfikowany z
uwzglednieniem powyzszej
informaciji.
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W zwiazku z tym proponuje si¢ rozwazenie mozliwos$ci przyjgcia innego rozwigzania w tym
zakresie.

W ocenie UKNF, nalezy przeanalizowacd relacje ust. 3 w art. 258a ustawy o funduszach, zgodnie
z ktorym fundusz zagraniczny zaprzestaje zbywania tytuldw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z dniem uzyskania przez fundusz zagraniczny od wtasciwego organu
jego panstwa macierzystego informacji o przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu
zbywania i1 odkupywania tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, do obowigzkéw funduszu zagranicznego wynikajacych z ust. 1 tego
artykutu w kontekscie kolejnosci wykonywania poszczegolnych czynnosci oraz terminéw ich
wykonywania.

Nie jest jasne, czy obowigzki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 -3, fundusz zagraniczny powinien
wykona¢, z dniem uzyskania od wiasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, czy moze je
wykonaé¢ pozniej. A jeSli tak, w jaki sposob ustali¢ bieg terminu do wykonania tych
obowigzkow.

Wydaje sie, ze podmiot, ktory zamierza zaprzesta¢ wykonywania okreslonych czynnosci, co do
zasady przewiduje dzien, od ktérego chciatby zaprzesta¢ ich wykonywania, poniewaz musi si¢
do tego odpowiednio przygotowac. Wydaje sie, ze z tresci projektowanych przepisow wynika,
ze dzien, w ktorym fundusz zamierza zaprzesta¢ zbywania tytulow uczestnictwa na terytorium
RP moze by¢ p6zniejszy niz dzien otrzymania informacji od macierzystego organu nadzoru o
przekazaniu Komisji zawiadomienia 0 zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Na gruncie przepisu art. 93 a ust. 1 lit ¢ w zwiazku z ust. 2 dyrektywy UCITS, wydaje sie, ze
mozliwe jest przyjecie, ze w powiadomieniu przedktadanym przez UCITS wiasciwym organom
macierzystego panstwa czlonkowskiego zawierajagcym informacje, o ktorych mowa w ust. 1
akapit pierwszy lit. a), b) i c¢), powinien on wskaza¢ date wycofania powiadomienia, aby
zapobiec nowemu lub dalszemu bezposredniemu lub posredniemu oferowaniu lub plasowaniu
jednostek uczestnictwa okreslonych w powiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 2. Taka data
mogtaby by¢ wskazana, w przepisach jako data zaprzestania zbywania jednostek na terytorium
RP.

Mozna zauwazy¢ rowniez, ze takie rozwigzanie bytoby blizsze obecnej praktyce dotyczacej
zaprzestania prowadzenia dziatalnoSci transgranicznej. Zapewnialoby roéwniez wieksza
elastycznos$¢ projektowanego przepisu, ograniczajac tym samym ryzyko, iz wyktadnia przyjeta
przez Komisj¢ Europejska czy organy nadzoru innych panstw cztonkowskich UE, jak rowniez
uksztaltowana praktyka w innych panstwach, beda rozbiezne z modelem przyjetym w ustawie
o funduszach.

W razie przyjecia takiego rozwigzania nalezaloby dokona¢ odpowiedniej modyfikacji tresci
catego art. 258a.
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Ze wzgledu na to, ze konstrukcja przepisow art. 261d, art. 263ba, art. 263da, art. 263ga jest
analogiczna do zastosowanej w art. 258a, powyzszg uwage nalezy odnies¢ odpowiednio do
rozwigzan zastosowanych w tych przepisach.

50 | Art. 1 pkt 16 | NBP Proponujemy rozwazy¢, czy projektowane art. 263da ust. 1 pkt 3 oraz ust. 4 i 8 ustawy nie | Bezprzedmiotowa.
(art. 263da powinny odnosi¢ si¢ do otrzymania od KNF informacji o zaprzestaniu wprowadzania unijnego | W drodze roboczych konsultacji z KE
ust. 1 pkt 3 AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zamiast do informacji o mozliwosci | ustalono, iz jako ,date wycofania
oraz ust. 4 i zaprzestania takiej dzialalnosci. powiadomienia” powinno si¢
8 ustawy o rozumie¢ dzien przekazania przez
funduszach) ZAF1 wlasciwemu organowi jego
panstwa macierzystego
zawiadomienia 0  zaprzestaniu
wprowadzania AFl do obrotu na
terytorium pafistwa  goszczgcego.
Przepis zostat zmodyfikowany z
uwzglednieniem powyzszej
informacji, w zwigzku z czym uwaga
stata si¢ bezprzedmiotowa.
52 | Art. 1 pkt 16 | KDPW 2/ art. 261f ust. 3 - przepis postuguje si¢ pojeciem: ,,jednostki uczestnictwa nabyte w drodze ich | Odrzucona.
(art. 263da zbywania i odkupywania przez fundusz inwestycyjny otwarty na podstawie art. 261 ust. 1”. | W opinii Ministerstwa
ust. 5 i 7 Takie sformutowanie nie jest prawidtowe. Przepis powinien zosta¢ przeredagowany w sposob | dotychczasowy sposob
ustawy 0 wskazujacy, ze chodzi o jednostki nabyte od funduszu, ktdry je zbywat (oferowat) na zasadach | sformutowania przepisu jest
funduszach) okre$lonych w art. art. 261 ust. 1 (analogiczna uwaga do art. art. 263ba ust. 3, art. 263d ust. 51 | poprawny. Przepis zostat
7 oraz art. 263ga ust. 8 i 10). sformutowany tak, aby byt spojny z
pozostatymi  przepisami  ustawy.
Jednoczesnie nie wydaje sie, by
obecne brzmienie moglo budzi¢
watpliwosci co do tego, od kogo
prawa uczestnictwa unijnego AFI
zostaly nabyte.
53 | Art. 1 pkt 16 | UKNF Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w okresie pomiedzy otrzymaniem informacji przez fundusz | Przyjeta kierunkowo.
(art. 263ga zagraniczny od organu nadzoru zgodnie z art. 258a ust. 3 a otrzymaniem zawiadomienia przez | W drodze roboczych konsultacji z KE
ustawy o Komisje o zaprzestaniu przez fundusz zbywania tytulow uczestnictwa Komisji nie bedsg | ustalono, iz jako ,date wycofania
funduszach) przystugiwaty uprawnienia okreslone w art. 258a ust. 6. W zwigzku z tym nalezy rozwazy¢ | powiadomienia” powinno si¢

modyfikacje brzmienia art. 258a ust. 6.

Ponadto nalezy zauwazy¢, ze w przepisie art. 263ba ust. 1 -2 zdarzenie, ktore oznacza skuteczne
zaprzestanie dystrybucji funduszu w panstwie goszczacym, zostato okreslone w sposob
odmienny niz w pozostatych, analogicznych przypadkach zaprzestania transgranicznej
dystrybucji funduszu.

rozumie¢ dzien przekazania przez
ZAF1 wlasciwemu organowi jego
panstwa macierzystego
zawiadomienia 0  zaprzestaniu
wprowadzania AFl do obrotu na
terytorium panstwa goszczacego.
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Niezaleznie od powyzszych uwag UKNF przedstawia uwagg ogdlng do rozwigzan przyjetych
w dodawanych art. 258a, art. 261d, art. 263ba, art. 263da oraz art. 263ga. Mianowicie przepis
art. 93a dyrektywy UCITS nie wskazuje wprost dnia, w ktérym staje si¢ skuteczna notyfikacja
funduszu zagranicznego o zaprzestaniu zbywania tytutow uczestnictwa. Zaproponowane w
projekcie rozwigzanie dotyczace ustalenia terminu zaprzestania przez fundusz zbywania
tytutdw uczestnictwa, wskazujgce, ze zaprzestanie ich zbywania nastgpuje ,,z dniem uzyskania
przez fundusz zagraniczny od wlasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o =zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej” moze
wywolywac praktyczne trudnos$ci ze stosowaniem dodawanego art. 258a ustawy o funduszach.
W zwigzku z tym proponuje si¢ rozwazenie mozliwosci przyjecia innego rozwigzania w tym
zakresie.

W ocenie UKNF, nalezy przeanalizowac relacje ust. 3 w art. 258a ustawy o funduszach, zgodnie
z ktorym fundusz zagraniczny zaprzestaje zbywania tytutdéw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z dniem uzyskania przez fundusz zagraniczny od wlasciwego organu
jego panstwa macierzystego informacji o przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu
zbywania i odkupywania tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, do obowiazkow funduszu zagranicznego wynikajacych z ust. 1 tego
artykutu w kontekscie kolejnosci wykonywania poszczegdlnych czynnosci oraz terminow ich
wykonywania.

Nie jest jasne, czy obowiazki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 -3, fundusz zagraniczny powinien
wykonac¢, z dniem uzyskania od wlasciwego organu jego panstwa macierzystego informacji o
przekazaniu Komisji zawiadomienia 0 zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutdw
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, czy moze je
wykona¢ pdzniej. A jesli tak, w jaki sposob ustali¢ bieg terminu do wykonania tych
obowigzkow.

Wydaje sig, ze podmiot, ktory zamierza zaprzesta¢ wykonywania okreslonych czynnosci, co do
zasady przewiduje dzien, od ktérego chciatby zaprzesta¢ ich wykonywania, poniewaz musi si¢
do tego odpowiednio przygotowaé. Wydaje sie, ze z tresci projektowanych przepisow wynika,
ze dzien, w ktorym fundusz zamierza zaprzesta¢ zbywania tytulow uczestnictwa na terytorium
RP moze by¢ p6zniejszy niz dzien otrzymania informacji od macierzystego organu nadzoru o
przekazaniu Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania i odkupywania tytutlow
uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Na gruncie przepisu art. 93 a ust. 1 lit ¢ w zwiazku z ust. 2 dyrektywy UCITS, wydaje sie, ze
mozliwe jest przyjecie, ze w powiadomieniu przedktadanym przez UCITS whasciwym organom
macierzystego panstwa czlonkowskiego zawierajacym informacje, o ktoérych mowa w ust. 1
akapit pierwszy lit. a), b) i c¢), powinien on wskaza¢ dat¢ wycofania powiadomienia, aby
zapobiec nowemu lub dalszemu bezposredniemu lub posredniemu oferowaniu lub plasowaniu
jednostek uczestnictwa okreslonych w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2. Taka data

Przepis zostal zmodyfikowany z

uwzglednieniem
informacji.

powyzszej
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mogtaby by¢ wskazana, w przepisach jako data zaprzestania zbywania jednostek na terytorium
RP.

Mozna zauwazy¢ rowniez, ze takie rozwigzanie byloby blizsze obecnej praktyce dotyczacej
zaprzestania prowadzenia dziatalnoSci transgranicznej. Zapewniatoby rowniez wigksza
elastycznos$¢ projektowanego przepisu, ograniczajac tym samym ryzyko, iz wyktadnia przyjeta
przez Komisje¢ Europejska czy organy nadzoru innych panstw cztonkowskich UE, jak rowniez
uksztaltowana praktyka w innych panstwach, beda rozbiezne z modelem przyjetym w ustawie
o funduszach.

W razie przyjecia takiego rozwigzania nalezatoby dokona¢ odpowiedniej modyfikacji tresci
catego art. 258a.

Ze wzgledu na to, ze konstrukcja przepisow art. 261d, art. 263ba, art. 263da, art. 263ga jest
analogiczna do zastosowanej w art. 258a, powyzszg uwage nalezy odnies¢ odpowiednio do
rozwigzan zastosowanych w tych przepisach.

54 | Art. 1 pkt 19 | KDPW 2/ art. 261f ust. 3 - przepis postuguje si¢ pojeciem: ,,jednostki uczestnictwa nabyte w drodze ich | Odrzucona.
(art. 263ga zbywania i odkupywania przez fundusz inwestycyjny otwarty na podstawie art. 261 ust. 17. | W opinii Ministerstwa
ust. 8 i 10 Takie sformutowanie nie jest prawidtowe. Przepis powinien zosta¢ przeredagowany w sposob | dotychczasowy sposob
ustawy 0 wskazujacy, ze chodzi o jednostki nabyte od funduszu, ktory je zbywat (oferowat) na zasadach | sformutowania przepisu jest
funduszach) okres$lonych w art. art. 261 ust. 1 (analogiczna uwaga do art. art. 263ba ust. 3, art. 263d ust. 5i | poprawny. Przepis zostal
7 oraz art. 263ga ust. 8 i 10). sformutowany tak, aby byt spojny z
pozostatymi  przepisami  ustawy.
Jednoczesnie nie wydaje sie, by
obecne brzmienie moglo budzié
watpliwosci co do tego, od kogo
jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne albo prawa
uczestnictwa zostaty nabyte.
55 | Art. 1 pkt 20 | IZFiA IZFiA chciataby wyrazi¢ watpliwo$¢ o charakterze ogdlnym do art. 1 pkt 20 Projektu, dotyczaca | Przyjeta.
(art. 263k- uzycia w tresci projektowanych przepisow okreslenia ,,zaproszenie do zapisow”. Nalezy
263p ustawy wskazaé, iz, przedmiotowe okreslenie uzyte w tresci Projektu, nie jest stosowane na gruncie
0 Ustawy o Funduszach. Przyktadowo w kontekscie certyfikatow inwestycyjnych funduszy
funduszach) inwestycyjnych zamknigtych niebgdacych publicznymi funduszami mowa jest o propozycji
nabycia certyfikatow (zob. art. 126 Ustawy o Funduszach). Moze mie¢ to negatywny wptyw na
stosowanie projektowanych przepisow przez ich adresatow zgodnie z wola projektodawcy.
56 | Art. 1 pkt 20 | UKNF Przepisy art. 263k ust. 3 i art. 263n ust. 3 powinny zawiera¢ sformutowanie ,,innego dokumentu | Przyjeta.
(art. 263k ofertowego”. Wydaje si¢ bowiem, ze ,,inny dokument ofertowy”, podobnie jak ,,prospekt”, o
ust. 3 ktérym réwniez wspominaja ww. przepisy, powinien by¢ co najwyzej w formie projektu.
ustawy o W zdaniu wprowadzajacym do wyliczenia, w obu wskazanych przepisach nalezy réwniez
funduszach) usungé wyraz ,,oraz”.
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Proponujemy wigc przeformulowanie tresci wskazanych przepisow w sposob okreslony
ponizej.

Propozycja zmiany projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Zmiana) Art. 263k ust. 3 W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
prezentuja projekt prospektu lub innego dokumentu ofertowego informacje te musza
zawiera¢ wyrazne stwierdzenie, ze:

1) nie stanowig one oferty nabycia ani zaproszenia do zapisOw na prawa uczestnictwa
unijnego AFI oraz

2) przedstawione w tych dokumentach informacje nie moga stanowi¢ podstawy do
podejmowania decyzji inwestycyjnych, gdyz sg niekompletne i mogg ulec zmianie.

(Zmiana) Art. 263n ust. 3 W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
prezentuja projekt prospektu lub innego dokumentu ofertowego informacje te musza
zwieraC wyrazne stwierdzenie, ze:

1) nie stanowig one oferty nabycia ani zaproszenia do zapisOw na prawa uczestnictwa
unijnego AFI oraz

2) przedstawione w tych dokumentach informacje nie moga stanowi¢ podstawy do
podejmowania decyzji inwestycyjnych, gdyz sa niekompletne i mogg ulec zmianie.

57 | Art. 1 pkt 20 | IZFiA IZFiA wskazuje na potrzeb¢ modyfikacji wprowadzenia do wyliczenia zawartego w | Przyjeta.
(art. 263k projektowanym art. 263 ust. 3 Ustawy o Funduszach. Obecny jego ksztalt wskazuje na brak
ust. 3 zachowania sensu logicznego zdania, przede wszystkim z uwagi na jak si¢ wydaje nadmiarowe
ustawy 0 uzycie stowa ,,oraz”.
funduszach) W zwigzku z tym IZFiA postuluje jego modyfikacje, poprzez nadanie zdaniu
wprowadzajacemu do wyliczenia w art. 263k ust. 1 Ustawy o Funduszach nastepujacego
brzmienia: ,, W przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, prezentujq projekt
prospektu lub innego dokumentu ofertowego, powinny one zawiera¢ wyrazne stwierdzenie, ze:”
Powyzsza uwaga odnosi si¢ odpowiednio réwniez do proponowanego brzmienia art. 263n ust.
3 Ustawy o Funduszach.
58 | Art. 1 pkt 20 | UKNF Z przepisu 263k ust. 4 in fine nalezy usuna¢ wyrazy ,,0 ktérych mowa”, poniewaz ust. 21 3 nie | Przyjeta.
(art. 263k odwotuja sie¢ do zadnych przepiséw, a same w sobie przewiduja szereg wymogow.
ust. 4
ustawy 0 Propozycja zmiany projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
funduszach)

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
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(Zmiana) art. 263k ust. 4 Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moze
wykonywa¢ czynno$ci poprzedzajace wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za posrednictwem firmy inwestycyjnej, agenta firmy
inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, agenta zagranicznej firmy
inwestycyjnej, banku, instytucji kredytowej, spotki zarzadzajacej oraz innego
zarzadzajacego z UE, towarzystwa lub zarzadzajacego ASI. Do podmiotow tych stosuje
si¢ odpowiednio przepisy ust. 21 3

59 | Art. 1 pkt 20 | NBP Zauwazamy, ze w projektowanym art. 263n zmiany wymaga numeracja ustgpow (po ust. 3 jest | Przyjeta.
(art. 263n ust. 5).
ustawy o
funduszach)

60 | Art. 1 pkt 20 | UKNF Przepisy art. 263k ust. 3 i art. 263n ust. 3 powinny zawiera¢ sformutowanie ,,innego dokumentu | Przyjeta.
(art. 263n ofertowego”. Wydaje si¢ bowiem, ze ,,inny dokument ofertowy”, podobnie jak ,,prospekt”, o
ust. 3 ktérym réwniez wspominaja ww. przepisy, powinien by¢ co najwyzej w formie projektu.
ustawy 0 W zdaniu wprowadzajacym do wyliczenia, w obu wskazanych przepisach nalezy rowniez
funduszach) usunaé wyraz ,,oraz”.

Proponujemy wigc przeformutowanie tresci wskazanych przepisow w sposob okreslony
ponize;.

Propozycja zmiany projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Zmiana) Art. 263k ust. 3 W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
prezentuja projekt prospektu lub innego dokumentu ofertowego informacje te musza
zawiera¢ wyrazne stwierdzenie, Ze:

1) nie stanowig one oferty nabycia ani zaproszenia do zapisOw na prawa uczestnictwa
unijnego AFI oraz

2) przedstawione w tych dokumentach informacje nie moga stanowi¢ podstawy do
podejmowania decyzji inwestycyjnych, gdyz sa niekompletne i mogg ulec zmianie.

(Zmiana) Art. 263n ust. 3 W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
prezentuja projekt prospektu lub innego dokumentu ofertowego informacje te musza
zwiera¢ wyrazne stwierdzenie, ze:

1) nie stanowia one oferty nabycia ani zaproszenia do zapisOw na prawa uczestnictwa
unijnego AFI oraz

2) przedstawione w tych dokumentach informacje nie moga stanowi¢ podstawy do
podejmowania decyzji inwestycyjnych, gdyz sa niekompletne i moga ulec zmianie.
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w ktorej przewiduje si¢ m.in. ze ilekro¢ w przepisach mowa o panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, to we wspomnianym okresie przejSciowym, rozumie si¢ przez to réwniez
Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej®. Powyzsze odnosi sie
réwniez do regulacji zawartej w art. 93 ust. 1 pkt 1 oraz art. 94 ust. 1 lub art. 116a Ustawy.

61 | Art. 1 pkt 20 | IZFIA IZFiA wskazuje na potrzebe modyfikacji wprowadzenia do wyliczenia zawartego w | Przyjeta.
(art. 263n projektowanym art. 263 ust. 3 Ustawy o Funduszach. Obecny jego ksztalt wskazuje na brak
ust. 3 zachowania sensu logicznego zdania, przede wszystkim z uwagi na jak si¢ wydaje nadmiarowe
ustawy 0 uzycie stowa ,,oraz”.
funduszach) W zwigzku z tym IZFiA postuluje jego modyfikacje, poprzez nadanie zdaniu
wprowadzajacemu do wyliczenia w art. 263k ust. 1 Ustawy o Funduszach nastgpujacego
brzmienia: ,, W przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, prezentujq projekt
prospektu lub innego dokumentu ofertowego, powinny one zawierac wyrazne stwierdzenie, ze:”
Powyzsza uwaga odnosi si¢ odpowiednio rowniez do proponowanego brzmienia art. 263n ust.
3 Ustawy o Funduszach.
62 | Art. 1 pkt 20 | KDPW 3/ art. 263n ust. 3 — zdanie wstepne, w podkreslonym nizej fragmencie, zostalo sformutowane | Przyjeta.
(art. 263n W sposob niezrozumiaty.
ust. 3 »W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1, prezentuja projekt prospektu lub inny
ustawy o dokument ofertowy, oraz informacje te musza zawiera¢ wyrazne stwierdzenie, ze:”.
funduszach)
63 | Art. 1 pkt 20 | IZFiA IZFiA wskazuje, ze skomplikowana konstrukcja projektowanego art. 2630 ust. 4 Ustawy o | Przyjeta kierunkowo.
(art. 2630 Funduszach moze negatywnie wptyna¢ na mozliwos¢ jego prawidlowej interpretacji, a w
ust. 4 konsekwencji rowniez jego zastosowanie.
ustawy 0 Majac powyzsze na uwadze IZFiA postuluje modyfikacje proponowanego brzmienia art. 2630
funduszach) ust. 4 Ustawy o Funduszach w nast¢pujacy sposéb: ,,.4. W przypadku otrzymania przez Komisje,
od wlasciwego organu nadzoru panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktorvego byly lub sq
wykonywane czynnosci poprzedzajgce wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu,
wniosku o przekazanie dodatkowych informacji dotyczqcych objetych tym wnioskiem czynnosci
dotyczgcych wprowadzenia funduszy alternatywnych do obrotu, Komisja moze zZgdaé od
towarzystwa lub zarzqdzajgcego ASI dodatkowych informacji objetych zawiadomieniem, o
ktorym mowa w ust. 1.”
67 | Propozycja | Krzysztof Z dniem 1 lutego 2020 r. Wielka Brytania wystapita z Unii Europejskie;j stajac si¢ panstwem | Odrzucona.
dodania Rozko i | trzecim wobec UE i panstw czlonkowskich. Stosownie do postanowien umowy dotyczacej | Propozycja wykracza poza zakres
przepisow Wspolnicy wystapienia Zjednoczonego Krolestwa ze Wspdlnoty do konca biezacego roku trwa okres | projektowanej nowelizacji. Ponadto
przejsciowy | Kancelaria przejéciowy, w trakcie ktorego Wielka Brytania zobligowana jest do stosowania prawa UE*. | nieprawdopodobne jest, by
ch Prawna sp. k. | Koresponduje z tym tre$¢ polskiej ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym (...), | projektowana ustawa weszta w zycie

do konca 2020 r.

4 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/T XT/HTML/?uri=CELEX:12019W/TXT&from=PL#d1e7788-1-1
5 http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20190001516/T/D20191516L.pdf
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:12019W/TXT&from=PL#d1e7788-1-1
http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20190001516/T/D20191516L.pdf
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytenjsgaydcltqmfyc4nbtgy2taobugu
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytenjsgaydcltqmfyc4nbtgy2taobyg4

Mianowicie w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych w statucie danego funduszu mozliwe jest wskazanie rynkow
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, na ktorych w odniesieniu do danego funduszu dopuszczalne jest
lokowanie jego aktywow w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, lub
zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (tj. dopuszczone do obrotu na
jednym sposérod takich rynkow wskazanych w statucie). Brak wskazania danego rynku w
panstwie OECD spoza Unii Europejskiej jest rownoznaczny z wylaczeniem mozliwosSci
dokonywania lub utrzymywania lokat funduszu na takim rynku. Jednocze$nie zmiana
statutu w zakresie dotyczacym wskazania wspomnianych rynkdéw zorganizowanych wymaga
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (art. 24 ust. 1 pkt 2) ustawy). Poniewaz
wraz z uplywem wspomnianego okresu przejSciowego Wielka Brytania oraz rynki
zorganizowane w tym panstwie (takie jak np. London Stock Exchange, LSE) traktowane beda
jak rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie, w przypadku wielu funduszy inwestycyjnych utrzymywanie lokat na
tym rynku lub dokonywanie nowych lokat po uptywie ww. okresu przejSciowego byloby
jednoznaczne z naruszeniem przepiséw prawa.

Poniewaz powyzszy problem ma charakter systemowy (tj. dotyczy potencjalnie wszystkich
dziatajacych na polskim rynku FIO, a takze tych sposrod SFIO, ktore przy dokonywaniu lokat
nie stosuja zasad 1 ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego), w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw tych funduszy,
lezaloby uniknigcie sytuacji, w ktorej podmioty nadzorowane indywidualnie zwracatyby si¢ do
KNF z wnioskiem o udzielenie powotanego wyzej zezwolenia na zmian¢ danego statutu, lecz
wprowadzenie rozwigzania pozwalajacego na dokonanie zmiany statutu w zakresie
uwzglednienia w ramach wspomnianej listy rynkéw zorganizowanych takze rynkéw z
Wielkiej Brytanii, bez koniecznoS$ci ubiegania si¢ o uzyskanie ww. zezwolenia.

Wobec powyzszego postulujemy uwzglednienie w ramach projektowanej zmiany do ustawy
zastosowania rozwigzan przewidzianych w ramach art. 9 ustawy z dnia 15 marca 2019 r.
0 zasadach prowadzenia dziatalnosci przez niektore podmioty rynku finansowego w zwiazku z
wystapieniem Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii ilIrlandii Pétocnej z Unii
Europejskiej bez zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 50 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej,
ktéry to akt prawny nie wyszedt w zycie®.
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W aktualnym brzmieniu Projekt nie przewiduje przepiséw przejsciowych w odniesieniu do
dziatalnosci funduszy zagranicznych, wykonywanej juz na terytorium RP, m.in. w kontekscie
stosunkéw umownych o wykonywanie funkcji przedstawiciela funduszu zagranicznego czy
agenta platno$ci, nawigzanych przed datg wejScia w zycie projektowanych zmian. Jak
rozumiemy intencja wprowadzanych zmian jest fakultatywno$¢ korzystania z przedstawiciela

Uzasadnienie  projektu  zostalo
uzupelnione o informacje nt. wptywu
nowych regulacji na  stosunki

6 http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20190000620/T/D20190620L.pdf
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czy agenta, w zwigzku z czym nie wyklucza to kontynuowania wspotpracy na dotychczasowych
zasadach, a ewentualne zmiany w zawartych dotychczas umow moge wynika¢ wyltacznie z
konkretnych ich zapisow, ktore potencjalnie moglyby by¢ niezgodne z nowym uksztattowaniem
obowigzkow.

Zasadnicze natomiast pytanie dotyczy regulowanych Projektem obowigzkoéw w zakresie
zawiadomien do KNF i potencjalnej ich zmiany w sytuacji funduszy zagranicznych
dzialajacych juz na terytorium RP przez przedstawicieli i agentow platniczych.

istniejace przed dniem ich wejscia w
zycie.

W  projektowanych  przepisach
zastepuje si¢ obligatoryjno$¢
ustanawiania agenta platnosci badz
przedstawiciela funduszu
zagranicznego fakultatywno$cig. Nic
nie stoi wigc na przeszkodzie, aby
zawarte w obecnym stanie prawnym
umowy z takimi agentami i
przedstawicielami pozostaly w mocy.
Ich ewentualne rozwigzanie stanowi
kwesti¢ do rozstrzygnigcia pomigdzy
stronami tychze umoéw na gruncie
prawa cywilnego.

W sytuacji gdy po wejsciu w zycie
projektowanych przepisow fundusz
zagraniczny  zdecyduje si¢ na
rozwigzanie umowy z
przedstawicielem zagranicznym lub
agentem platnosci, ma obowigzek
poinformowac o tym KNF zgodnie z
art. 256 ust. 1c ustawy o funduszach.
Dane  przedstawiciela  funduszu
zagranicznego lub agenta ptatnosci
naleza bowiem do informacji
objetych obowigzkiem
zawiadomienia na mocy art. 253
ustawy o funduszach, do ktérego to
przepisu odsyta art. 256 ust. lc
ustawy o funduszach. Zauwazy¢ przy
tym nalezy, ze implementowana
dyrektywa nie zawiera regulacji, z
ktérych mogtaby wnika¢ konieczno$é
ponownej notyfikacji transgranicznej
dystrybucji funduszy
inwestycyjnych.

74

OSR pkt 4

NBP

W Ocenie Skutkéow Regulacji (pkt 4) wskazano, ze przedmiotowy projekt ustawy bedzie
oddzialywal m.in. na caly sektor zarzadzajacych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi

Przyjeta.
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(176 podmiotow). Zwracamy uwage, ze informacja ta jest blgdna. Zgodnie z art. 70e ust. 2
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 i 695) zarzadzanie unijnym AFI moze by¢
bowiem przedmiotem dziatalnosci wylacznie zewnetrznie zarzadzajacego ASI, ktory uzyskat
zezwolenie na wykonywanie dziatalnoéci przez zarzadzajacego ASI. Aktualnie na polskim
rynku jest tylko jeden taki podmiot.

2)  Przedstawienie wynikéw zasiegniecia opinii, dokonania konsultacji albo uzgodnienia projektu z wlasciwymi organami
I instytucjami Unii Europejskiej, w tym Europejskim Bankiem Centralnym

Projekt nie wymaga zasigegnigcia opinii, dokonania konsultacji oraz uzgodnienia z wlasciwymi organami i instytucjami Unii Europejskiej, w tym
Europejskim Bankiem Centralnym.

3) Podmioty, ktore zglosily zainteresowanie pracami nad projektem w trybie przepisow o dzialalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa

()  Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp.k. z siedzibg w Warszawie (data wptywu 29 wrzesnia 2020 r.).
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TABELA ZGODNOSCI

TYTUL PROJEKTU

Projekt ustawy 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

TYTUL WDRAZANEGO AKTU PRAWNEGO / WDRAZANYCH

AKTOW PRAWNYCH 9 erektywa Parlamentp Eurqpejskiego i Ragiy (UE) 2019/11 §0 z dnia 20 czerwea 2019 r. zmieniajqca Fiyrektywy.2009/65/WE
1 2011/61/UE w odniesieniu do transgranicznej dystrybucji prowadzonej przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
(Dz. Urz. UE L 188z 12.07.2019, str. 106)
PRZEPISY UNII EUROPEJSKIEJ ?
Jedn. red. Tres$¢ przepisu UE 2 Koniecz | Jedn. red. (*) Tres$é przepisu/ow projektu (¥) Uzasadnienie uwzglednienia
nosc . . . 7
i w prOJekCI-e przepisow
nia wykraczajacych poza
minimalne wymogi prawa
T/N UE (**)
art. 1 pkt 1|1)wart. 17 ust. 8 dodaje si¢ akapity w brzmieniu: T |art 1pkt28lit. a|28) w art. 264:
(art. 17 ust Jezeli wskutek zmiany, o ktdrej mowa w akapici | b (art. 264 ust. | a) wust. 10: i e ;
guCITS) |7 < Y, 0 Ktorey | V picie 10i 10a) - wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje
pierwszym, spotka zarzadzajaca nie spelniataby juz brzmienie:
wymogéw niniejszej dyrektywy, wiasciwe organy ~Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia
macierzystego  panstwa  czlonkowskiego  spolki otrzymania  wszystkich informacji o planowanych
zarzadzajacej informujg spotke zarzadzajaca w terminie zmianach:”,
15 dni roboczych od otrzymania wszystkich informacji, - w pkt 2 wprowadzenie do wyliczenia
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, o tym, ze nie otrzymuje brzmienie:
moze ona wprowadzi¢ tej zmiany. W takim przypadku »informuje towarzystwo oraz wlasciwe organy panstwa
wlasciwe organy macierzystego pafistwa goszczacego, ze:”,
cztonkowskiego  spotki  zarzadzajacej  informuja b) w ust. 10a skreSla si¢ wyrazy: ,oraz
wiasciwe organy przyjmujacego panstwa odmowy, o ktorej mowa w ust. 10 pkt 2,7,
cztonkowskiego spotki zarzadzajacej.
Jezeli zmiana, o ktdrej mowa w akapicie pierwszym, art. 1 pkt 28 lit. e | e) dodaje si¢ ust. 12 w brzmieniu:
zostaje wprowadzona po przekazaniu informacji (art. 264 ust. 12) | ,,12. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, 0
zgodnie z akapitem drugim i wskutek tej zmiany spotka ktorej mowa w ust. 9 Iub ust. 10b pkt 1, bez
zarzadzajaca nie spelnia juz wymogéw niniejszej zawiadomienia Komisji lub gdy zmiana nieplanowana,
dyrektywy, wiasciwe organy macierzystego panstwa 0 ktorej mowa w ust. 10b pkt 2, prowadzi do sytuacji, o
cztonkowskiego  spotki  zarzadzajacej  podejmuja ktorych mowa w ust. 10c pkt 2, Komisja moze zastosowac
wszelkie nalezyte $rodki zgodnie z art. 98 oraz wobec towarzystwa sankcje, o ktorych mowa w art. 228
niezwlocznie powiadamiaja wlasciwe organy pafstwa lub art. 230.'K0mlsja niezwlocznie informuje wiasciwe
cztonkowskiego przyjmujacego spotki zarzadzajacej o organy  panstwa - goszczacego o zastosowanych
podjetych $rodkach.”; sankcjach.”;
Art. 1 pkt 2 | 2) uchyla sig art. 77 rozporzadzenia; T |Art 1pkt2 (art. 2) w art. 219 w ust. 7 zdanie drugie otrzymuje
(art. 77 219 ust. 7) brzmienie:

UCITS)

Art. 1 pkt 3 (art.

»Przepisy art. 229 ust. 8—10 stosuje si¢ odpowiednio.”;

3) art. 229 otrzymuje brzmienie:




229)

,Art. 229. 1. Informacje dotyczace funduszu
inwestycyjnego, a w przypadku zbiorczego portfela
papierow warto$ciowych — takze informacje reklamowe
dotyczace zbiorczego portfela papier6w wartosciowych,
publikowane przez towarzystwo rzetelnie przedstawiaja
sytuacje finansowa funduszu albo zbiorczego portfela
papierow wartoSciowych oraz ryzyko zwigzane z
uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym portfelu
papierow wartoSciowych, a w przypadku, o ktérym mowa
w art. 100 ust. 3, takze wskazuja emitenta, porgczyciela
lub gwaranta papierow warto§ciowych.

2.Do informacji reklamowych odnoszacych si¢ do
nabywania certyfikatow inwestycyjnych, z ktorych
oferowaniem wigze si¢ obowigzek sporzadzenia
memorandum informacyjnego albo warunkow emisji,
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 4 ust. 2
rozporzadzenia 2019/1156.

3. Jezeli warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego
cechuje si¢ lub bedzie si¢ cechowaé duza zmiennoS$cig ze
wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego funduszu lub na
stosowane techniki zarzadzania tym portfelem, w
informacjach dotyczacych funduszu, o ktérych mowa w
ust. 1, oraz informacjach reklamowych publikowanych
przez towarzystwo nalezy wyeksponowaé stwierdzenie
wskazujace na te ceche.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje wigkszos¢
aktywow w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pieni¢znego albo odzwierciedla
sktad indeksu papierow wartosciowych zgodnie z art. 99
ust. 1, w informacjach dotyczacych funduszu, o ktorych
mowa w ust. 1, oraz informacjach reklamowych
publikowanych przez towarzystwo nalezy wyeksponowac
stwierdzenie wskazujace na t¢ ceche.

5.Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi
dziatalno$¢ jako fundusz powigzany, w informacjach
dotyczacych funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, oraz
informacjach  reklamowych  publikowanych  przez
towarzystwo  nalezy = wyeksponowaé  stwierdzenie
wskazujace na te cechg.

6. Publikowane informacje, o ktorych mowa w ust. 1 i 3—
5, nie moga wprowadza¢ w blad.

7.Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez
towarzystwo informacje dotyczace zbiorczego portfela
papierdow wartoSciowych lub informacje reklamowe
dotyczace zbiorczego portfela papierow wartosciowych
wprowadzaja lub moga wprowadzi¢ w blad lub nie
zawieraja informacji, o ktorych mowa w ust. 1, moze
zakaza¢ ich oglaszania lub nakaza¢ ogloszenie
odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.
8.Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez




art. 1 pkt 4 (art.
229d ust. 11 2)

towarzystwo informacje
dotyczace funduszu inwestycyjnego lub informacje
reklamowe, o ktorych mowa w ust. 3-5, wprowadzaja lub
moga wprowadzi¢ w btad lub nie zawieraja informacji lub
wyeksponowanych stwierdzen wymaganych odpowiednio
na podstawie ust. 1 lub 3-5, moze zakazaé ich ogtaszania
lub nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan
W wyznaczonym terminie.

9.Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez
towarzystwo informacje reklamowe dotyczace funduszu
inwestycyjnego nie zawierajg informacji wymaganych
odpowiednio na podstawie art. 4 ust. 1-5 rozporzadzenia
2019/1156 lub nie speliaja innych wymogow
okreslonych w tych przepisach, moze zakaza¢ ich
oglaszania lub nakaza¢ ogloszenie odpowiednich
sprostowan w wyznaczonym terminie.

10. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktorych mowa w ust. 7-9, nie
zostanie wykonany, Komisja naktada na towarzystwo kar¢
pieniezng w wysokosci do 500 000 zt. W takim przypadku
Komisja dokona ogloszenia odpowiednich sprostowan na
koszt towarzystwa.

11. Statut funduszu inwestycyjnego innego niz fundusz
inwestycyjny otwarty, jego prospekt lub inne publikowane
i dostepne w sposob publiczny informacje oraz informacje
reklamowe dotyczace takiego funduszu nie zawieraja
informacji wskazujacych, ze fundusz ten spelnia
wymagania okre$lone w przepisach prawa wspdlnotowego
regulujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto§ciowe lub sugerujacych, ze jego dziatalno$¢ jest
zgodna z tymi przepisami.”;

4) w art. 229d ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:
,»1. Informacje dotyczace alternatywnej spotki
inwestycyjnej, w tym uprawnionej do postugiwania si¢
nazwa EuVECA Ilub EuSEF, publikowane przez
zarzadzajacego ASI, wtym wpisanego do rejestru
zarzadzajacych EuVECA 1lub do rejestru zarzadzajacych
EuSEF, rzetelnie przedstawiaja sytuacj¢ finansowg tej
spolki oraz ryzyko zwigzane z uczestnictwem w niej.
2.Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikowane przez
zarzadzajacego ASI, w tym wpisanego do rejestru
zarzadzajacych EuVECA 1lub do rejestru zarzadzajacych
EuSEF, informacje:

1) dotyczace alternatywnej spotki
inwestycyjnej, w tym uprawnionej do postugiwania si¢
nazwa EuVECA lub EuSEF, o ktorych mowa w ust. 1,
wprowadzaja lub moga wprowadzi¢ w btad, lub

2) reklamowe dotyczace alternatywnej spotki
inwestycyjnej, w tym uprawnionej do postugiwania sie




art. 1 pkt 7 lit. b
(art. 254 ust. 3)

nazwa EuVECA lub EuSEF, nie zawieraja informacji
wymaganych na podstawie art. 4 ust. 1-5 rozporzadzenia
2019/1156 lub nie speklniaja innych wymogow
okreslonych w tych przepisach

— moze zakaza¢ ich oglaszania lub nakaza¢ ogloszenie
odpowiednich sprostowan
W wyznaczonym terminie.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do ogloszen oraz innych informacji udostgpnianych
przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej stosuje si¢ przepis art. 229.”;

art. 1 pkt 3|3) w art. 91 uchyla si¢ ust. 3; art. 1 pkt 31 (art. | 31) art. 286a otrzymuje brzmienie:

(art. 91 ust. 286a) »Art. 286a. Komisja udostepnia na stronie internetowej

3 UCITS) tre§¢ przepisOw okreSlajacych zasady tworzenia i
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych otwartych,
W jezyku polskim oraz w jezyku angielskim.”.

Art. 1 pkt 4 | 4) art. 92 otrzymuje brzmienie: art. 1 pkt 8 lit. a|8) w art. 256:

(art. 92 ust. Artvkut 92 (art. 256 ust. 1-1b) | a) ust. 1_71b otrzymujg brzmienie:

1UCITS) |~ yKu ,»1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany ustanowié, na

1. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, by UCITS
udostgpniatlo w kazdym panstwie czlonkowskim, w
ktérym zamierza wprowadza¢ do obrotu swoje
jednostki uczestnictwa, rozwigzania umozliwiajgce
realizacj¢ nastgpujacych zadan:

a)przetwarzanie  zlecen subskrypcji, odkupu i
umorzenia oraz dokonywanie innych ptatnosci na rzecz
posiadaczy jednostek uczestnictwa dotyczacych

jednostek uczestnictwa UCITS zgodnie z warunkami
okreslonymi w dokumentach wymaganych na mocy
rozdziatu IX;

b) udostgpnianie inwestorom informacji o tym, w jaki
sposob moga by¢ sktadane zlecenia, o ktérych mowa w
lit. a), oraz o tym, w jaki sposob dokonywane sg
ptatnoéci z tytutu odkupu i umorzenia;

¢) ulatwienie postgpowania z  informacjami
dotyczacymi wykonywania przez inwestorOw praw,
ktore przystuguja im z tytulu inwestycji w UCITS, w
panstwie cztonkowskim, w ktorym UCITS jest
wprowadzany do obrotu, a takze dostepu do procedur i
ustalen, o ktorych mowa w art. 15;

d) udostepnianie inwestorom informacji i dokumentow
wymaganych na mocy rozdziatu IX, na warunkach
okreslonych w art. 94, do celow wgladu oraz uzyskania

potrzeby prowadzonej dziatalnoici zbywania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez

ten fundusz tytuldéw  uczestnictwa, odpowiednie
rozwigzania techniczne
i organizacyjne zapewniajace:

1) prawidtowe zbywanie i odkupywanie
tytuldbw  uczestnictwa  funduszu na  terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej na warunkach okreslonych
w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 253 ust. 1, w
tym sprawne wplacanie i wyptacanie kwot zwigzanych z
nabywaniem i odkupywaniem tytuléw uczestnictwa oraz
wyptacanie dochodow lub innych $wiadczen naleznych
uczestnikom funduszu;

2) uczestnikom i potencjalnym uczestnikom
funduszu dostep do informacji o sposobie zbywania i
odkupywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
tytutow  uczestnictwa emitowanych przez fundusz
zagraniczny oraz sposobie dokonywania wyptat kwot
zwigzanych z odkupywaniem tytutdw uczestnictwa;

3) mozliwo$é wykonywania przez
uczestnikow funduszu praw zwigzanych z inwestycja w
tytuly uczestnictwa, w tym skladania reklamacji, oraz
tatwy dostep do procedur i informacji zwiazanych z
wykonywaniem przez uczestnikow 1 potencjalnych
uczestnikoéw funduszu praw zwigzanych z inwestycja w
tytuly uczestnictwa, w tym dotyczacych $rodkow
stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji;

4) uczestnikom i potencjalnym uczestnikom
funduszu dostep do dokumentow i informacji, o ktorych




ich kopii;
e) udostgpnianie inwestorom informacji dotyczacych

zadan, do ktorych realizacji stuza te rozwigzania, na
trwatym no$niku; oraz

f) pelienie funkcji punktu kontaktowego do
komunikacji z wtasciwymi organami.

mowa w art. 254 ust. 1, oraz informacji na temat ceny
zbycia 1 odkupienia tytuléw uczestnictwa funduszu
zagranicznego w sposob umozliwiajacy zapoznanie si¢ z
nimi oraz wykonanie ich kopii, zgodnie z wymogami, 0
ktorych mowa w art. 254 ust. 1b-5;

5) uczestnikom i potencjalnym uczestnikom
funduszu  udostgpnianie  informacji  dotyczacych
obowiazkow funduszu zagranicznego realizowanych przez
ustanowione rozwigzania techniczne i organizacyjne, na
trwatym no$niku informacji;

6) wymiang informacji miedzy Komisja a
funduszem zagranicznym.

1a. Fundusz zagraniczny jest obowiazany do:

1) prowadzenia dziatalno$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie
z zasadami uczciwego obrotu;

2) zapewnienia uczestnikom funduszu co
najmniej takiego samego poziomu ochrony jak w panstwie
macierzystym;

3) przekazywania  uczestnikom  funduszu
potwierdzen zbycia lub odkupienia tytulow uczestnictwa
w jezyku polskim, z czgstotliwoscia obowiazujaca fundusz
zagraniczny zgodnie z przepisami prawa panstwa
macierzystego;

4) zapewnienia, aby tlumaczenie informacji i
dokumentow wymienionych
w art. 254 wust. 1 dokladnie odpowiadato tresci

oryginalnych informacji.

1b. Fundusz zagraniczny jest obowiazany do posiadania
mozliwosci ustalenia kazdego uczestnika funduszu, ktory
nabyl tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, bez konieczno$ci korzystania przez fundusz
zagraniczny z posrednictwa innego podmiotu, w
szczegllnoscei jest obowigzany zapewnic, aby z wyjatkiem
tytuldw uczestnictwa dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, prawa uczestnika funduszu wynikajace z
tytuldbw  uczestnictwa  zbywanych na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej byly zapisywane w rejestrze
uczestnikow funduszu zagranicznego indywidualnie na
rzecz kazdego uczestnika.”,

Art. 1 pkt 4
(art. 92 ust.
2 UCITS)

2. Panstwa czlonkowskie nie wymagaja od UCITS
fizycznej obecnoSci w  przyjmujagcym panstwie
cztonkowskim lub wyznaczenia strony trzeciej do
celow ust. 1.

art. 1 pkt 6 lit. a
(art. 253 ust. 3 pkt
2i3)

6) w art. 253 w ust. 3:
a) pkt 2 i 3 otrzymujg brzmienie:
»2) wskazanie imienia i nazwiska lub firmy

(nazwy) oraz miejsca zamieszkania lub siedziby oraz
adresu w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej — w przypadku jego ustanowienia przez fundusz
zagraniczny;

3) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu
agenta platno$ci funduszu zagranicznego na terytorium




art. 1 pkt 7 lit. a
(art. 254 ust. 1a)

art. 1 pkt 8 lit. d
(art. 256 ust. 2 pkt
6)

art. 1 pkt 8 lit. e
(art. 256 ust. 3)

art. 1 pkt 9 lit. a
(art. 257 ust. 1)

art. 1 pkt 15 (art.
263 ust. 2 pkt 2 i

Rzeczypospolitej  Polskiej — w przypadku jego
ustanowienia przez fundusz zagraniczny;”,

7 w art. 254:

a) ust. 1a otrzymuje brzmienie:

,»1a. Dodatkowa informacja dla inwestorow zawiera:

1) podstawowe informacje na temat zbywania

i odkupywania tytuldw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w tym liste podmiotow, ktore
posrednicza w zbywaniu 1 odkupywaniu tytulow
uczestnictwa funduszu zagranicznego;

2) zwigzte informacje na temat obowigzkow
podatkowych uczestnikéw funduszu;
3) wskazanie strony internetowej funduszu

zagranicznego prowadzonej w jezyku polskim, na ktorej
beda udostgpniane informacje i dokumenty dla
uczestnikow funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

4) wskazanie  przedstawiciela  funduszu
zagranicznego  lub  agenta  platnosci  funduszu
zagranicznego, wraz z krotkim opisem wykonywanej
przez nich funkcji — w przypadku ich ustanowienia przez
fundusz  zagraniczny, awprzypadku gdy fundusz
zagraniczny nie ustanowil przedstawiciela funduszu
zagranicznego — wskazanie sposobu skfadania reklamacji
przez uczestnikow funduszu zagranicznego oraz sposobu
udostepniania  uczestnikom  funduszu  zagranicznego
informacji o funduszu.”,

d) w ust. 2 uchyla si¢ pkt 6,

e) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. W przypadku ustanowienia przez fundusz zagraniczny
przedstawiciela  funduszu  zagranicznego  zlozenie
o$wiadczenia woli, dokumentu urzgdowego lub pisma
procesowego przedstawicielowi uznaje si¢ za zlozenie go
funduszowi zagranicznemu.”,

9) w art. 257:

a) w ust. 1 uchyla sie zdanie pierwsze,

15) w art. 263 w ust. 2 pkt 2 i 3 otrzymuja
brzmienie:




3)

»2) w przypadku gdy fundusz ustanowit
przedstawiciela funduszu — imi¢ i nazwisko albo firme
(nazwe) oraz miejsce zamieszkania lub siedzibg oraz adres
w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu;

3) w przypadku gdy fundusz ustanowit agenta
ptatnosci — firmg oraz siedzibe i adres agenta ptatnosci;”;

Art. 1 pkt 4|3. UCITS zapewnia, aby rozwigzania stuzace art. 1 pkt 8 lit. b | 1f. Przyjete przez fundusz =zagraniczny rozwigzania
(art. 92 ust. | wykonywaniu zadan, o ktérych mowa w ust. 1, w tym (art. 256 ust. 1f) | techniczne i organizacyjne, w tym wykorzystujace $rodki
3 UCITS) | elektronicznie byty dostgpne: komunikacji elektronicznej:
) . ) 1) moga przewidywacé wypelnianie
a) w jezyku urzgdowym lub jednym z jezykow wymogow, o ktorych mowa w ust. 1, bezposrednio przez
urzgdowych panstwa czlonkowskiego, w  ktorym fundusz zagraniczny lub za posrednictwem spotki
UCITS jest wprowadzany do obrotu, lub jezyku zarzadzajacej,  ktora  zarzadza tym  funduszem,
zatwierdzonym przez wiasciwe organy tego panstwa przedstawiciela funduszu zagranicznego ustanowionego
cztonkowskiego; na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub agenta
b) przez UCITS we W%aspyrn zgkresie lub. przez strong g;atnosm, sa dostepne w jezyku polskim.”,
trzecig podlegajaca przepisom i nadzorowi dotyczacym
zadan, ktore maja by¢ wykonywane, lub tacznie przez
spotke zarzadzajaca 1 strong trzecig.. art. 1 pkt 8 lit. ¢ |c) po ust. 1g dodaje sig ust. 1h w brzmieniu:
Na uzytek lit. b), w przypadku zadah wykonywanych (art. 256 ust. 1h) | ,,1h. Zakre.s. obowigzkow v'vykonywanycb przez
. . . S przedstawiciela funduszu zagranicznego okresla umowa
przez strong trzecig, wyznaczenie te] strony trzecie) . . . -

e . e zawarta w formie pisemnej migdzy funduszem
po§ wiadeza ,plsemr,la umowa wyszc;egoln1ajqc§, zagranicznym a przedstawicielem funduszu
ktorych zadan okt_‘esl(?nych woust. 1 meiwykomrlje zagranicznego. Umowa zawiera zobowigzanie funduszu
UCITS, oraz zawierajaca klauzule, zgodnie z ktorg zagranicznego do  przekazywania  przedstawicielowi
_strona t_rZ?C'a otrzymuje wszystkie —odpowiednie funduszu zagranicznego informacji i dokumentéw
informacje i dokumenty od UCITS. niezbednych do wykonywania powierzonych

obowigzkow.”,
art. 1 pkt 9 lit. b|b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
(art. 257 ust. 1a) | ,,la. Zakres obowiazkow wykonywanych przez agenta
ptatnosci okresla umowa zawarta w formie pisemnej
miedzy funduszem zagranicznym a agentem platnosci.
Umowa zawiera zobowiazanie funduszu zagranicznego do
przekazywania  agentowi  platnosci  informacji i
dokumentow niezbednych do wykonywania powierzonych
obowiazkow.”;
art. 1 pkt 5| 5) w art. 93 wprowadza nastgpujace zmiany: art. 1 pkt 6 lit. b | b) w pkt 4 kropke zastgpuje si¢ $rednikiem i
lit. a (art. o . Lo (253 ust. 3 pkt 5) | dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:
93 ust. 1 a) w ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu: ) informacje niezbedne do wystawienia przez
UCITS) Powiadomienie ~ zawiera  rowniez  szczegdlowe Komisje dokumentu potwierdzajacego wniesienie przez

informacje, w tym adres, niezbedne do wystawienia
faktury lub przekazania przez wlasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego naleznych
optat urzedowych lub prowizji oraz informacje na
temat rozwigzan dotyczacych wykonywania zadan, o
ktorych mowa w art. 92 ust. 1.

fundusz zagraniczny optaty za dokonanie wpisu do
rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ust. 1, lub przekazania
przez Komisje informacji o optatach na rzecz Komisji,
jakim podlega fundusz zagraniczny.”;




art. 1 pkt 5
lit. b (art.
93 ust. 8
UCITS)

b) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

8. W przypadku zmiany informacji w powiadomieniu
w formie pisemnej przekazanym zgodnie z ust. 1, lub
zmiany dotyczacej kategorii jednostek, ktore majg by¢
wprowadzane do obrotu, UCITS pisemnie powiadamia
o tej zmianie zardwno wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS, jak i przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego UCITS co najmniej 1 miesigc
przed wprowadzeniem tej zmiany.

Jezeli wskutek zmiany, o ktorej mowa w akapicie
pierwszym, UCITS nie spetniatoby juz wymogow
niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy panstwa
macierzystego UCITS informujg UCITS w terminie 15
dni roboczych od otrzymania wszystkich informacji, o
ktéorych mowa w akapicie pierwszym, o tym, Ze nie
moze ono wprowadzi¢ tej zmiany. W takim przypadku

wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS powiadamiajg  wlasciwe
organy przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego
UCITS.

Jezeli zmiana, o ktdrej mowa w akapicie pierwszym,
zostaje wprowadzona po przekazaniu informacji
zgodnie z akapitem drugim i wskutek tej zmiany
UCITS nie spetnia juz wymogow niniejszej dyrektywy,
wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS podejmujg wszelkie nalezyte
srodki zgodnie z art. 98, w tym, w stosownych
przypadkach, wyraznie zakazuja wprowadzania UCITS
do obrotu oraz niezwlocznie powiadamiaja wlasciwe
organy panstwa czlonkowskiego przyjmujacego UCITS
o podjetych srodkach.

art. 1 pkt 8 lit. b
(art. 256 ust. 1e)

art. 1 pkt 11 lit. b
i ¢ (art. 261 ust.
10-12)

art. 1 pkt 20 (art.
art. 263d ust. 3)

b) ust. le i 1f otrzymuja brzmienie:

»le. O planowanej zmianie informacji, o ktérych mowa w
art. 253 ust. 3 pkt 1, lub zmianie kategorii tytulow
uczestnictwa funduszu zbywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej fundusz zagraniczny informuje
Komisj¢ co najmniej na miesigc przed wprowadzeniem
zZmiany.

b) ust. 10 otrzymuje brzmienie:
,»10.Co najmniej na miesigc przed wprowadzeniem
zmiany zasad zbywania i odkupywania jednostek

uczestnictwa na terytorium  goszczacego —panstwa
cztonkowskiego zawartych w czgéci B zawiadomienia, o
ktorym mowa w ust. 1, zmiany rozwigzan technicznych i
organizacyjnych ustanowionych przez fundusz na
potrzeby zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego
opisanych w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1, lub
zmiany Kkategorii jednostek uczestnictwa funduszu
zbywanych na terytorium panstwa goszczacego, fundusz
informuje w formie pisemnej o tych zmianach Komisje

oraz wilasciwy  organ goszczacego — panstwa
cztonkowskiego.”,
C) dodaje si¢ ust. 11 i 12 w brzmieniu:

,»11. Jezeli wskutek wprowadzenia zmian, o ktorych mowa
w ust. 10, dzialalno$¢ funduszu nie bytaby zgodna z
przepisami prawa, Komisja w terminie
15 dni roboczych od otrzymania wszystkich informacji i
dokumentow informuje
o tym fundusz oraz wlasciwy organ goszczacego panstwa
cztonkowskiego.

12. W przypadku wprowadzenia zmian, o ktéorych mowa
w ust. 10, bez wymaganego zawiadomienia Komisji lub w
przypadku gdy wskutek wprowadzonej zmiany dziatalno$é
funduszu nie bytaby zgodna z przepisami prawa, Komisja
moze zastosowac sankcje, o ktorych mowa w art. 228 ust.
1ila. W przypadku gdy wprowadzona zmiana dodatkowo
istotnie narusza interesy uczestnikow funduszu na
terytorium  goszczacego  panstwa  czlonkowskiego,
Komisja, bez wzgledu na zastosowanie sankcji, o ktorych
mowa w art. 228 ust. 1 i la, moze zakaza¢ dalszego
zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium
tego panstwa. Komisja niezwlocznie informuje wiasciwe
organy  panstwa  goszczacego O  zastosowanych
sankcjach.”;

3. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o
ktorej mowa w ust. 1, bez wymaganego zawiadomienia




Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzonej
zmiany zarzadzanie unijnym AFI nie jest zgodne z
przepisami prawa, Komisja moze zastosowaé sankcje, o
ktérych mowa w art. 228 ust. lc i art. 229a ust. 1. W
przypadku gdy wprowadzona zmiana dodatkowo istotnie
narusza interesy inwestoréw unijnego AFI, Komisja, bez
wzgledu na zastosowanie sankcji, o ktérych mowa w art.
228 ust. 1c iart.229a ust. 1, moze zakaza¢ dalszego
wprowadzania unijnego AFl do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.”;

art. pkt 6
(art.  93a
UCITS)

6) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
,»Artykut 93a

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by UCITS mogto
wycofa¢ powiadomienie o uzgodnieniach dotyczacych
wprowadzania jednostek uczestnictwa do obrotu, w
stosownych przypadkach z uwzglednieniem kategorii
jednostek, w panstwie cztonkowskim, w odniesieniu do
ktdérego dokonato powiadomienia zgodnie z art. 93, pod
warunkiem ze s3 spelnione wszystkie nastepujace
warunki:

a) zostaje ztozona ogdlna oferta odkupu lub umorzenia,
bez zadnych optat lub potracen, wszystkich takich
jednostek  uczestnictwa bedacych w  posiadaniu
inwestorow w tym panstwie czlonkowskim, jest ona
publicznie dostgpna przez co najmniej 30 dni
roboczych 1 jest skierowana, bezposrednio lub za
posrednictwem posrednikow finansowych,
indywidualnie do wszystkich inwestorow w tym
panstwie cztonkowskim, ktorych tozsamos$¢ jest znana;

b) zamiar wycofania si¢ z uzgodnien dotyczacych
wprowadzania takich jednostek uczestnictwa do obrotu
w tym panstwie czlonkowskim zostaje podany do
wiadomo$ci  publicznej za pomocg publicznie
dostepnego nosnika, w tym no$nikow elektronicznych,
zwyczajowo wykorzystywanego do wprowadzania
UCITS do obrotu oraz odpowiedniego z punktu
widzenia typowego inwestora w UCITS;

¢) stosunki umowne z posrednikami finansowymi lub
przedstawicielami zostajg zmienione lub rozwigzane ze
skutkiem od daty wycofania powiadomienia, aby
zapobiec nowemu lub dalszemu, bezposredniemu lub
posredniemu oferowaniu lub plasowaniu jednostek
uczestnictwa okreslonych w powiadomieniu, o ktorym
mowa w ust. 2.

art. 1 pkt 8 lit. d
(art. 256 ust. 2 pkt
6)

art. 1 pkt 8 lit. f
(art. 256 ust. 3a)

art. 1 pkt 10 (art.
258a)

d) w ust. 2 uchyla sie pkt 6,

f) uchyla si¢ ust. 3a;

10) po art. 258 dodaje si¢ art. 258a w
brzmieniu:

»Art. 258a. 1. Fundusz zagraniczny moze zaprzestad
zbywania emitowanych przez siebie tytulow uczestnictwa
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem
ze:

1) opublikuje ogdlng oferte odkupienia, bez
ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich
tytutldw uczestnictwa funduszu zagranicznego nabytych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedstawi t¢ oferte,
bezposrednio lub za  posrednictwem podmiotow
uczestniczacych w zbywaniu tytuldw uczestnictwa na
terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej, indywidualnie
uczestnikom posiadajagcym tytuly uczestnictwa tego
funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
oferta ta bedzie dostepna przez co najmniej 30 dni
roboczych od dnia jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostepni, w sposob przyjety
dla publikowania i udostepniania informacji o funduszu
zagranicznym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
W zwigzku ze zbywaniem tytulow uczestnictwa funduszu
zagranicznego oraz odpowiedni dla kategorii uczestnikow,
do ktérych fundusz zagraniczny byt kierowany, informacje
0 zamiarze zaprzestania zbywania tytulow uczestnictwa
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej;
3) rozwigze umowy  z podmiotami
posredniczacymi w zbywaniu tytuldw uczestnictwa

funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej ze skutkiem od dnia przekazania przez fundusz
zagraniczny wlasciwemu organowi jego panstwa




W informacjach, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym lit. a) i b), wyraznie opisuje si¢
konsekwencje dla inwestoréw, jezeli nie przyjma oni
oferty umorzenia lub odkupu swoich jednostek
uczestnictwa.

Informacje, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit.
a) i b), sa przekazywane w jezyku urzgdowym lub
jednym  z  jezykow  urzedowych  panstwa
cztonkowskiego, ktore zostalo powiadomione przez
UCITS zgodnie z art. 93, lub tez w jezyku
zatwierdzonym przez wiasciwe organy tego panstwa
cztonkowskiego. Z dniem, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym lit. c), UCITS zaprzestaje nowego lub
dalszego, bezposredniego lub posredniego oferowania
lub plasowania swoich jednostek uczestnictwa, ktore
byly przedmiotem wycofania powiadomienia w tym
panstwie cztonkowskim.

2. UCITS przedktada  wlasciwym  organom
Macierzystego panstwa cztonkowskiego
powiadomienie zawierajace informacje, o ktorych
mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a), b) i c).

3.  Wilasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS weryfikuja, czy
powiadomienie przedtozone przez UCITS zgodnie z
ust. 2 jest kompletne. Nie p6zniej niz 15 dni roboczych
od dnia otrzymania kompletnego powiadomienia
wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS przekazuja to powiadomienie
wlasciwym  organom  panstwa  czlonkowskiego
wskazanego w powiadomieniu, o ktorym mowa w ust.
2, oraz ESMA.

Po przekazaniu powiadomienia zgodnie z akapitem
pierwszym wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS niezwlocznie powiadamiajg
UCITS o tym przekazaniu.

4. UCITS przekazuje inwestorom, ktorzy utrzymuja
swoja inwestycje w danym UCITS, a takze wlasciwym
organom macierzystego panstwa czlonkowskiego
UCITS informacje wymagane na podstawie art. 68-82
oraz art. 94.

5. Wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS  przekazuja  wlasciwym
organom panstwa czlonkowskiego wskazanego w
powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego

art. 1 pkt 13 (art.
261d-261f)

macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania
tytutow uczestnictwa tego funduszu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub zmieni takie umowy w
sposob uniemozliwiajacy zbywanie tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej od dnia przekazania przez fundusz zagraniczny
wlasciwemu organowi jego panstwa macierzystego
zawiadomienia 0 zaprzestaniu ~ zbywania  tytulow
uczestnictwa tego funduszu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 2:

1) wskazuja skutki dla uczestnikéw funduszu
zagranicznego, ktorzy nie skorzystaja z oferty funduszu
zagranicznego odkupienia posiadanych przez nich tytutow
uczestnictwa;

2) sa przekazywane w jezyku polskim.

3. Fundusz  zagraniczny zaprzestaje zbywania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowanych przez
siebie tytulow uczestnictwa z dniem przekazania przez
fundusz zagraniczny wtasciwemu organowi jego panstwa
macierzystego zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania
tytutow uczestnictwa tego funduszu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4.Po zaprzestaniu zbywania tytuldéw uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz zagraniczny
jest obowiazany udostepnia¢ uczestnikom funduszu,
ktorzy nie skorzystali z oferty funduszu zagranicznego
odkupienia posiadanych przez nich tytutéw uczestnictwa,
informacje, o ktorych mowa w art. 254 ust. 1, zgodnie z
wymogami, o ktorych mowa w art. 254 ust. 1b-5.

5. W przypadku gdy udostepnianie informacji odbywa si¢
w jezyku polskim, fundusz zagraniczny moze udostepniaé
informacje, o ktorych mowa w art. 254 ust. 1, przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej lub
innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtosé.

6. Po otrzymaniu przez Komisje od wlasciwego organu
panstwa  macierzystego  funduszu  zagranicznego
zawiadomienia o zaprzestaniu przez fundusz zagraniczny
zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
emitowanych przez ten fundusz tytuléw uczestnictwa:

1) Komisji przystuguja uprawnienia, o ktérych
mowa w art. 259 ust. 3i 3a;
2) do funduszu zagranicznego nie stosuje si¢

przepisow  okreslajacych zasady zbywania tytuléw
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

13) po art. 261c dodaje si¢ art. 261d-261f w
brzmieniu:
LArt. 261d. 1. Fundusz ~ inwestycyjny  otwarty — moze
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artykutu, informacje na temat zmian w dokumentach, o
ktorych mowa w art. 93 ust. 2.

6. Wilasciwe organy panstwa cztonkowskiego
wskazanego w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust.
2 niniejszego artykulu, maja takie same prawa i
obowiazki  jak  wlasciwe  organy  panstwa
cztonkowskiego przyjmujacego UCITS, okreslone w
art. 21 ust. 2, art. 97 ust. 3 i art. 108. Bez uszczerbku
dla innych dzialtan w zakresie monitorowania i
uprawnien nadzorczych, o ktérych mowa w art. 21 ust.
2 i art. 97, od daty przekazania zgodnie z ust. 5
niniejszego artykulu wlasciwe organy panstwa
cztonkowskiego wskazanego w powiadomieniu, o
ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, nie
wymagaja od zainteresowanych UCITS wykazania
zgodno$ci z krajowymi przepisami ustawowymi,
wykonawczymi 1 administracyjnymi regulujacymi
wymogi w zakresie wprowadzania do obrotu, o ktorych
mowa w art. 5 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 (*1).

7. Na uzytek ust. 4 panstwa cztonkowskie zezwalaja na
korzystanie ze $rodkow elektronicznych lub innych
srodkd6w porozumiewania si¢ na odlegto$¢, pod
warunkiem ze informacje i $rodki porozumiewania si¢
sg dostepne dla inwestorow w jezyku urzedowym lub
jednym z  jezykow urzedowych panstwa
cztonkowskiego, w ktérym inwestor ma miejsce
zamieszkania lub siedzibg, lub tez w jezyku
zatwierdzonym przez wlasciwe organy tego panstwa
cztonkowskiego.

zaprzestaé zbywania
jednostek uczestnictwa na terytorium  goszczgcego
panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem ze:

1) opublikuje ogo6lng oferte odkupienia, bez
ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich
jednostek uczestnictwa funduszu nabytych na terytorium
goszczacego panstwa czionkowskiego, przedstawi te
ofertg, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotow
uczestniczacych w zbywaniu jednostek uczestnictwa na
terytorium tego panstwa, indywidualnie uczestnikom
funduszu, ktoérzy nabyli jednostki uczestnictwa funduszu
na terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego oraz
oferta ta bedzie dostgpna przez co najmniej 30 dni
roboczych od dnia jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostgpni w tym panstwie
cztonkowskim, w sposob przyjety dla publikowania i
udostepniania informacji o funduszu na terytorium
goszczacego panstwa czlonkowskiego w zwiazku ze
zbywaniem jednostek uczestnictwa funduszu oraz
odpowiedni dla kategorii klientow, do ktoérych fundusz byt
kierowany, informacj¢ o zamiarze zaprzestania zbywania
jednostek  uczestnictwa  funduszu  na  terytorium
goszczacego panstwa cztonkowskiego;

3) rozwigze umowy z podmiotami
posredniczacymi w zbywaniu jednostek uczestnictwa
funduszu na  terytorium  goszczacego — panstwa
cztonkowskiego ze skutkiem od dnia przekazania przez
fundusz Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu zbywania
jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego
panstwa cztonkowskiego lub zmieni takie umowy w
sposob uniemozliwiajacy zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu na terytorium goszczacego panstwa
cztonkowskiego od dnia przekazania przez fundusz
Komisji ~ zawiadomienia o zaprzestaniu  zbywania
jednostek uczestnictwa na terytorium = goszczacego
panstwa cztonkowskiego;

4) przekaze Komisji  zawiadomienie o
zaprzestaniu  zbywania jednostek uczestnictwa na
terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 2:

1) wskazuja skutki dla uczestnikéw funduszu,
ktorzy nie skorzystaja z oferty funduszu odkupienia
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa;

2) sa przekazywane w jezyku urzedowym
goszczacego panstwa cztonkowskiego lub w jednym z
jezykow urzedowych tego panstwa albo jezyku
dopuszczonym przez wlasciwe organy goszczacego
panstwa cztonkowskiego albo przettumaczone na jeden z
tych jezykow.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, zawiera
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opis sposobu realizacji wymogow, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 1-3.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty zaprzestaje zbywania
jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego
panstwa cztonkowskiego z dniem przekazania Komisji
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.

Art. 261e. 1. W terminie 15 dni roboczych od dnia
otrzymania zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, Komisja
przekazuje = zawiadomienie = wlasciwemu  organowi
goszczacego panstwa czionkowskiego, wskazanemu w
tym zawiadomieniu.

2. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w
art. 261d ust. 1 pkt 4, jest niekompletne, Komisja zada
uzupelnienia informacji zawartych w zawiadomieniu.
Termin, o ktorym mowa w ust. 1, biegnie od dnia
nastgpujacego po dniu otrzymania przez Komisje
zawiadomienia zgodnie z zadaniem.

3. Komisja niezwlocznie powiadamia fundusz o
otrzymaniu potwierdzenia wplynigcia zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, od wlasciwego
organu goszczacego panstwa czlonkowskiego.

4. Niezwlocznie po przekazaniu zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 261d ust. 1 pkt 4, wlasciwemu organowi
goszczacego panstwa cztonkowskiego Komisja przekazuje
kopi¢ tego zawiadomienia Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.

Art. 261f. 1. Po  zaprzestaniu  zbywania  jednostek
uczestnictwa na terytorium goszczacego —panstwa
cztonkowskiego fundusz inwestycyjny otwarty jest
obowigzany wypelnia¢ obowiazki informacyjne wobec
uczestnikow funduszu, ktorzy nie skorzystali z oferty
funduszu odkupienia posiadanych przez nich jednostek
uczestnictwa. Przepisy art. 261b i art. 261c stosuje si¢

odpowiednio.
2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze wypelniad
obowiazki informacyjne,

o ktorych mowa w ust. 1, przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji ~ elektronicznej Iub  innych  $rodkéw
porozumiewania si¢ na odleglo$¢, pod warunkiem ze
przekazywanie informacji odbywa sie w jezyku
urzedowym goszczacego panstwa czlonkowskiego lub
W jednym z jezykow urzgdowych tego panstwa albo w
jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy goszczacego
panstwa cztonkowskiego albo przekazywane informacje sa
przettumaczone na jeden z tych jezykow.

3. Do czasu odkupienia od uczestnikdw z goszczacego
panstwa czlonkowskiego jednostek uczestnictwa zbytych
tym uczestnikom przez fundusz inwestycyjny otwarty na
podstawie art. 261 ust. 1 fundusz inwestycyjny otwarty
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art. 1 pkt 14 (art.
262 ust. 2)

art. 3 (przepis
przejsciowy)

jest obowiazany informowa¢ Komisj¢ o istotnych
zmianach informacji zawartych w dokumentach, o ktorych
mowa w art. 261 ust. 3. Komisja niezwtocznie przekazuje
te informacje wlasciwemu organowi goszczacego panstwa
cztonkowskiego, ktorego to zawiadomienie dotyczyto.”;

14) w art. 262 w ust. 2 wyrazy ,.art. 261-261¢”
zastepuje si¢ wyrazami ,art. 261-2611";

Art. 3. Fundusz zagraniczny, ktéry na podstawie art. 256
ust. 3a ustawy zmienianej wart.1, w brzmieniu
dotychczasowym, zaprzestat zbywania emitowanych przez
siebie tytutow uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzany:

1) umozliwi¢  uczestnikom  dostep  do
informacji i dokumentéw zgodnie z art. 254 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym,
umozliwi¢  odkupienie tytuldw uczestnictwa oraz
wykonywa¢ obowiazek, o ktorym mowa w art. 256 ust. 1f
i wart. 257 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym, do chwili odkupienia wszystkich
tytulow uczestnictwa zbytych w ramach zbywania tytutow
uczestnictwa funduszu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, albo

2) spetni¢ warunki, o ktorych mowa w art.
258a ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa.

art. 1 pkt 7| 7) w art. 95 ust. 1 uchyla sig lit. a). [przepis ten dotyczy kompetencji Komisji Europejskiej]
(art. 95 ust.

1 It a

UCITS)

art. 2 pkt 1| 1) wart. 4 ust. 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu: art. 1 pkt 27 (art. | 27) po art. 263j dodaje si¢ art. 263k—263r w
(art. 4 ust. L. . . 263k ust. 1) brzmieniu:

1 lit. aea ~aca) > PCZynnosct poprzedze}]qce. Wprowadzal}le dP »Art. 263k. 1. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo
ZAFI) obrotu«  oznaczaja  bezposrednie lub  posrednie zarzadzajacy ASI przed wprowadzeniem unijnego AFI do

przekazywanie informacji lub komunikatéw na temat
strategii inwestycyjnych lub koncepcji inwestycyjnych
przez ZAFl z UE lub w jego imieniu potencjalnym
inwestorom  profesjonalnym  majagcym  miejsce
zamieszkania lub siedzib¢ statutowa w Unii w celu
zbadania ich zainteresowania AFI lub subfunduszu,
ktory nie zostal jeszcze ustanowiony, lub AFI, ktory
zostal ustanowiony, ale nie zostat jeszcze zgloszony na
potrzeby wprowadzania do obrotu zgodnie z art. 31 lub
32, w tym panstwie cztonkowskim, w ktorym
potencjalni inwestorzy maja miejsce zamieszkania lub
siedzib¢ statutowa, a ktore to informacje lub

obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze
wykonywacé czynno$ci zwigzane z prezentowaniem na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej informacji, ktore nie
stanowia oferty nabycia ani propozycji nabycia prawa
uczestnictwa tego unijnego AFI, dotyczacych polityki
inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej unijnego AFL, ktory
nie zostal jeszcze utworzony albo w odniesieniu do
ktorego nie zostato jeszcze zlozone zawiadomienie, o
ktorym mowa odpowiednio w art. 263b ust. 1 albo art.
263¢c wust. 1, w celu zbadania wsrod Kklientdw
profesjonalnych  zainteresowania nabywaniem praw
uczestnictwa tego unijnego AFl, zwane dalej

13




komunikaty nie stanowig oferty lub plasowania
skierowanych do potencjalnego inwestora w celu
inwestowania w jednostki uczestnictwa lub udzialy w
tym AFI lub subfunduszu;";

art. 1 pkt 27 (art.
263n ust. 1)

»czynnosciami poprzedzajacymi wprowadzenie unijnego
AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j”.

Art. 263n. 1. Towarzystwo przed zbywaniem jednostek
uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub przed oferowaniem certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego
albo zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na
podstawie zezwolenia przed wprowadzeniem do obrotu
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na
terytorium panstwa cztonkowskiego moze bezposrednio
lub za posrednictwem innego podmiotu wykonywaé
czynno$ci zwigzane z prezentowaniem na terytorium tego
panstwa informacji dotyczacych polityki inwestycyjnej i
strategii inwestycyjnej odpowiednio specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI, w celu zbadania wsrod
klientow profesjonalnych zainteresowania nabywaniem
jednostek uczestnictwa tego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego,  certyfikatbw  inwestycyjnych  tego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw
uczestnictwa tej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
tego unijnego AFI, zwane dalej ,.czynnosciami
poprzedzajacymi wprowadzenie funduszy alternatywnych
do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego”.
Czynno$ci  poprzedzajace  wprowadzenie  funduszy
alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa

cztonkowskiego:
1) nie moga stanowi¢ oferty nabycia ani
propozycji nabycia jednostek uczestnictwa

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI;

2) moga dotyczy¢ specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych  otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, alternatywnych spolek inwestycyjnych albo
unijnych AFI, ktére maja by¢ utworzone albo w
odniesieniu do ktorych nie zostalo jeszcze zlozone
zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 263f ust. 1.

art. 2 pkt 2
(art.  30a
ZAFI)

2) na poczatku rozdziatu VI dodaje si¢ artykul w
brzmieniu:

.Artykut 30a

Warunki dotyczace prowadzenia czynnoSci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu w Unii przez
ZAFl z UE

art. 1 pkt 27 (art.
263k-263q)

27) po art. 263j dodaje si¢ art. 263k—263r w
brzmieniu:

»Art. 263k. 1. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo
zarzadzajacy ASI przed wprowadzeniem unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze
wykonywacé czynno$ci zwigzane z prezentowaniem na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej informacji, ktore nie
stanowig oferty nabycia ani propozycji nabycia prawa
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1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby uprawniony
ZAFl z UE mogt prowadzi¢ w Unii czynnosci
poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, z wyjatkiem
sytuacji, gdy informacje przedstawiane potencjalnym
inwestorom profesjonalnym:

a) sa wystarczajace, aby umozliwi¢ inwestorom
zobowigzanie si¢ do nabycia jednostek uczestnictwa
lub udziatéw konkretnego AFI;

b) przybieraja forme¢ formularzy subskrypcji lub
podobnych dokumentéow, w postaci wstgpnej lub
ostatecznej; lub

c) przybieraja forme¢ dokumentéw zalozycielskich,
prospektu emisyjnego lub dokumentéow ofertowych
nieustanowionego jeszcze AFI w postaci ostateczne;j.

W przypadku gdy przedstawiany jest projekt prospektu
emisyjnego lub dokumentow ofertowych nie mogg one
zawiera¢ informacji wystarczajacych do podjecia przez
inwestorow decyzji inwestycyjnej oraz zawierajg jasne
stwierdzenie, ze:

a) nie stanowia one oferty ani zaproszenia do
subskrypcji jednostek uczestnictwa lub udziatéw AFI;
oraz

b) na przedstawionych w nich informacjach nie nalezy
polegaé, gdyz sa one nickompletne i moga ulec
zmianie.

Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by od ZAFI z UE
nie wymagano powiadamiania wlasciwych organéw o
tresci lub adresatach czynnosci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu ani spelniania warunkow lub
wymogow innych niz te okre§lone w niniejszym
artykule przed podjeciem przez niego czynnosci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu.

2. ZAFI z UE zapewniaja, by inwestorzy nie nabywali
jednostek uczestnictwa ani udziatéw w AFI w ramach
czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu
oraz by inwestorzy, z ktérymi nawigzano kontakt w
ramach czynno$ci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu, nabywali jednostki uczestnictwa lub udziaty w
tym AFl poprzez wprowadzanie do obrotu
dozwolonego na podstawie art. 31 lub 32.

Kazda subskrypcje jednostek uczestnictwa lub
udziatéw w AFIL, o ktorym mowa w informacjach

uczestnictwa tego unijnego AFI, dotyczacych polityki
inwestycyjnej 1 strategii inwestycyjnej unijnego AFI, ktory
nie zostal jeszcze utworzony albo w odniesieniu do
ktérego nie zostalo jeszcze zlozone zawiadomienie, o
ktorym mowa odpowiednio w art. 263b ust. 1 albo art.
263¢ wust. 1, w celu zbadania wsrdd Kklientow
profesjonalnych  zainteresowania nabywaniem praw
uczestnictwa tego unijnego  AFIl, zwane dalej
»czynnosciami poprzedzajacymi wprowadzenie unijnego
AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej”.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga:

1) stanowi¢ wystarczajacej podstawy do
umozliwienia potencjalnym uczestnikom zobowigzania si¢
do nabycia praw uczestnictwa unijnego AFI;

2) przybiera¢ formy formularza zapisow na
prawa uczestnictwa unijnego AFI lub podobnych
dokumentow, w tym ich projektow;

3) prezentowaé ostatecznej formy statutu lub
innego dokumentu zatozycielskiego albo prospektu lub
innego dokumentu ofertowego unijnego AFI, ktory nie
zostal jeszcze utworzony.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
prezentuja projekt prospektu lub innego dokumentu
ofertowego, informacje te zawieraja dodatkowo wyrazne
stwierdzenie, ze:

1) nie stanowig one oferty nabycia ani
propozycji nabycia prawa uczestnictwa unijnego AFI oraz
2) przedstawione w tych  dokumentach

informacje nie mogg stanowi¢ podstawy do podejmowania
decyzji inwestycyjnych, jako niekompletne i mogace ulec
zmianie.

4. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI
sa obowigzani do udokumentowania  czynno$ci
poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo zarzadzajacy ASI
moze wykonywac czynno$ci poprzedzajace wprowadzenie
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej bezposrednio lub za posrednictwem firmy
inwestycyjnej, agenta firmy inwestycyjnej, zagranicznej
firmy inwestycyjnej, agenta  zagranicznej  firmy
inwestycyjnej, banku, instytucji kredytowej, spotki
zarzadzajacej oraz innego zarzadzajacego z UE,
towarzystwa lub zarzadzajacego ASL

6. Do  wykonywania  czynno$ci  poprzedzajacych
wprowadzenie unijnego AFl do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej za posrednictwem podmiotow,
o ktorych mowa w ust. 5, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy ust. 2-4.

Art. 263l. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, nie
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przekazanych w kontekscie czynnos$ci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu, lub AFI ustanowionym w
wyniku czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do
obrotu, dokonywana przez inwestorow
profesjonalnych, w terminie 18 miesigcy od
rozpoczgcia przez ZAFI  z  UE  czynnoici
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, uznaje si¢
za wynik wprowadzania do obrotu i podlega ona
majacym zastosowanie procedurom powiadamiania, o
ktorych mowa w art. 311 32.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ZAFI z UE w
ciggu 2 tygodni od rozpoczecia  czynno$ci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu przestat
wlasciwym  organom = macierzystego  panstwa
cztonkowskiego nieformalne pismo w formie
papierowej lub elektronicznej. W pi§mie tym precyzuje
si¢ panstwa cztonkowskie oraz okresy, w jakich
nastepuja lub nastepowatly czynnosci poprzedzajgce
wprowadzanie do obrotu, krotki opis czynno$ci
poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu, w tym
informacje na temat przedstawionych strategii
inwestycyjnych oraz, w stosownych przypadkach,
wykaz AFI i subfunduszy AFI, ktére sg lub byly
przedmiotem czynnos$ci poprzedzajacych
wprowadzanie do  obrotu.  Wlasciwe organy
macierzystego panstwa czlonkowskiego ZAFI z UE
niezwlocznie informujg wlasciwe organy panstw
cztonkowskich, w ktorych ZAFI z UE prowadzi lub
prowadzil czynnosci poprzedzajace wprowadzanie do
obrotu. Wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego, w
ktérym nastgpuja lub  nastgpowaly czynnosci
poprzedzajace wprowadzanie do obrotu, mogg zwrocié
si¢ do wlasciwych organéw macierzystego panstwa
cztonkowskiego ZAFI z UE o dostarczenie dalszych
informacji na temat czynnoSci poprzedzajacych
wprowadzanie do obrotu, ktore majg lub miaty miejsce
na jego terytorium.

3. Strona trzecia angazuje si¢ W czynnoSci
poprzedzajace wprowadzenie do obrotu w imieniu
uprawnionego ZAFI z UE tylko wowczas, gdy posiada
zezwolenie na  prowadzenie dziatalnosci  jako
przedsigbiorstwo inwestycyjne zgodnie z dyrektywsa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (*2),
jako instytucja kredytowa zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (*3),
jako spoltka zarzadzajaca UCITS zgodnie z dyrektywa

pbzniej niz w terminie
2 tygodni od dnia rozpoczgcia wykonywania czynnosci
poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zawiadamia
Komisje,

w formie pisemnej lub elektronicznej, o rozpoczeciu
wykonywania tych czynnosci.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) wskazanie okresu, w ktorym sa lub beda
wykonywane czynno$ci poprzedzajace wprowadzenie
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) zwigzla informacj¢ na temat czynnosci
poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym dotyczaca
polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej unijnego
AFI;

3) wskazanie unijnych AFI, ktorych dotyczy
zawiadomienie.

3. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI przekazuja
Komisji na jej zadanie dodatkowe informacje dotyczace
objetych zawiadomieniem, o ktorym mowa w ust. 1,
czynno$ci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego
organu panstwa macierzystego zarzadzajacego z UE
zawiadomienia o0 rozpoczeciu wykonywania przez
zarzadzajacego z UE czynnoSci  poprzedzajacych
wprowadzenie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej Komisja moze wystapi¢ do tego
organu

o dodatkowe informacje dotyczace objetych tym
zawiadomieniem czynnosci poprzedzajacych
wprowadzenie unijnego AFl do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 263m. 1. Zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo
zarzadzajacy ASI zapewnia, aby w ramach czynno$ci
poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej klienci nie
nabywali praw uczestnictwa tego unijnego AFI, a
nabywanie przez klientow profesjonalnych, ktorym w
ramach czynno$ci  poprzedzajacych  wprowadzenie
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej prezentowano informacje o unijnym AFI, praw
uczestnictwa tego unijnego AFT odbywato si¢ wytacznie w
drodze ich wprowadzania do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 263b ust. 1
albo art. 263c ust. 1.

2. W przypadku gdy w terminie 18 miesiecy od dnia
rozpoczecia czynno$ci  poprzedzajacych wprowadzenie
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2009/65/WE, jako ZAFI zgodnie =z niniejsza
dyrektywa, lub wystepuje w charakterze agenta
zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE. Taka strona trzecia
podlega warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

4. ZAFI z UE zapewnia, aby czynno$ci poprzedzajace
wprowadzanie do obrotu byly odpowiednio
udokumentowane.

unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej doszto do nabycia przez klienta praw
uczestnictwa unijnego AFI, ktorego dotyczylty te
czynno$ci, zarzadzajacy z UE, towarzystwo albo
zarzadzajacy ASI  sa  obowigzani do  Zzlozenia
zawiadomienia o zamiarze wprowadzania takiego
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, o ktorym mowa w art. 263b ust. 1 albo art. 263¢
ust. 1.

Art. 263n. 1. Towarzystwo przed zbywaniem jednostek
uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub przed oferowaniem certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego
albo zarzadzajacy ASI prowadzacy dzialalno$¢ na
podstawie zezwolenia przed wprowadzeniem do obrotu
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na
terytorium panstwa cztonkowskiego moze bezposrednio
lub za posrednictwem innego podmiotu wykonywaé
czynnoS$ci zwigzane z prezentowaniem na terytorium tego
panstwa informacji dotyczacych polityki inwestycyjnej i
strategii inwestycyjnej odpowiednio specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI, w celu zbadania ws$rod
klientow profesjonalnych zainteresowania nabywaniem
jednostek uczestnictwa tego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego,  certyfikatbw  inwestycyjnych  tego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo praw
uczestnictwa tej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
tego unijnego AFI, zwane dalej ,,czynno$ciami
poprzedzajacymi wprowadzenie funduszy alternatywnych
do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego”.
Czynno$ci  poprzedzajace  wprowadzenie  funduszy
alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa

cztonkowskiego:
1) nie moga stanowi¢ oferty nabycia ani
propozycji nabycia jednostek uczestnictwa

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI;

mogg dotyczy¢ specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych  otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, alternatywnych spolek inwestycyjnych albo
unijnych AFI, ktére maja byé utworzone albo w
odniesieniu do ktorych nie zostalo jeszcze ztozone
zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 263f ust. 1.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga:
1) stanowi¢ wystarczajacej podstawy do
umozliwienia potencjalnym uczestnikom lub inwestorom
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zobowigzania si¢ do nabycia jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI;

2) przybiera¢ formy formularza zapiséw na
jednostki  uczestnictwa  specjalistycznego  funduszu
inwestycyjnego  otwartego, certyfikaty inwestycyjne
funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo prawa
uczestnictwa alternatywnej spolki inwestycyjnej lub
unijnego AFI lub podobnych dokumentéw, w tym ich
projektow;

3) prezentowaé ostatecznej formy statutu lub
innego dokumentu zatozycielskiego albo prospektu lub
innego dokumentu ofertowego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego  otwartego, funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, alternatywnej spotki inwestycyjnej albo
unijnego AFI, ktory nie zostal jeszcze utworzony.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
prezentuja projekt prospektu lub innego dokumentu
ofertowego, informacje te zawieraja dodatkowo wyrazne
stwierdzenie, ze:

1) nie stanowig one oferty nabycia ani
propozycji nabycia jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI oraz

2) przedstawione w tych dokumentach
informacje nie mogg stanowi¢ podstawy do podejmowania
decyzji inwestycyjnych, jako niekompletne i moggce ulec
zmianie.

4. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI prowadzacy
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia sg obowigzani do
udokumentowania czynnosci poprzedzajacych
wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na
terytorium panstwa cztonkowskiego.

Art. 2630. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI nie
pbézniej niz w terminie 2 tygodni od dnia rozpoczegcia
wykonywania czynno$ci poprzedzajacych wprowadzenie
funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa
cztonkowskiego zawiadamia Komisje, w formie pisemnej
lub elektronicznej, o rozpoczgciu wykonywania tych

czynnosci.
2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:
1) wskazanie panstwa cztonkowskiego, na

ktorego terytorium sa lub maja byé wykonywane
czynno$ci  poprzedzajace  wprowadzenie  funduszy
alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa
cztonkowskiego;
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2) wskazanie okresu, w ktorym sa lub beda
wykonywane czynno$ci poprzedzajace wprowadzenie
funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa
cztonkowskiego;

3) zwigzlag informacj¢ na temat czynnoSci
poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych
do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego, w tym
dotyczaca polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

4) wskazanie  specjalistycznego  funduszu
inwestycyjnego  otwartego, funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
unijnego AFI, ktorych dotyczy zawiadomienie.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja
niezwlocznie przekazuje wiasciwemu organowi nadzoru
panstwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium sg lub
maja by¢ wykonywane czynnoSci poprzedzajace
wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na
terytorium panstwa cztonkowskiego.

4. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od wiasciwego
organu nadzoru panstwa cztonkowskiego wniosku o
przekazanie  dodatkowych informacji  dotyczacych
objetych tym wnioskiem czynno$ci poprzedzajacych
wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na
terytorium tego panstwa czlonkowskiego Komisja moze
7zada¢ od towarzystwa lub zarzadzajacego ASI
dodatkowych informacji objetych zawiadomieniem, o
ktoérym mowa w ust. 1.

Art. 263p. 1. Towarzystwo  albo  zarzadzajacy = ASI
zapewnia, aby w ramach czynnosci poprzedzajacych
wprowadzenie funduszy alternatywnych do obrotu na
terytorium panstwa cztonkowskiego klienci nie nabywali
objetych zgloszeniem jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego albo praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI, a nabywanie przez
klientow profesjonalnych, ktorym w ramach czynnosci
poprzedzajacych wprowadzenie funduszy alternatywnych
do obrotu na terytorium panstwa cztonkowskiego,
prezentowano informacje o specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym  otwartym, funduszu inwestycyjnym
zamknietym, alternatywnej spolce inwestycyjnej albo
unijnym AFIl, odpowiednio jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych albo praw uczestnictwa
moglo odbywacé sie¢ wylacznie po spelnieniu wymagan, o
ktorych mowa
w art. 263f ust. 1.
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2. W przypadku gdy w terminie 18 miesiecy od dnia
rozpoczgcia czynnosci poprzedzajacych wprowadzenie
funduszy alternatywnych do obrotu na terytorium panstwa
cztonkowskiego doszto do nabycia przez klienta jednostek
uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego,  certyfikatow  inwestycyjnych  funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI,
ktorych dotyczyty te czynnoSci, towarzystwo albo
zarzadzajacy ASI sa obowigzani w odniesieniu do tego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywne;j
spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI do spelnienia
wymagan, 0 ktorych mowa
w art. 263f ust. 1.

Art. 263q. 1. Przepisy art. 263k-263m  stosuje  si¢
odpowiednio do wykonywania czynnosci  przed
wprowadzeniem do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

1) unijnego AFI i alternatywnego funduszu
inwestycyjnego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA,
ktorych portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zarzadza
osoba prawna z siedziba w panstwie nalezagcym do EEA, z
tym ze czynnoSci te moga by¢é wykonywane, pod
warunkiem Ze ta osoba prawna dziala zgodnie z prawem
wspolnotowym regulujacym dziatalno$¢ zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

2) alternatywnego funduszu inwestycyjnego z
siedzibg w panstwie nalezacym do EEA zarzadzanego
przez zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo
zarzadzajacego ASL

2. Przepisy art. 263n-263p stosuje si¢ odpowiednio do
wykonywania czynnosci przed:

1) wprowadzeniem do obrotu na terytorium
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do EEA
alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg w
panstwie nalezacym do EEA zarzadzanych przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI;

2) wprowadzeniem do obrotu albo
proponowaniem objegcia na terytorium panstw nalezacych
do EEA jednostek uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych
zarzadzanych przez towarzystwo;

3) wprowadzaniem do obrotu na terytorium
panstw nalezacych do EEA alternatywnych spotek
inwestycyjnych lub unijnych AFI zarzadzanych przez
towarzystwo albo zarzadzajacego ASL

art. 2 pkt 3
(art. 32 ust.

3) w art. 32 ust. 7 akapity drugi, trzeci i czwarty

art. 1 pkt 20 (art.
263d ust. 2)

20) w art. 263d ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:
»2. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania
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7 akapity
2-4 ZAFI)

otrzymuja brzmienie:

Jezeli wskutek planowanej zmiany zarzadzanie AFI
przez ZAFl nie byloby juz zgodne z niniejsza
dyrektywa lub ZAFI w inny sposob nie przestrzegatby
juz niniejszej dyrektywy, stosowne wiasciwe organy
macierzystego  panstwa  czlonkowskiego  ZAFI
informuja ZAFI w terminie 15 dni roboczych od
otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w
akapicie pierwszym, o tym, Zze nie moze on
wprowadzi¢ zmiany. W takim przypadku wlasciwe
organy macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI
powiadamiaja wlasciwe organy przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego ZAFI.

Jezeli planowana zmiana jest wprowadzona bez
wzgledu na akapit pierwszy i drugi lub jezeli nastapita
nieplanowana zmiana, wskutek czego zarzadzanie AFI
przez ZAFI nie byloby juz zgodne z niniejsza
dyrektywa lub ZAFI nie przestrzegalby juz niniejszej
dyrektywy, wlasciwe organy macierzystego panstwa
czlonkowskiego ZAFI przyjmuja wszystkie nalezyte
srodki regulacyjne zgodnie z art. 46, w tym w razie
konieczno$ci wyrazny zakaz wprowadzania AFI do
obrotu oraz bez zbg¢dnej zwloki stosownie informujg
wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego
przyjmujacego ZAFL

Jezeli zmiany nie wpltywaja na zgodno$¢ zarzadzania
AFl przez ZAFl z niniejsza dyrektywa lub na
przestrzeganie przez ZAFI niniejszej dyrektywy,
wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego ZAFI w terminie jednego miesigca
informuja o tych zmianach wlasciwe organy panstwa
cztonkowskiego przyjmujacego ZAFI.

art. 1 pkt 23 (art.
263g ust. 3-5)

wszystkich dokumentéw
i informacji, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja informuje
towarzystwo albo zarzadzajacego ASI, ze wskutek
wprowadzenia planowanej zmiany zarzadzanie unijnym
AF1 przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI nie
bedzie zgodne z przepisami prawa.

23) w art. 263g:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania
wszystkich informacji,
o ktorych mowa w ust. 1, Komisja informuje towarzystwo
albo zarzadzajacego ASI, ze wskutek wprowadzenia
planowanej zmiany zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym, alternatywna spotka inwestycyjng lub
unijnym AFI przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASI
nie bedzie zgodne z przepisami prawa lub w inny sposob
skutkowaé bedzie naruszeniem przez towarzystwo albo
zarzadzajacego ASI przepisow prawa.”,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:
»3a. Informacje przekazang towarzystwu albo
zarzadzajagcemu ASI, o ktorej mowa w ust. 3, Komisja
przekazuje niezwlocznie organowi nadzoru w panstwie
cztonkowskim wskazanym w zawiadomieniu, o ktérym
mowa w art. 263f ust. 1, na wskazany przez ten organ
adres poczty elektroniczne;j.”,

c) w ust. 4 dodaje si¢ zdanie drugie w
brzmieniu:

,»O podjetej decyzji Komisja niezwlocznie informuje
organ nadzoru w panstwie czlonkowskim wskazanym w
zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263f ust. 1,
przekazujac te informacje na wskazany przez ten organ
adres poczty elektroniczne;j.”,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»5. W przypadku gdy wprowadzenie zmian, o ktorych
mowa w ust. 1, nie wplywa na zgodno$¢ z przepisami
prawa dziatalno$ci towarzystwa albo zarzadzajacego ASI,
w tym zarzadzania przez nich funduszem inwestycyjnym,
alternatywnag spotka inwestycyjng lub unijnym AFI,
Komisja w terminie miesigca od dnia otrzymania
informacji, o ktorych mowa w ust. 1, przekazuje te
informacje organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim
wskazanym w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263f
ust. 1, na wskazany przez ten organ adres poczty
elektroniczne;j.”;

art. 2 pkt 4

(art.
ZAFI)

32a

4) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
,,Artykut 32a

Wycofanie powiadomienia 0 uzgodnieniach

art. 1 pkt 18 (art.
263ba)

18) po art. 263b dodaje si¢ art. 263ba w
brzmieniu:

»Art. 263ba. 1. Zarzadzajacy z UE moze zaprzestat
wprowadzania unijnego AFL, ktérym zarzadza, do obrotu
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dotyczacych wprowadzania do obrotu jednostek
uczestnictwa lub udziatéw niektérych lub wszystkich
AFI z UE w panstwach czlonkowskich innych niz
macierzyste panstwo cztonkowskie ZAFI

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ZAFI z UE
mogt  wycofa¢ powiadomienie o uzgodnieniach
dotyczacych wprowadzania do obrotu jednostek
uczestnictwa lub udziatow niektorych lub wszystkich
zarzadzanych przez siebie AFI w  panstwie
cztonkowskim, w odniesieniu do ktérego dokonat
powiadomienia zgodnie z art. 32, w przypadku gdy
spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) z wyjatkiem AFI typu zamknietego i funduszy
regulowanych rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 (*4), zostaje
ztozona ogdlna oferta odkupu lub umorzenia, bez
zadnych opfat lub potracen, wszystkich jednostek
uczestnictwa lub udzialow takiego AFI bedacych w
posiadaniu inwestorow w tym panstwie cztonkowskim,
jest ona publicznie dostgpna przez co najmniej 30 dni
roboczych 1 jest skierowana, bezposrednio lub za
posrednictwem posrednikow finansowych,
indywidualnie do wszystkich inwestorow w tym
panstwie cztonkowskim, ktorych tozsamos¢ jest znana;

b) zamiar wycofania si¢ z uzgodnien dotyczacych
wprowadzania jednostek uczestnictwa lub udziatow
niektorych lub wszystkich zarzadzanych przez siebie
AFI do obrotu w tym panstwie cztonkowskim zostaje
podany do wiadomosci publicznej za pomocy
publicznie dostepnego nosnika, w tym nosnikow
elektronicznych, zwyczajowo wykorzystywanego do
celow  wprowadzania AFI do obrotu oraz
odpowiedniego z punktu widzenia typowego inwestora
w AFI;

¢) stosunki umowne z posrednikami finansowymi lub
przedstawicielami zostajg zmienione lub rozwigzane ze
skutkiem od daty wycofania powiadomienia, aby
zapobiec nowemu lub dalszemu, bezposredniemu lub
posredniemu oferowaniu lub plasowaniu jednostek
uczestnictwa  lub  udzialow  okreSlonych  w
powiadomieniu, o ktdrym mowa w ust. 2.

Z dniem, o ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. c),
ZAFI zaprzestaje nowego lub dalszego, bezposredniego
lub posredniego oferowania lub plasowania jednostek

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem
ze:

1) opublikuje ogo6lng oferte odkupienia, bez
ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich
praw uczestnictwa unijnego AFI nabytych na terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej, przedstawi t¢  oferte,
bezposrednio Iub za  posrednictwem  podmiotow
uczestniczacych w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego
AFl  na terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej,
indywidualnie inwestorom unijnego AFIl oraz oferta ta
bedzie dostgpna przez co najmniej 30 dni roboczych od
dnia jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostepni, w sposdb przyjety
dla publikacji i udostgpniania informacji o unijnym AFI na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku ze
zbywaniem praw uczestnictwa unijnego AFI oraz
odpowiedni dla kategorii klientow, do ktorych unijny AFI
byt kierowany, informacj¢ o zamiarze zaprzestania
wprowadzania unijnego AFl do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

3) rozwigze umowy z podmiotami
posredniczacymi w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego
AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem
od dnia przekazania przez zarzadzajacego z UE
wlasciwemu organowi nadzoru panstwa macierzystego
zawiadomienia 0 zaprzestaniu wprowadzania takiego
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub zmieni takie umowy W  sposob
uniemozliwiajacy wprowadzanie unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od dnia
przekazania przez zarzadzajacego z UE wlasciwemu
organowi nadzoru panstwa macierzystego zawiadomienia
0 zaprzestaniu wprowadzania takiego unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do unijnego AFI
prowadzacego dzialalno$¢ na podstawie rozporzadzenia
2015/760 albo bedacego AFI typu zamknigtego w
rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.

3. Zarzadzajacy z UE zaprzestaje wprowadzania unijnego
AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z
dniem przekazania przez zarzadzajacego z UE
wlasciwemu organowi jego panstwa macierzystego
zawiadomienia o zaprzestaniu wprowadzania takiego
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

4. Po zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzajacy z
UE jest obowigzany wypetnia¢ obowiazki informacyjne, o
ktorych mowa w art. 222b i art. 222d ust. 3, wobec
inwestorOw unijnego AFI, ktorzy mimo zaprzestania przez
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uczestnictwa lub udziatéow zarzadzanego przez siebie
AFI w panstwie cztonkowskim, w stosunku do ktorego
dokonato powiadomienia, zgodnie z ust. 2.

2. ZAF1  przedktada  wlasciwym  organom
macierzystego panstwa cztonkowskiego
powiadomienie zawierajace informacje, o ktorych
mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a), b) i c).

3. Wilasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego ZAFI weryfikuja, czy powiadomienie
przedtozone przez ZAFl zgodnie z ust. 2 jest
kompletne. Nie pdzniej niz 15 dni roboczych od dnia
otrzymania kompletnego powiadomienia wiasciwe
organy macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI
przekazuja to powiadomienie wlasciwym organom
panstwa czlonkowskiego wskazanego W
powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2, oraz ESMA.

Po przekazaniu powiadomienia zgodnie z akapitem
pierwszym wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego ZAFI niezwlocznie powiadamiajg
ZAFI o tym przekazaniu.

Przez okres 36 miesiecy od daty, o ktérej mowa w ust.
1 akapit pierwszy lit. c¢), ZAFI nie angazuje si¢ w
czynnos$ci poprzedzajgce wprowadzanie do obrotu
jednostek uczestnictwa lub udziatow AFI z UE, o
ktérych mowa w powiadomieniu, lub w odniesieniu do
podobnych strategii inwestycyjnych lub koncepcji
inwestycyjnych, w panstwie cztonkowskim wskazanym
w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2.

4. ZAFI przekazuje inwestorom, ktorzy utrzymuja
swoja inwestycje w AFI z UE, a takze wlasciwym
organom macierzystego panstwa czlonkowskiego ZAFI
informacje wymagane na podstawie art. 22 i 23.

5. Wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego ZAFI przekazuja wlasciwym organom
panstwa cztonkowskiego wskazanego w
powiadomieniu, o ktorych mowa w ust. 2, informacje
na temat zmian w dokumentacji i informacjach, o
ktorych mowa w zatgczniku IV lit. b)-f).

6. Wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego
wskazanego w powiadomieniu, o ktérych mowa w ust.
2 niniejszego artykutlu, majg takie same prawa i
obowigzki  jak  wlasciwe organy  panstwa
cztonkowskiego przyjmujacego ZAFI, okreslone w art.

art. 1 pkt 21 (art.
263da)

zarzadzajacego z UE wprowadzania unijnego AFI do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadaja
prawa uczestnictwa unijnego AFI nabyte w drodze ich
wprowadzania przez zarzadzajacego z UE do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art.
263b ust. 1.

5. Po otrzymaniu przez Komisj¢ od wilasciwego organu
panstwa  macierzystego  zarzadzajacego z  UE
zawiadomienia 0 zaprzestaniu wprowadzania unijnego
AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) Komisji przystuguja uprawnienia, o ktorych
mowa w art. 273 ust. 11 2;
2) do zarzadzajacego z UE nie stosuje si¢

przepisow okreslajacych zasady wprowadzania do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI
w odniesieniu do unijnego AFI objetego zawiadomieniem.
6. Zarzadzajacy z UE moze wypelnia¢ obowiazki
informacyjne, 0 ktorych mowa
w art. 222b i art. 222d ust. 3, przy wykorzystaniu srodkoéw
komunikacji ~ elektronicznej Iub  innych  $rodkéw
porozumiewania si¢ na odlegtos¢.”;

21) po art. 263d dodaje si¢ art. 263da w
brzmieniu:

»Art. 263da. 1. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI moze
zaprzesta¢ wprowadzania unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem ze:
1) opublikuje ogdlng oferte¢ odkupienia, bez
ponoszenia jakichkolwiek optat lub potracen, wszystkich
praw uczestnictwa unijnego AFI nabytych na terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej, przedstawi t¢  oferte,
bezposrednio lub za  posrednictwem podmiotow
uczestniczacych w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego
AFl  na terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej,
indywidualnie  inwestorom  posiadajacym  prawa
uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz oferta ta bedzie dostgpna przez co najmniej
30 dni roboczych od dnia jej przedstawienia;

2) opublikuje i udostepni, w sposob przyjety
dla publikacji i udostepniania informacji o unijnym AFI na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku ze
zbywaniem praw uczestnictwa unijnego AFI oraz
odpowiedni dla kategorii klientow, do ktorych unijny AFI
byl kierowany, informacj¢ o zamiarze zaprzestania
wprowadzania unijnego AFl do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

3) rozwigze umowy z  podmiotami
posredniczacymi w zbywaniu praw uczestnictwa unijnego
AFI na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ze skutkiem
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45.

7. Bez uszczerbku dla innych uprawnien nadzorczych,
o ktorych mowa w art. 45 ust. 3, od daty przekazania
zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu wlasciwe organy
panstwa cztonkowskiego wskazanego w
powiadomieniu, o ktorych mowa w ust. 2, nie
wymagaja od zainteresowanych ZAFI wykazania
zgodno$ci z krajowymi przepisami ustawowymi,
wykonawczymi i administracyjnymi regulujacymi
wymogi w zakresie wprowadzania do obrotu, o ktorych
mowa w art. 5 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 (*5).

8. Panstwa cztonkowskie zezwalaja na korzystanie z
wszelkich  $rodkow  elektronicznych lub  innych
$rodkdéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢ do celow
ust. 4.

od dnia przekazania Komisji zawiadomienia 0
zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFIl do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zmieni takie
umowy W sposob uniemozliwiajacy wprowadzanie
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej od dnia przekazania Komisji zawiadomienia
0 zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) przekaze Komisji  zawiadomienie o
zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFl do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do unijnego AFI
prowadzacego dzialalno$¢ na podstawie rozporzadzenia
2015/760 albo bedacego AFI typu zamknigtego w
rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, jest
sporzadzane odrgbnie dla kazdego unijnego AFI, ktorego
dotyczy, i zawiera opis sposobu realizacji wymogow,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3.

4. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia,

o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja potwierdza
towarzystwu lub  zarzadzajacemu ASI mozliwosé
zaprzestania wprowadzenia unijnego AFI do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj.

5. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w
ust. 1 pkt 4, jest nieckompletne, Komisja zada uzupelnienia
informacji zawartych w zawiadomieniu. Termin, o ktorym
mowa w ust. 4, biegnie od dnia nastepujacego po dniu
otrzymania przez Komisje zawiadomienia zgodnie z
zadaniem.

6. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zaprzestaje
wprowadzania unijnego AFl do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z dniem przekazania Komisji
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.

7. Po zaprzestaniu wprowadzania unijnego AFI do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej towarzystwo albo
zarzadzajacy ASI sa obowigzani przekazywac informacje,
o ktorych mowa w:

1) art. 222a ust. 31 7, art. 222b i art. 222d ust.
2, inwestorom unijnego AFI, ktorzy mimo zaprzestania
przez  towarzystwo  albo  zarzadzajacego  ASI
wprowadzania unijnego AFl do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiadajg prawa uczestnictwa
tego unijnego AFI nabyte w drodze wprowadzania
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na podstawie art. 263c ust. 1;

2) art. 222c i art. 222d ust. 2, Komisji — do
czasu odkupienia od inwestorow praw uczestnictwa tego
unijnego AFI, nabytych w drodze wprowadzania unijnego
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art. 1 pkt 24 (art.
263ga)

AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na
podstawie art. 263c ust. 1.

8. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI moga wypetnia¢
obowiazki informacyjne,
o ktérych mowa w ust. 7, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji  elektronicznej lub innych  $rodkow
porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

9. Do czasu odkupienia od inwestorow praw uczestnictwa
unijnego AFI, nabytych w drodze wprowadzania unijnego
AFI1 do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na
podstawie art. 263c ust. 1, towarzystwo oraz zarzadzajacy
ASI sa obowigzani informowaé¢ Komisj¢ o istotnych
zmianach danych zawartych w zawiadomieniu, o ktérym
mowa w art. 263c ust. 1, i dolaczonych do niego
dokumentach.

10. W okresie 36 miesigcy od dnia otrzymania od Komisji
potwierdzenia mozliwosci zaprzestania wprowadzania
unijnego AFI do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej towarzystwo albo zarzadzajacy ASI nie moze w
odniesieniu do unijnego AFI, ktérego dotyczy to
potwierdzenie, albo unijnego AFl o podobnej polityce
inwestycyjnej lub strategii inwestycyjnej dokonywaé
czynno$ci poprzedzajacych wprowadzenie unijnego AFI
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o
ktorych mowa w art. 263k ust. 1.”;

24) po art. 263g dodaje si¢ art. 263ga w
brzmieniu:

LArt. 263ga. 1. Specjalistyczny  fundusz  inwestycyjny
otwarty  moze  zaprzesta¢  zbywania  jednostek
uczestnictwa, fundusz inwestycyjny zamknigty moze
zaprzesta¢ oferowania certyfikatow inwestycyjnych albo
zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia moze zaprzesta¢ wprowadzania alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktérym zarzadza,
do obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego, pod
warunkiem ze:

1) opublikuje ogblng oferte odkupienia, bez
ponoszenia jakichkolwiek oplat lub potracen, wszystkich
odpowiednio jednostek uczestnictwa tego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu
inwestycyjnego zamknietego albo praw uczestnictwa tej
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub praw uczestnictwa
tego unijnego AFI, nabytych na terytorium panstwa
cztonkowskiego, przedstawi t¢ oferte, bezposrednio lub za
posrednictwem podmiotow uczestniczacych w zbywaniu
odpowiednio jednostek uczestnictwa tego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
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certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo praw uczestnictwa tej
alternatywnej spolki inwestycyjnej lub praw uczestnictwa
tego unijnego AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego,
indywidualnie uczestnikom specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego  otwartego,  uczestnikom  funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo inwestorom
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na
terytorium panstwa cztonkowskiego oraz oferta ta bedzie
dostepna przez co najmniej 30 dni roboczych od dnia jej
przedstawienia;

2) opublikuje 1 wudostgpni na terytorium
panstwa czlonkowskiego, w sposob przyjety dla publikacji
i udostepniania informacji o specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym  otwartym, funduszu  inwestycyjnym
zamknigtym, alternatywnej spolce inwestycyjnej lub
unijnym AFI na terytorium panstwa cztonkowskiego
wzwigzku ze zbywaniem jednostek uczestnictwa,
oferowaniem certyfikatow inwestycyjnych lub
wprowadzaniem do obrotu praw uczestnictwa oraz
odpowiedni dla kategorii klientow, do ktorych byty
kierowane te fundusze, informacj¢ o zamiarze zaprzestania
zbywania jednostek uczestnictwa specjalistycznego
funduszu  inwestycyjnego  otwartego,  oferowania
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknigtego albo wprowadzania do obrotu alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI na terytorium
panstwa cztonkowskiego;

3) rozwiaze umowy z podmiotami
posredniczacymi w zbywaniu jednostek uczestnictwa,
oferowaniu certyfikatow inwestycyjnych lub

wprowadzaniu do obrotu praw uczestnictwa na terytorium
panstwa cztonkowskiego ze skutkiem od dnia przekazania
Komisji  zawiadomienia 0 zaprzestaniu zbywania
jednostek  uczestnictwa,  oferowania  certyfikatow
inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu praw
uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego lub
zmieni takie umowy w sposob uniemozliwiajacy zbywanie
jednostek  uczestnictwa,  oferowanie  certyfikatow
inwestycyjnych lub wprowadzanie do obrotu praw
uczestnictwa na terytorium panstwa czlonkowskiego od
dnia przekazania Komisji zawiadomienia o zaprzestaniu
zbywania jednostek uczestnictwa, oferowania certyfikatow
inwestycyjnych lub wprowadzania do obrotu praw
uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego;

4) przekaze Komisji  zawiadomienie o
zaprzestaniu zbywania  jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
oferowania  certyfikatow  inwestycyjnych  funduszu
inwestycyjnego zamknigtego albo wprowadzania do
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obrotu alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego
AF]I na terytorium panstwa cztonkowskiego.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do funduszu
inwestycyjnego  zamknigtego, alternatywnej  spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI prowadzacych dzialalnos¢
na podstawie rozporzadzenia 2015/760 albo bedacych AFI
typu zamknietego w rozumieniu rozporzadzenia 694/2014.
3. Specjalistyczny ~ fundusz ~ inwestycyjny  otwarty
zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa, fundusz
inwestycyjny ~ zamknigty  zaprzestaje  oferowania
certyfikatow inwestycyjnych oraz zarzadzajacy ASI
prowadzacy dziatalno§¢ na podstawie zezwolenia
zaprzestaje ~ wprowadzania  alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI, ktéorym zarzadza, do
obrotu na terytorium panstwa czlonkowskiego, z dniem
przekazania Komisji zawiadomienia, o ktorym mowa w
ust. 1 pkt 4.

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4:

1) zawiera opis sposobu realizacji wymogow,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, oraz wskazanie panstwa
cztonkowskiego, w ktorym zaprzestaje si¢ zbywania
jednostek  uczestnictwa,  oferowania  certyfikatow
inwestycyjnych  lub  wprowadzania do  obrotu
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI;

2) jest przekazywane w postaci elektronicznej,
na adres poczty elektronicznej wskazany przez Komisje;
3) sporzadza si¢ rOwniez w jezyku angielskim

lub thumaczy si¢ na jezyk angielski.

5.W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja
przekazuje zawiadomienie wlasciwemu organowi nadzoru
panstwa goszczacego wskazanego w tym zawiadomieniu.
6. Otrzymane zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt
4, Komisja przekazuje wiasciwemu organowi nadzoru
panstwa goszczacego na wskazany przez ten organ adres
poczty elektronicznej.

7. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w
ust. 1 pkt 4, jest nickompletne, Komisja zada uzupetnienia
informacji zawartych w zawiadomieniu. Termin, o ktérym
mowa w ust. 5, biegnie od dnia nastepujacego po dniu
otrzymania przez Komisje zawiadomienia zgodnie z
zadaniem.

8. Niezwlocznie po przekazaniu zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 4, wlasciwemu organowi nadzoru
goszczacego panstwa cztonkowskiego, Komisja:

1) powiadamia odpowiednio towarzystwo
albo zarzadzajacego ASI o przekazaniu zawiadomienia
oraz

2) przekazuje kopi¢ tego zawiadomienia
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield
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i Papierow Warto$ciowych.

9.Po zaprzestaniu zbywania jednostek uczestnictwa,
oferowania certyfikatow inwestycyjnych oraz
wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
unijnego AFI do obrotu na terytorium panstwa
cztonkowskiego towarzystwo albo zarzadzajacy ASI sg
obowigzani przekazywaé informacje, o ktérych mowa w:
1) art. 222a ust. 31 7 i art. 222d ust. 1 i 2,
klientom, ktérzy mimo zaprzestania przez towarzystwo
albo  zarzadzajacego  ASI  zbywania  jednostek
uczestnictwa, oferowania certyfikatow inwestycyjnych
oraz wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
unijnego AFI do obrotu na terytorium pafistwa
cztonkowskiego  posiadaja  jednostki  uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne albo prawa uczestnictwa, nabyte
w drodze ich odpowiednio zbywania, oferowania lub

wprowadzania do obrotu
w panstwie cztonkowskim na podstawie art. 263f ust. 1;
2) art. 222c i art. 222d ust. 1 i 2, Komisji — do

czasu odkupienia od klientow z panstwa cztonkowskiego
jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych albo
praw uczestnictwa, nabytych w drodze ich odpowiednio
zbywania, oferowania lub wprowadzania do obrotu w
panstwie cztonkowskim na podstawie art. 263f ust. 1.

10. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI mogg wypelniaé
obowiazki informacyjne,
o ktérych mowa w ust. 9 pkt 1, przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej lub innych $rodkow
porozumiewania si¢ na odlegtosc.

11. Do czasu odkupienia od klientow z panstwa
cztonkowskiego jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych albo praw uczestnictwa, nabytych w
drodze ich odpowiednio zbywania, oferowania lub
wprowadzania do obrotu w panstwie cztonkowskim na
podstawie art. 263f ust. 1, towarzystwo oraz zarzadzajacy
ASI sg obowiazani informowa¢ Komisje o istotnych
zmianach danych zawartych
w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 263f ust. 2 i 3.
Komisja niezwlocznie  przekazuje te  informacje
wlasciwemu organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim.
12. W okresie 36 miesiecy od dnia przekazania Komisji
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4,
towarzystwo albo zarzadzajacy ASI nie moze dokonywaé
czynno$ci, o ktorych mowa w art. 263n ust. 1, w
odniesieniu do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI,
ktorych to zawiadomienie dotyczyto, albo
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, alternatywnej
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art. 1 pkt 25 (art.
263h ust. lai 3)

art. 1 pkt 26 (art.
263i)

spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI o podobnej
polityce inwestycyjnej lub strategii inwestycyjne;j.”;

25) w art. 263h:

a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
»la. Do zaprzestania wprowadzania do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI i
alternatywnego funduszu inwestycyjnego z siedziba
w panstwie nalezacym do EEA, ktérych portfelem
inwestycyjnym i ryzykiem zarzadza osoba prawna z
siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, stosuje sig¢
odpowiednio przepisy art. 263ba.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Do zaprzestania wprowadzania do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej alternatywnego
funduszu inwestycyjnego z siedzibag w panstwie
nalezacym do EEA zarzadzanego przez:

1) zarzadzajacego z UE — stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 263ba;
2) towarzystwo albo zarzadzajacego ASI

prowadzacego dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia —
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 263da.”;

26) w art. 2631 dotychczasowa tres¢ oznacza si¢
jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

2. Przepisy art. 263ga stosuje si¢ odpowiednio do:

1) zaprzestania wprowadzania do obrotu na
terytorium  panstwa czlonkowskiego lub  panstwa
nalezacego do EEA  alternatywnych  funduszy
inwestycyjnych z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA
zarzadzanych przez towarzystwo albo zarzadzajacego
ASI;

2) zaprzestania zbywania albo proponowania
objecia na terytorium panstw nalezacych do EEA
jednostek  uczestnictwa  specjalistycznych  funduszy
inwestycyjnych otwartych i certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarzadzanych
przez towarzystwo;

3) zaprzestania wprowadzania do obrotu na
terytorium panstw nalezacych do EEA alternatywnych
spotek inwestycyjnych lub unijnych AFI zarzadzanych
przez towarzystwo albo zarzadzajacego ASL”;

art. 2 ust. 5
(art. 33 ust.
6 ZAFI)

5) w art. 33 ust. 6 akapit drugi i trzeci otrzymuja
brzmienie:

Jezeli wskutek planowanej zmiany zarzadzanie AFI
przez ZAFI nie byloby juz zgodne z niniejsza

art. 1 pkt 28 lit. c-
e (art. 264 ust.
10c, 10d i 12)

c) ust. 10c otrzymuje brzmienie:

,»10c. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia
otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust.
10b:

1) przekazuje te informacje wlasciwemu
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dyrektywa lub ZAFI w inny sposéb nie przestrzegatby
juz niniejszej dyrektywy, stosowne wiasciwe organy
macierzystego  panstwa  czlonkowskiego  ZAFI
informuja ZAFI w terminie 15 dni roboczych od
otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w
akapicie pierwszym, o tym, ze nie moze on
wprowadzi¢ zmiany.

Jezeli planowana zmiana jest wprowadzona bez
wzgledu na akapit pierwszy i drugi lub jezeli nastapita
nieplanowana zmiana, wskutek czego zarzadzanie AFI
przez ZAFI nie byloby juz zgodne z niniejsza
dyrektywa lub ZAFI nie przestrzegatby juz niniejszej
dyrektywy, wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego ZAFI przyjmuja wszystkie nalezyte
srodki regulacyjne zgodnie z art. 46 oraz bez zbednej
zwloki stosownie powiadamiaja wtasciwe organy
panstwa cztonkowskiego przyjmujacego ZAFI.

art. 1 pkt 29 (art.
265 ust. 7b i 7¢)

organowi nadzoru panstwa goszczacego albo

2) informuje towarzystwo, ze:

a) sytuacja finansowa towarzystwa nie
pozwala na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
wynikajacym ze zmienionego planu, o ktéorym mowa
w ust. 4 pkt 2,

b) z planowanych zmian w sposobie
organizacji oddzialu wynika, ze moze on prowadzi¢
dziatalno$¢ z naruszeniem przepisow prawa lub zasad
uczciwego obrotu,

C) osoby, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, nie
daja rekojmi prowadzenia przez towarzystwo dzialalnosci
W sposob nalezyty.”,

d) uchyla si¢ ust. 10d,

e) dodaje sig ust. 12 w brzmieniu:

»12. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o
ktorej mowa w ust. 9 Iub ust. 10b pkt 1, bez
zawiadomienia Komisji lub gdy zmiana nieplanowana,
0 ktorej mowa w ust. 10b pkt 2, prowadzi do sytuacji, o
ktérych mowa w ust. 10c pkt 2, Komisja moze zastosowac
wobec towarzystwa sankcje, o ktorych mowa w art. 228
lub art. 230. Komisja niezwlocznie informuje wiasciwe
organy  panstwa  goszczacego O  zastosowanych
sankcjach.”;

29) w art. 265:

a) ust. 7b otrzymuje brzmienie:

,7b. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia
otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust.
Ta:

1) przekazuje te informacje wiasciwemu
organowi nadzoru panstwa goszczacego albo
2) informuje towarzystwo, ze wprowadzenie

zmian moze wptynaé na prowadzenie dziatalnosci przez
towarzystwo, w  tym  zarzadzanie przez nie
specjalistycznym  funduszem inwestycyjny otwartym,
funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub unijnym AFI,
Z naruszeniem przepisow prawa.”;

b) po ust. 7b dodaje si¢ ust. 7¢ w brzmieniu:
»7c. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o
ktorej mowa w ust. 7a pkt 1, bez zawiadomienia Komisji
lub gdy zmiana nieplanowana, o ktorej mowa
w ust. 7a pkt 2, prowadzi do sytuacji, o ktérej mowa w ust.
7b pkt 2, Komisja moze zastosowa¢ wobec towarzystwa
sankcje, o ktorych mowa w art. 228 lub art. 230. Komisja
niezwlocznie informuje wilasciwe organy panstwa
goszczacego 0 zastosowanych sankcjach.”;
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art. 1 pkt 30 (art.
269b ust. 12 12a)

30) w art. 269b:

a) ust. 12 otrzymuje brzmienie:

,»12. Komisja, w terminie 15 dni roboczych od dnia
otrzymania wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust.
11:

1) przekazuje te informacje wlasciwemu
organowi nadzoru panstwa goszczacego albo
2) informuje  zarzadzajacego  ASIL,  Ze

wprowadzenie zmian moze wplynag¢ na prowadzenie
dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI, w tym zarzadzanie
przez niego unijnym AFI, z naruszeniem przepisow
prawa.”,

b) po ust. 12 dodaje si¢ ust. 12a w brzmieniu:
»12a. W przypadku wprowadzenia planowanej zmiany, o
ktorej mowa

w ust. 11 pkt 1, bez zawiadomienia Komisji lub gdy
zmiana nieplanowana, o ktérej mowa w ust. 11 pkt 2,
prowadzi do sytuacji, o ktérej mowa w ust. 12 pkt 2,
Komisja moze zastosowa¢ wobec zarzadzajacego ASI

odpowiednio sankcje, 0 ktorych mowa
w art. 229a. Komisja niezwlocznie informuje wiasciwe
organy panstwa g0szczacego
o zastosowanych sankcjach.”;

art. 2 ust. 6 | 6) dodaje si¢ artykut w brzmieniu: art. 1 pkt 16 (art. | 16) w art. 263a po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a-2c

(art.  43a Artvkul 43 263a ust. 2a-2c) w brzmieniu:

ZAFI) »AItyKUL 452 »2a. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2,

Rozwigzania dostgpne dla inwestoréw detalicznych

1. Nie naruszajagc art. 26 rozporzadzenia (UE)
2015/760, panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby
ZAFT udostepnit, w kazdym panstwie cztonkowskim, w
ktérym zamierza wprowadza¢ do obrotu jednostki
uczestnictwa lub udzialy AFI wsrdod inwestorow
detalicznych, rozwigzania stluzgce wykonywaniu
nastepujacych zadan:

a) przetwarzanie sktadanych przez inwestorow zlecen
subskrypcji,  pfatnosci, odkupu i  umorzenia
dotyczacych jednostek uczestnictwa lub udziatow AFI
zgodnie z warunkami okre§lonymi w dokumentach
AFI;

b) udostgpnianie inwestorom informacji o tym, w jaki
sposob moga by¢ sktadane zlecenia, o ktorych mowa w
lit. a), oraz o tym, w jaki sposob dokonywane sg
ptatnosci z tytutu odkupu i umorzenia;

¢) ulatwienie postgpowania z  informacjami
dotyczacymi wykonywania przez inwestorow praw,
ktore przystuguja im z tytulu inwestycji w AFL, w

wprowadzanie unijnego AFI do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej  wymaga  ustanowienia
odpowiednich rozwigzan technicznych i organizacyjnych
zapewniajacych:

1) prawidlowe zbywanie, obejmowanie i
odkupywanie praw uczestnictwa unijnego AFI na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z zasadami
zawartymi

w regulacjach wewnetrznych unijnego AFI;

2) inwestorom dostgp do informacji o
sposobie nabywania, obejmowania lub odkupywania praw
uczestnictwa unijnego AFI na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz sposobie dokonywania platnosci kwot
zwigzanych z odkupywaniem praw uczestnictwa unijnego
AFI;

3) mozliwo$¢ wykonywania przez inwestorow
praw zwigzanych z inwestycja w prawa uczestnictwa
unijnego AFI, w tym skladania reklamacji, oraz tatwy
dostep do procedur i informacji zwigzanych =z
wykonywaniem przez inwestorow praw zwigzanych z
inwestycja w prawa uczestnictwa unijnego AFI, w tym
dotyczacych  $rodkow  stosowanych w  zakresie
rozpatrywania reklamacji;

4) inwestorom dostgp do dokumentow i
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panstwie cztonkowskim, w ktorym AFI jest
wprowadzany do obrotu;

d) udostegpnianie inwestorom, do wgladu oraz w sposob
umozliwiajacy  uzyskanie  kopii, informacji i
dokumentow zgodnie z art. 22 i 23;

e) udostgpnianie inwestorom informacji dotyczacych
zadan, do ktorych realizacji stuza te rozwiazania, na
trwatym no$niku zdefiniowanym w art. 2 ust. 1 lit. m)
dyrektywy 2009/65/WE; oraz

f) dziatanie jako punkt kontaktowy do komunikacji z
wlasciwymi organami.

2. Panstwa cztonkowskie nie wymagaja od ZAFI
fizyczne] obecno$ci w  przyjmujacym  panstwie
cztonkowskim ani wyznaczenia strony trzeciej na
potrzeby ust. 1.

3. ZAFI zapewnia, aby rozwigzania shuzace
wykonywaniu zadan, o ktérych mowa w ust. 1, w tym
elektronicznie, byty dostepne:

a) w jezyku urzgdowym Iub jednym z jezykow
urzgdowych panstwa cztonkowskiego, w ktorym AFI
jest wprowadzany do obrotu, lub tez jezyku
zatwierdzonym przez wlasciwe organy tego panstwa
cztonkowskiego;

b) przez ZAFI we wlasnym zakresie, przez strong
trzecig podlegajaca przepisom i nadzorowi dotyczacym
zadan, ktore majg by¢ wykonywane,, lub gcznie przez
ZAFl i strong trzecig.

Na potrzeby lit. b), w przypadku zadan wykonywanych
przez strong trzecia, wyznaczenie tej strony trzeciej
poswiadcza pisemna umowa wyszczegolniajgca,
ktorych zadan, o ktorych mowa w ust. 1 nie wykonuje
ZAFI, oraz zawierajgca postanowienie, zgodnie z
ktorym  strona  trzecia  otrzymuje  wszystkie
odpowiednie informacje i dokumenty od ZAFI.

informacji, o ktorych mowa w art. 222a,
art. 222b i art. 222d, w sposdb umozliwiajacy zapoznanie
si¢ z nimi oraz wykonanie ich kopii;

5) inwestorom  udostgpnianie  informacji
dotyczacych obowigzkow unijnego AFI realizowanych
przez  ustanowione  rozwigzania  techniczne i
organizacyjne, na trwatym no$niku informacji;

6) wymiang informacji miedzy Komisja a
zarzadzajacym z UE.

2b. Przyjete rozwigzania techniczne i organizacyjne, w
tym wykorzystujace srodki komunikacji elektronicznej:

1) moga przewidywacé wypelnianie
wymogow, o ktérych mowa w ust. 2a, bezposrednio przez
zarzadzajacego z UE, towarzystwo albo zarzadzajacego
ASI prowadzacego dziatalno§¢ na podstawie zezwolenia
zarzadzajacych unijnym AFI lub za posrednictwem
przedstawiciela, ktorego dziatalno$¢ stuzaca zapewnieniu
wypelniania wymogow, o ktorych mowa w ust. 2a, jest
regulowana przepisami prawa i nadzorowana przez
wlasciwy organ;

2) sa dostepne w jezyku polskim.

2C. Zakres obowigzkow wykonywanych przez
przedstawiciela, o ktorym mowa w ust. 2b pkt 1, okresla
umowa zawarta w formie pisemnej migdzy zarzadzajacym
z UE, towarzystwem albo zarzadzajacym  ASI
prowadzacym dziatalno§¢ na podstawie zezwolenia
zarzadzajacymi unijnym AFI a tym przedstawicielem.
Umowa zawiera zobowigzanie zarzadzajacego z UE,
towarzystwa albo zarzadzajacego ASI prowadzacego
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia zarzadzajacych
unijnym AFl do przekazywania przedstawicielowi
informacji i dokumentéow niezbednych do wykonywania
powierzonych obowigzkow.”;

art. 2 ust. 7
(art. 69a
ZAFI)

7) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
»Artykut 69a
Ocena systemu paszportu

Przed wejsciem w zycie aktow delegowanych, o
ktoérych mowa w art. 67 ust. 6, na mocy ktorych maja
zastosowanie przepisy okre§lone w art. 35 i art. 37-41,
Komisja przedktada Parlamentowi Europejskiemu i
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Radzie sprawozdanie uwzgledniajace wyniki oceny
systemu  paszportu  okre§lonego W  ninigjszej
dyrektywie, w tym rozszerzenie tego systemu na ZAFI
spoza UE. Do tego sprawozdania w razie potrzeby
dotacza si¢ wniosek ustawodawczy.";

art. 2 ust. 8
(zatacznik
IV ZAFI)

8) w zataczniku IV dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,»1) niezbedne szczegolowe dane, w tym adres do
fakturowania Iub komunikowania naleznych optat
urzedowych lub prowizji naktadanych przez wlasciwe
organy w przyjmujacym panstwie cztonkowskim;

j) informacje dotyczace rozwigzan dotyczacych
wykonywania zadan, o ktoérych mowa w art. 43a.";

art. 1 ust. 17 (art.
263b w ust. 2 pkt
9i10)

art. 1 pkt 19 (263c
ust. 2 pkt 7 8)

art. 1 pkt 22 (art.
263f ust. 2 pkt 9 i
10)

17) w art. 263b w ust. 2 w pkt 8 kropke
zastepuje si¢ Srednikiem 1 dodaje si¢ pkt 9 i 10
w brzmieniu:

»9) adres, na ktory Komisja ma przekazac
informacje o optatach na rzecz Komisji, jakim podlega
unijny AFI, oraz informacje niezbedne do wystawienia
przez Komisje dokumentu potwierdzajacego wniesienie
przez unijny AFI oplaty na rzecz Komisji;

10) informacje na temat rozwigzan
technicznych i organizacyjnych, o ktorych mowa
w art. 263a ust. 2a — w przypadku, o ktorym mowa w art.
263aust. 1 pkt 2.”;

19) w art. 263c w ust. 2 w pkt 6 kropke
zastgpuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 7 i 8
w brzmieniu:

»7) adres, na ktory Komisja ma przekazaé
informacje o oplatach na rzecz Komisji, jakim podlega
unijny AFI, oraz informacje niezbedne do wystawienia
przez Komisje dokumentu potwierdzajacego wniesienie
przez unijnego AFI optaty na rzecz Komisji;

8) informacje na temat rozwigzan
technicznych i organizacyjnych, o ktorych mowa
w art. 263a ust. 2a — w przypadku, o ktéorym mowa w art.
263aust. 1 pkt2.”;

22) w art. 263f w ust. 2 w pkt 8 kropke
zastepuje si¢ S$rednikiem i dodaje si¢ pkt 9 i 10
w brzmieniu:

»9) adres, na ktéry organ nadzoru panstwa
g0szczacego ma przekazaé informacje
o optatach na rzecz tego organu, jakim podlega fundusz,
alternatywna spolka inwestycyjna lub unijny AFI objety
zawiadomieniem, oraz informacje niezbedne do
wystawienia przez organ nadzoru panstwa goszczacego
dokumentu potwierdzajacego wniesienie optaty na rzecz
tego organu;

10) informacje na temat rozwigzan
technicznych 1 organizacyjnych, o ktorych mowa
w art. 263a ust. 2a — w przypadku, o ktorym mowa w art.
263a ust. 1 pkt 2.”;
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TYTUL WDRAZANEGO AKTU PRAWNEGO / WDRAZANYCH

2 1)- dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1504 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. zmieniajgca dyrekt
AL LRV 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 50) Ja{ TR
PRZEPISY UNII EUROPEJSKIEJ ?

Jedn. red. Tresé przepisu UE 2 Koniecz | Jedn. red. (*) Tresé przepisu/ow projektu (¥) Uzasadnienie uwzglednienia
w':l‘:fie w projekci-e przepiséw
nia wykraczajacych poza
minimalne wymogi prawa
T/N UE (**)
art. 1 (art. 2| ,,p) dostawcow ustug finansowania spolecznosciowego | T |art. 2 (art. 70 ust. | Art. 2. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
ust. 1 lit. p | zdefiniowanych w art. 2 ust. 1 lit. €) rozporzadzenia 1 pkt 19 ustawy o | instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328,
MiFID Il) | Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 (*) obrocie 3551680) wart. 70 w ust. 1 w pkt 18 kropke zastgpuje si¢

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w
sprawie europejskich dostawcoéw ustug finansowania
spotecznosciowego dla przedsiewzig¢ gospodarczych
oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i
dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz.U. L 347 z 20.10.2020,
s. 1).

instrumentami
finansowymi)

srednikiem i dodaje si¢ pkt 19 w brzmieniu:

»19) dostawcow ustug finansowania
spotecznosciowego, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 lit. e
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania
spotecznosciowego dla przedsigwzig¢¢ gospodarczych oraz
zmieniajagcego  rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i
dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z
20.10.2020, str. 1), posiadajacych zezwolenie, o ktorym
mowa w art. 12 ust. 1 tego rozporzadzenia.”.
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ODWROCONA TABELA ZGODNOSCI

Pozostale przepisy projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Jedn.
red.

Tres$¢ przepisu projektu

Uzasadnienie wprowadzenia przepisu

art. 1
pkt 1

1) w art. 2 po pkt 2h dodaje si¢ pkt 2i—2k w brzmieniu:

,,21) rozporzadzeniu 694/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych stuzacych okresleniu
typOw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18);

2j) rozporzadzeniu 2015/760 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r.
w sprawie europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz.
Urz. UE L 123 z 19.05.2015, str. 98);

2k) rozporzadzeniu 2019/1156 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20 czerwca 2019
r. w sprawie ulatwienia transgranicznej dystrybucji przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013,
(UE) nr 346/2013 1 (UE) nr 1286/2014 (Dz. Urz. UE L 188 2 12.07.2019, str.
55)7

Dodanie trzech aktow prawnych do stowniczka ustawowego.

art. 1
pkt 5

5) w art. 236:
a) w ust. 2 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

»W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami optacie, o
ktorej mowa w zdaniu pierwszym, podlega réowniez wpis do rejestru
drugiego 1 kazdego nastgpnego subfunduszu.”,

b) po ust. 2g dodaje si¢ ust. 2h—2j w brzmieniu:

,,2h. Wpis unijnego AFI do rejestru, o ktorym mowa w art. 263r ust. 1,
podlega optacie w wysokos$ci nie wiekszej niz rownowarto$¢ w ztotych 2500
euro.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami optacie, o ktorej
mowa w zdaniu pierwszym, podlega rowniez wpis do rejestru drugiego i
kazdego nastgpnego subfunduszu.

2i. Fundusz zagraniczny oraz fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba
w panstwie nalezacym do EEA, wpisany do rejestru, o ktérym mowa w art.
263 ust. 1, jest obowigzany do wnoszenia oplaty rocznej w wysokos$ci nie

Projektowany przepis rozszerza obowigzek uiszczenia optaty za wpis do rejestru na
subfundusze funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedzibg w panstwie nalezacym do EEA. Wprowadza takze optate za wpis do
rejestru dla unijnych AFI.

Nadto wprowadza optate roczng dla:

- funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w
panstwie nalezacym do EEA,

- towarzystw, zarzadzajacych ASI, zarzadzajacych z UE wprowadzajacych do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijny AFI lub alternatywny
fundusz inwestycyjny z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA

- unijnych AFI i alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg w panstwie
nalezacym do EEA, ktoérych portfelem inwestycyjnym i ryzykiem zarzadza osoba
prawna z siedziba w panstwie nalezacym do EEA, wprowadzajacych do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijny AFI lub alternatywny fundusz
inwestycyjny z siedziba w panstwie nalezagcym do EEA.




wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych 2000 euro. W przypadku gdy fundusz
taki jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, oplata roczna jest
zwigkszana o nie wigcej niz rownowartos¢ w ztotych 200 euro za kazdy
subfundusz wydzielony w tym funduszu wpisany do rejestru, o ktorym
mowa w art. 263 ust. 1, poczawszy od drugiego subfunduszu.

2j. Towarzystwo, zarzadzajacy ASI, zarzadzajacy z UE oraz osoba prawna,
o ktorej mowa w art. 263h ust. 1, wprowadzajace do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej unijny AFI lub alternatywny fundusz
inwestycyjny z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, sa obowiazane do
wnoszenia oplaty rocznej w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w
ztotych 2000 euro za kazdy fundusz wpisany do rejestru, o ktorym mowa w
art. 263r ust. 1. W przypadku gdy fundusz taki jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami, optata roczna jest zwigkszana o nie wigcej niz
réwnowarto§¢ w ztotych 500 euro za kazdy subfundusz wydzielony w tym
funduszu wpisany do rejestru, o ktorym mowa w art. 263r ust. 1, poczawszy

Wprowadzane optaty maja na celu pokrycie kosztéw nadzoru nad podmiotami
zobowigzanym do ich uiszczania.

od drugiego subfunduszu.”,
c) w ust. 3 wyrazy ,,w ust. 1-2g” zastepuje si¢ wyrazami ,,w ust. 1—
2
art. 1 11) w art. 261: Projektowany przepis dokonuje korekty brzmienia art. 261 ust. 1 ustawy o
pkt 11 a) ust. 1 otrzymuje brzmienie: funduszach, usuwajac z tego przepisu odniesienia do odkupywania jednostek
lit. a ,l.Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywaé jednostki | uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego. Proponowane nowe
uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, jest obowigzany | brzmienie lepiej oddaje sens implementowanych przepiséw dyrektywy UCITS — to
zawiadomi¢, w formie pisemnej, Komisje o tym zamiarze. W przypadku | ze zbywaniu jednostek uczestnictwa bedzie towarzyszy¢ ich odkupywanie wynika
zamiaru zbywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium panstwa | juz z samej natury funduszy typu UCITS.
cztonkowskiego za posrednictwem zarzadzajacego funduszem towarzystwa
albo spotki zarzadzajacej, ktora zarzadza tym funduszem i prowadzi jego
sprawy, okoliczno$¢ te nalezy wskazaé¢ w zawiadomieniu.”,
art. 1 12) w art. 261a w ust. 5 zdanie drugie otrzymuje brzmienie: Projektowany przepis dokonuje korekty brzmienia art. 261a ust. 5 zdanie drugie
pkt 12 ~fundusz moze rozpoczaé zbywanie jednostek uczestnictwa na | ustawy o funduszach, usuwajac z tego przepisu odniesienia do odkupywania
terytorium goszczacego panstwa czlonkowskiego od dnia otrzymania | jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego. Proponowane nowe
takiego powiadomienia.”; brzmienie lepiej oddaje sens implementowanych przepisow dyrektywy UCITS — to
ze zbywaniu jednostek uczestnictwa bedzie towarzyszy¢ ich odkupywanie wynika
juz z samej natury funduszy typu UCITS.
art. 1 Art. 263r. 1. Komisja prowadzi rejestr unijnych AFI oraz alternatywnych | Przepis zobowigzuje KNF do prowadzenia rejestru unijnych AFI oraz
pkt 27 funduszy inwestycyjnych z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA, ktére sa | alternatywnych funduszy inwestycyjnych z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA,

wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) firm¢ (nazwg) oraz siedzib¢ i adres funduszu oraz podmiotu
zarzadzajacego tym funduszem,;

ktore sa wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
Powstanie rejestru jest zwigzane z wprowadzeniem optat na pokrycie kosztow
nadzoru dla funduszy zagranicznych (art. 1 pkt 5 projektu).




2) firme (nazwe) oraz siedzibe i adres depozytariusza;

3) nazwy wszystkich subfunduszy, ktore sa wprowadzane do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku gdy fundusz
prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy.”;

art. 3

Art. 3. Fundusz zagraniczny, ktory na podstawie art. 256 ust. 3a ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, zaprzestal zbywania
emitowanych przez siebie tytuldbw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzany:

1) umozliwi¢ uczestnikom dostgp do informacji i dokumentow
zgodnie z art. 254 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym,
umozliwi¢ odkupienie tytulow uczestnictwa oraz wykonywac¢ obowiazek, o
ktorym mowa w art. 256 ust. 11w art. 257 ust. 1 ustawy zmienianej w art.
1, w brzmieniu dotychczasowym, do chwili odkupienia wszystkich tytutow
uczestnictwa zbytych w ramach zbywania tytutéw uczestnictwa funduszu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

2) spetni¢ warunki, o ktérych mowa w art. 258a ustawy zmienianej w
art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

Przepis przejsciowy.

art. 4

Art. 4. 1. Do zawiadomien, o ktorych mowa w art. 253 ust. 1, art. 263b ust.
1, art. 263c ust. 1 oraz art. 263f ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1,
przekazanych i nierozpatrzonych przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego
przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢ przepisy ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

2. W sprawach, o ktérych mowa w art. 264 ust. 10 ustawy zmienianej w art.
1, wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy, stosuje si¢ przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa.

Przepis przejsciowy.

art. 5

Art. 5. Zawiadomienie funduszu inwestycyjnego otwartego o zamiarze
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa
cztonkowskiego dokonane na podstawie art. 261 ust. 1 ustawy zmienianej w
art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, uznaje si¢ za zawiadomienie o
zamiarze zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa
cztonkowskiego dokonane na podstawie art. 261 ust. 1 ustawy zmienianej w
art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

Przepis dostosowujacy.

art. 6

Art. 6. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 2 sierpnia 2021 r., z wyjatkiem:

1) art. 2, ktory wchodzi w zycie z dniem 10 listopada 2021 r.;

2) art. 1 pkt 5 lit. b w zakresie art. 236 ust. 2i i 2j, ktory wchodzi w
zycie z dniem 1 stycznia 2022 r.

Okreslenie terminu wejscia w zycie ustawy.




KANCELARIA PRAWNA

KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY

n-n..-.-.-.--..-.u. ................................

1(AHQQHSLJ&RJA GLJDVVFJA

e ol

RPUW/121

Dotyczy: projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

.alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (nr UC55 w Wykazie prac legislacyjnych i

programowych Rady Ministrow)

W nawigzaniu do pisma z dnia 11 wrze$nia 2020 r. (sygn. FN3.700.11.2020) w sprawie
przedstawienia powotanego na wstepie projektu ustawy do uwag, wimieniu Krzysztof Rozko
i Wspolnicy Kancelarii Prawnej sp6tki komandytowej, jako podmiotu ktéry zgtasza zainteresowanie
udziatem w toczacych sie pracach legislacyjnych nad wskazanym projektem, przedstawiam niniejszym

propozycje zmian oraz komentarz ze strony Kancelarii odnosnie projektowanej tresci ustawy.

Z powaZahiem

27

Krzysztof Rozko
Radca prawny

Krzysziof Roi[ko i Wspdinicy Kancelaria Prawna sp.k. z siedziba w Warszawie (00-033),
przy ul. Gorskiego 9, wpisana do rejestru przedsigbioncow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,

Xli Wydziat Gospodarczy Kraowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000576857,
reprezentowana jednoosobowo przez Krzysztofa Rozko - jedynego komplementariusza..

Data:2020-09-29 2020-09-29 Dep. ... l} ] oy Jl0S4 70 s)’H i ........

Sz.P.
Piotr Nowak

Ministerstwo Finansow
ul. Swietokrzyska 12
00-916 Warszawa

SCP/2

- ID:01720300336447

Krzysziof Rozko | Wspdinicy Kancelaria Prawna Spdfka Komandytowa
ul. Gérskiego 9, 00-033 Warszawa

tel.: +48 22 295 09 40, tel.ffax: +48 22 692 44 74

e-mail: biuro@krwiegal pl, www.krwiegal.pl

NIP: 5252630217, REGON: 362543036

Warszawa, dnia 25 wrze$nia 2020 r.

Podsekretarz Stanu



ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD PROJEKTEM - ZGLOSZENIEZMIANY DANYCH*

Projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi
(Nr UC55 w wykazie prac legislacyjnych Rady Ministrow)

(tytut prOJektu zatozen projektu ustawy, projektu ustawy lub projektu rozporzgdzenia - zgodnie z jego trescig
, udostepniong w Biuletynie Informacji Publicznej
lub informacjg zamieszczong w wykazie prac legislacyjnych Rady Ministrow,
|' Prezesa Rady Ministréw albo ministrow)

! .
A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

1. Nazwalimie-i-nazwiske™
KRZYSZTOF ROZKO | WSPOLNICY KANCELARIA PRAWNA SPOLKA KOMANDYTOWA

2. Adres siedziby/adres-miejsca-zamieszkania™™*
UL. WOJCIECHA GORSKIEGO 9, 00-033 WARSZAWA

3. Adres do korespondencii i adres e-mail

ULWOJCIECHA GORSKIEGO 9, 00-033 WARSZAWA; BIURO@KRWLEGAL.PL

B. WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU WYMIENIONEGO W
CZESCI AV[V PRACACH NAD PROJEKTEM

Lp. : imig i nazwisko Adres

1. KRZYSZTOF ROZKO

2. MARIUSZ BIALY

3. TOMASZ LAWREC

4. AFKADIUSZ ZBYROWSKI

5. PIOTR REJNUS

C. OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM INTERESU BEDACEGO
PRZEDMIOTEM OCHRONY

1. POSTULOWANE ROZWIAZANIA PRAWNE:
POSTULOWANE ROZWIAZANIA PRAWNE ZOSTALY ZAWARTE W ZAt ACZNIKU NR 2
DO ZGtOSZENIA

2. INTERES BEDACY PRZEDMIOTEM OCHRONY:
ZAPEWNIENIE ODPOWIEDNIEGO OTOCZENIA REGULACYJNEGO DLA PODMIOTOW RYNKU
KAPITALOWEGO.

D. ZALACZ}ONE DOKUMENTY

1 INFORMACJA ODPOWIADAJACA ODPISOWI AKTUALNEMU Z KRAJOWEGO REJESTRU
PRZEDSIEBIORCOW (KRS 0000576857)

2 SZCZEGOLOWY WYKAZ UWAG DO PROJEKTU ROZPORZADZENIA

E. Niniejsze zgtoszenie dotyczy uzupelnienia brakéw formalnych/zmiany danych**
zgloszenia dokonanego dnia ........cceceevnccinnicnencinnne,
(podac dat i niego zgloszenia)

F. OSOBA SKLADAJACA ZGLOSZENIE



Imie i nazwisko Data

KRZYSZTOF ROZKO ...WRZESNIA 2020 R.

\WA-()628

L'._..(pome.. ' o

*

Jedk

Jezeli zgloszenie nie jest skiadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa - tre$é: "- Zgloszenie zmiany danych" skresla sie.
Niepotrzebne skreslic.

Pouczenie:

1.

Jezeli zgloszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia urzedowego
formularza zgloszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej
w procesie stanowienia prawa.) lub uzupetnienie brakéw formalnych poprzedniego zgloszenia
(§ 3 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgtaszania zainteresowania
pracami nad projektami aktéw normatywnych oraz projektami zatozen projektéw ustaw (Dz. U. Nr 181,
poz. 1080)), w nowym urzedowym formularzu zgioszenia nalezy wypetnié wszystkie rubryki,
powtarzajac réwniez dane, ktore zachowaly swojg aktualnosé.

. Czesc¢ B formularza wypetnia sie w przypadku zgloszenia dotyczacego jednostki organizacyjnej oraz

w sytuaciji, gdy osoba fizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami nad projektem zatozen projektu
ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie bedzie uczestniczyla osobiscie w tych pracach.

. W czesci D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sie dokumenty, o ktérych mowa w art.

7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie stanowienia prawa,
a takze petnomocnictwa do wniesienia zgloszenia lub do reprezentowania podmiotu w pracach nad
projektem aktu normatywnego lub projektu zatozen projektu ustawy.

Czes¢ E formularza wypeinia si¢ w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub zmiany danych

dotyczacych wniesionego zgloszenia.

L
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v Wydruk informacji pobrangj w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczedi.

CENTRALNA INFORMEAC]A KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

|
|

; Stan na dzien 24.09.2020 godz. 16:01:30
' Numer KRS: 0000576857

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z:);RKEJESTRU PRZEDSIEBIORC()W

Data re;estraqn w Krajowym Re]estrze Sadowym 22,09.2015
Osl:atnl wpis.” | Numer wpisu . 6 Data dokonania wpisu - ‘ 04.05.2020
Sygnatura akt .- o RDF/199012/20/544
. |Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

- Rubryka 1 - Dane podmiotu

1. Oznaaeme formy prawneJ ) SPOEKA KOMANDYTOWA
BNumer REGON/NIP : ! RN A REGON: 362543036, NIP: 5252630217
3.F||fma, pod ktéra spotka dziafa .- . KRZYSZTOF ROZKO I WSPOLNICY KANCELARIA PRAWNA SPOtKA KOMANDYTOWA

4.Dane o wezedniejszej rejestracji. |-

5 Czy przedsueblorca prO\{Nadn dziatalnod¢  |NIE
gospodaraa z innymi podmlotaml na: '
podstaW|e umowy sp&kl cywilnej?

6. Czy pOdmIOt posiada status orgamzaqu NIE
pozytku publicznego? '

Rubfyka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedzibé " | e kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Ad;es I ' a ul. WOICIECHA GORSKIEGO, nr 9, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-033, poczta WARSZAWA, kraj
: R . POLSKA

3 Adres pfﬁty e|ektroni}anej IR

4.Ad}e54 strony int'ei'netc;wej, R -

'
i
|

: R Rubryka 3 - Oddzialy -

' Brak wpisow




Strona2z6 .

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacje o zawarciu fub zmianie 1
umowy spétki

08.09.2015 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY ULICY WSPOLNE] 25; REP. A NR 6731/2015

- Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

Rubryka 6 - Sposéb powstania spdtki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspdlnikéw

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ROZKO
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON I _
4,Numer KRS i

- 15.Czy wspdinik pozostaje w zwiazku TAK
matzehskim? '

. |6-Czy zostata zawarta matzeriska umowa __ _ [TAK

. | majatkowa?-
7.Czy powstata rozdzielnos¢ majatkowa TAK
miedzy matzonkami ?
8.Czy wspdlnik ma ograniczong zdolnos¢ do NIE
czynnosci prawnych?
9.Czy wspdlnik jest komandytariuszem? NIE
10.Wysoko$¢ sumy komandytowej Rk
11.Wartos¢ wktadu uméwionego s
12.Czy jest w tym wktad niepieniezny? HoRAAK

Podrubryka 1
Wktad wniesiony

Brak wpisow

Podrubryka 2
Wkiad zwrécony

Brak wpisow
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MARIUSZ BAGINSKI I SPOKA KOMANDYTOWO-AKCYINA
2.Imiona *rkkkK
3.Numer PESEL/REGON S e
4.Numer KRS 0000561575
5.Czy wspdlnik pozostaje w zwiazku Hokokokok
+ | matzeriskim?
6.Czy zostala zawarta malzeriska umowa *pkokk
majatkowa?
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7.Czy powstala rozdzielnosé rhéjatkowa T FKAokk
miedzy matzonkami ? ’ ‘ -

8.Czy wspdinik ma ograniczong zdolnoé do . |**¥*x
czynnosci prawnych? :

9.Cay wspélnik jest komandytariuszem? | TAK
10.Wysokosé ‘shmy komandytowej - “110.000 z&
11 Wartoéé widady uméwionego l6.000 2t
12.Czy jest w tymwilad niepienigzny? . |NIE
) . ‘ Podrubryka 1 ,‘ ' 5
. Wklad wniesiony -,
1 1.Wart£oéé}wk’1adu whiesionego 1{0.00 Z¢
2.Czy jest to wikiad niepieniezny? |NIE
| Podrubryka 2
Wkiad zZwrécony
Brak wpisow
Dziat 2

N

Rubryka 1 - Uprawnieni do reprezentowania spotki

1.Nazwa organu uprawnionego do WSPOLNICY REPREZENTUJACY SPOLKE
reprezentowania podmiotu

2.5poséb reprezentacji podmiotu . . |WSPOLNIK BEDACY KOMPLEMENTARIUSZEM JEDNOOSOBOWO

. , Podrubryka 1
" Dane wspdlnikéw reprezentujgcych spétke

1 |1.Nazwisko / Nazwa lub firma, ROZKO

2.Imiona c KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON

] 1. —
4.Numer KRS . ‘ s

i
T

Rubryka 2 - Nie dotyczy

| Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci-

Brak wpisow

Dziat 3

o " Rubryka 1 - Pr7edmiot dziatalnosci

1.Przedmiot pfzewaiajag:ej dziatalnosci 1 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA
przedsiebiorcy o

|
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 - 17.07.2017 OD 08.09.2015 DO 31.12.2015
rocznego sprawozdania 2 17.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego .
3 04.05.2020 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4 04.05.2020 0D 01.01.2019 DO 31,12,2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty {1 Fokkkk OD 08.09.2015 DO 31.12.2015
lub postanowienia o 2 HrREA OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
zatwierdzeniu rocznego ’
sprawozdania finansowego

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatlowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5:--Informacja o dniu _kdr'lczacym rok obrotowy

1.Dzien koniczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2015
za ktory nalezy ztozyé sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dfuznika w postgpowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtoéci albo
w postgpowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rupryka _4_- Umorzenie Qr_owadzqnej pme(;iwlgp podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sig
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' sumy wyzszej od készféw‘egiékUCanYCh'

Brak wpisow

Dziat 5

RubrYka 1- Kurator -

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

- Rﬁbwka 3 - Informacje o potaczeniu lub przeksztatceniu spétki

Brak wpisow

* Rubryka 4 Informacja-o postepowa'hiu7 upadtosciowym

Brak wpisow

'Rubryka 5'- Informacja o postepowariu ukladowym".

Brak wpisow

Rubryka 6- Informaqe o postepowanlach restrukturyzacy]nych 0 postepowanlu naprawczym Iub o} przymusoweJ

~ restrukturyzacji .

Brak wpisow

Rubfyka 7 - Informacja o zaWieSzén,iu dzié{_ainoéci gospodarczej ‘

Brak wpisow




ZALACZNIK NR 2 — SZCZEGOLOWY WYKAZ UWAG DO PROJEKTU ROZPORZADZENIA

Projekt ustawy o zmianie ustawy o funduiszy inwestycyjnych i zarzadzaniu-alternatywnymi funduszami-inwestycyjnymi

(Nr UC55 w wykazie prac legislacyjnych Rady Ministréw)

Zgtaszajacy uwagi: Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp. k.

Szczegolowy wykaz uwag:

L.p.

Komentowany
artykul/paragraf

Tresé uwagi

1)

Art. 229 ust. 1

Proponujemy rozwazenie przedstawionej ponizej zmiany tresci art. 229 ust. 1. Statut funduszu inwestycyjnego
jest wedle zamierzen ustawodawcy oraz na tle calego systemu przepiséw ustawy, dokumentem stanowigcym
podstawowe oraz pelne zrédio informacji dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego (np.
art. 18 ust. 2 pkt 11) ustawy), w tym w zakresie dotyczgcym mozliwosci stosowania przez fundusz szczego6lnych
limitéw i innych ograniczen inwestycyjnych, majgcych wedle ustawy zastosowanie wowczas gdy statut danego
funduszu tak stanowi.

Informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego powinny by¢ zrozumiate dla uczestnikéw funduszy. Co odnosi
sie zarobwno do samej tresci jak i diugosci przekazu informacyjnego. Ma to szczegdine znaczenie w kontekscie
ilosci informacii ktére nalezy przekaza¢ uczestnikowi wraz z takim materiatem informacyjnym (wymaganych
m.in. na podstawie art. 229 ustawy). Z tej perspektywy rozwigzaniem bardziej optymainym byitoby postuzenie
sie, w przypadku funduszu korzystajacego z mozliwosci przewidzianej w art. 100 ust. 3 ustawy, z rozwigzania
analogicznego do tego, ktdre przewidziano aktualnie w art. 229 ust. 3 ustawy, tj. wskazaé uczestnikowi na
okreslona, szczegodlng ceche funduszu, zamiast adresowaé do odbiorcy rozbudowanej tresci opartej na
postanowieniach statutu. To ostatnie rozwigzanie powoduje umniejszenie ,ostrzegawczej funkcji” przekazu
wobec kompleksowego charakteru tresci wymaganej obecnie na podstawie art. 229 ust. 1 ustawy.

»1. Informacje dotyczqce funduszu inwestycyjnego, a w przypadku zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
— takze informacje reklamowe, dotyczqce zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, publikowane przez

1




towarzystwo powinny rzetelnie przedstawiac sytuacje finansowq funduszu albo zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych oraz ryzyko zwigzane z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym portfelu papieréw
wartosciowych, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 100 ust. 3, takie-wskazywac-emitenta,-poreezycielafub

7
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wyeksponowac stwierdzenie wskazujgce na mozliwosc niestosowania przez fundusz ograniczer, o ktérych
mowa w art. 100 ust. 1 i 2, oraz ze statut wskazuje emitenta, poreczyciela lub gwaranta, o ktérym mowa w
art. 100 ust. 1i2.”

2)

Art. 229 ust. 5

Wedle obowigzujgcej obecnie tresci przepisu art. 229 ust. 5 ustawy ,[jJezeli Komisja stwierdzi, ze publikacje, o
ktérych mowa w ust. 1, wprowadzajg lub mogg wprowadzi¢ w bigd, moze zakazac ich ogfaszania i nakazac
ogloszenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.”. W ramach projektowanej, nowej tresci
komentowanego przepisu KNF bedzie zobligowana do podjecia powotanych dziatan. Zasadne bytoby
zrezygnowanie z ,automatyzmu” oraz utrzymanie dotychczasowego rozwigzania, ktére przyznaje KNF
kompetencje do podjecia decyzji odnosnie ww. dziatan na podstawie oceny okoliczno$ci faktycznych i prawnych
danego przypadku. Warto réwniez zwréci¢ uwage, ze w uzasadnieniu do projektu nie przedstawiono
uzasadnienia dla wprowadzenia ww. zmiany.

3)

Art. 256 ust. 1e

Prosimy o rozwazenie zastgpienia wyrazu ,fundusz” stowami; ,fundusz zagraniczny”. Powyzsza propozycja
odwoluje sie do nastepujgcego fragmentu uzasadnienia ,[wjprowadzenie terminu miesigca przed
wprowadzeniem zmiany na poinformowanie KNF o zmianie przez fundusz zagraniczny jest natomiast skutkiem
wprowadzenia takiego terminu w znowelizowanym brzmieniu art. 93 ust. 8 akapit 1 dyrektywy UCITS.".

4)

przepisy przejsciowe

Z dniem 1 lutego 2020 r. Wielka Brytania wystapita z Unii Europejskiej stajgc sie panstwem trzecim wobec UE i
panistw czionkowskich. Stosownie do postanowien umowy dotyczacej wystapienia Zjednoczonego Krélestwa ze
Wspdlnoty do korica biezgcego roku trwa okres przejsciowy, w trakcie ktérego Wielka Brytania zobligowana jest
do stosowania prawa UE'. Koresponduje z tym tre$¢ polskiej ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym (...), w ktorej przewiduje sie m.in. ze ilekro¢ w przepisach mowa o panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, to we wspomnianym okresie przejsciowym, rozumie si¢ przez to réwniez Zjednoczone
Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Polnocnej2. Powyzsze odnosi sie rowniez do regulacji zawartej w art. 93
ust. 1 pkt 1 oraz art. 94 ust. 1 lub art. 116a Ustawy.

1 https:/leur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/ 2uri=CELEX: 12019W/TXT &from=PL#d1€7788-1-1

2 hitp:/lisap.sejm.gov.plfisap.nsf/download.xsp/WDU20190001516/T/D20191516L.pdf




Mianowicie w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych-funduszy inwestycyjnych
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i painstwo cztonkowskie, na ktérych w odniesieniu
do danego funduszu dopuszczalne jest lokowanie jego aktywow w papiery wartosciowe [ub instrumenty rynku
pienieznego, lub zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (tj. dopuszczone do obrotu na
jednym sposrod takich rynkéw wskazanych w statucie). Brak wskazania danego rynku w panstwie OECD
spoza Unii Europejskiej jest rownoznaczny z wytaczeniem mozliwosci dokonywania lub utrzymywania
lokat funduszu na takim rynku. Jednocze$nie zmiana statutu w zakresie dotyczacym wskazania
wspomnianych rynkéw zorganizowanych wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
(art. 24 ust. 1 pkt 2) ustawy). Poniewaz wraz z uplywem wspomnianego okresu przejéciowego Wielka Brytania
oraz rynki zorganizowane w tym panstwie (takie jak np. London Stock Exchange, LSE) traktowane bedg jak
rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i parstwo
cztonkowskie, w przypadku wielu funduszy inwestycyjnych utrzymywanie lokat na tym rynku lub dokonywanie
nowych lokat po uptywie ww. okresu przejsciowego byloby jednoznaczne z naruszeniem przepiséw prawa.

Poniewaz powyzszy problem ma charakter systemowy (tj. dotyczy potencjalnie wszystkich dziatajacych na
polskim rynku FIO, a takze tych sposrod SFIO, ktdre przy dokonywaniu lokat nie stosujg zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreSionych w ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego), w najlepiej pojetym
interesie uczestnikow tych funduszy, lezaloby unikniecie sytuacji, w kitorej podmioty nadzorowane
indywidualnie zwracatyby sie do KNF z wnioskiem o udzielenie powotanego wyzej zezwolenia na zmiane danego
statutu, lecz wprowadzenie rozwigzania pozwalajacego na dokonanie zmiany statutu w zakresie
uwzglednienia w ramach wspomnianej listy rynkow zorganizowanych takze rynkow z Wielkiej Brytanii,
bez koniecznosci ubiegania sie o uzyskanie ww. zezwolenia.

Wobec powyzszego postulujemy uwzglednienie w ramach projektowanej zmiany do ustawy zastosowania
rozwigzan przewidzianych w ramach art. 9 ustawy z dnia 15 marca 2019 r. o zasadach prowadzenia dziatalnosci
przez niektdre podmioty rynku finansowego w zwigzku z wystgpieniem Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Péinocnej z Unii Europejskiej bez zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 50 ust. 2 Traktatu
o Unii Europejskiej, ktdry to akt prawny nie wyszedt w zycie3.

3 hitp:/fisap.sejm.gov.plfisap.nsf/download.xsp/MDU20190000620/T/D20190620L .pdf
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