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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state
Zrédto: GUS, Eurostat

W IV kw. 2019 r. PKB zwigkszyt sig¢ 0 0,3%
(kw/kw, sa), wobec 1,2% kwartat wczesnie;.
Tempo wzrostu (kw/kw, sa) spozycia w sekto-
rze gospodarstw domowych byto zblizone do
11l kw. 2019 r., a w przypadku inwestycji ulegto
ono przyspieszeniu. Spowolnita natomiast
dynamika obrotéw handlowych z zagranica.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
Pkt proc., py - ceny $rednioroczne roku poprz.
zrodfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W IV kw. 2019 r. PKB byt 0 3,2% wyzszy niz
przed rokiem, wobec 3,9% kwartat wczesnie;j.
Konsumpcja gospodarstw domowych byta

0 3,3% wyzsza niz przed rokiem. Tempo
wzrostu inwestycji utrzymato sie na poziomie
zblizonym do tego z Il kw. 2019 r. i wyniosto
4,9%. Ujemny wkiad we wzrost miaty zapasy
(1,3 pkt proc.), ale zostat on w duzym stopniu
zniwelowany przez dodatnig kontrybucje
eksportu netto (1,1 pkt proc.). Zanotowany

w 2019 r. stabszy niz przed rokiem wzrost
konsumpcji prywatnej w kontekscie wyraznej
poprawy dynamiki realnych dochodéw do
dyspozycji ludnosci byt najprawdopodobniej
efektem wzrostu stopy oszczednosci gospo-
darstw domowych.

Zadtluzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

IV kw. 2019 r. wyniosto 312,0 mid EUR
(59,2% PKB) i byto 0 0,8 mld EUR nizsze

niz kwartat wczesniej. Udziat zadtuzenia
sektora rzgdowego w zadtuzeniu ogétem
zmniejszyt sie do 32,9%. Oficjalne aktywa
rezerwowe na koniec stycznia 2020 r. wyniosty
113,8 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajac ok. pie¢ miesigcy
importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

W styczniu 2020 r., biorgc pod uwage
zrewidowane dane kwartalne, saldo rachunku
biezacego w ujeciu ptynnego roku byto
dodatnie i wyniosto 0,5% PKB. Kontynuowany
byt rowniez naptyw kapitatu, tj. inwestycji
bezposrednich nierezydentéw i europejskich
funduszy strukturalnych klasyfikowanych na
rachunku kapitatowym.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia w lutym br.
utrzymata sie na rekordowo niskim poziomie
notowanym w trzech poprzednich miesigcach

i wyniosta 2,9% (wobec 6,5% przecigtnie

w UE27).

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych
Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

Produkcja przemystowa zwigkszyta sie

0 1,3% (m/m, sa) w lutym 2020 r., a jej
poziom byt 0 4,9% (nsa) wyzszy niz przed
rokiem. Dane byty lepsze od oczekiwan
rynkowych.

Produkcja budowlano-montazowa zwigkszyta
sie 0 3,3% po bardzo wysokim wzroscie przed
miesigcem (m/m, sa). Poziom produkcji byt

0 5,5% wyzszy niz przed rokiem (nsa). Dane
byty wyraznie powyzej od oczekiwan.
Sprzedaz detaliczna drugi raz z rzedu nie
zmieniata si¢ znaczgco w stosunku do miesia-
ca poprzedniego (m/m, sa MF). Jej poziom byt
0 7,3% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byty nieco wyzsze od szacunkéw MF.

Inflacja
proc., r/r
zrédfo: GUS, NBP

Na poczatku br. inflacja znacznie wzrosta,
osiggajac w lutym 4,7% w skali roczne;.
Wyraznie przekroczyta gérne dopuszczalne
odchylenie od celu inflacyjnego. Wzrost
inflacji byt zwigzany gtéwnie z podwyzkami
cen energii elektrycznej i wcigz wysokg
dynamikg cen zywnosci. Wyniki byty wyzsze
od oczekiwan. Inflacja bazowa (tj. CPI po
wytgczeniu cen zywnosci i energii) w lutym
osiggneta 3,6% (r/r) i byt to poziom najwyzszy
od niemal 18 lat. Z kolei roczne tempo
wzrostu cen produkcji sprzedanej przemystu
w ostatnich miesigcach ksztattuje sie na
niskim poziomie - w lutym wyniosto 0,1%.

Stopy procentowe NBP

proc., $rednio w miesigcu; zrédto: NBP, Eurostat

17 marca br., w nadzwyczajnym trybie, Rada
Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe
NBP, w tym stope referencyjng o 0,5 pkt proc.
do 1,00%, stope lombardowa o 1,0 pkt proc.
do 1,5%, podczas gdy stopa depozytowa
pozostata bez zmian na poziomie 0,5%.
Ponadto, obnizona zostata stopa rezerwy obo-
wigzkowej do 0,5% oraz wprowadzono dodat-
kowe niestandardowe instrumenty w postaci
transakcji repo, skupu obligacji skarbowych
na rynku wtérnym oraz kredytu wekslowego
na refinansowanie nowych kredytéw udziela-
nych przez banki podmiotom gospodarczym.
Dziatania podjete przez NBP majg ogranicza¢
negatywne skutki gospodarcze epidemii koro-
nawirusa, a w dalszej perspektywie sprzyjac¢
ozywieniu krajowej aktywnosci gospodarcze;.

11,0
10,0
9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0

2,0

135,0

125,0

115,0

105,0

95,0

85,0

75,0

5,0

4,0

3,0

2,0

10

0,0

-1,0

-2,0

3.0

2.0

1.0

0.0

e vI'ie X116 W17 VI'l7 X'17 0 1I'18

Polska

— nrzemyst (i15, sa)
— hudownictwo (i15, sa)
e sprzeda? detaliczna (i15, sa MF)

vi'lg  X'18  1I'19 wvI'ls X119 1I'20

UE-27

e wi1e X116 II'17 w17 X17 1I'18 w18 X118 1I'19 WI'19 X119 120

I'16 VIII'16 17 V7 '8

przedziat inflacyjny

VIir'is '19 VII‘19 1"20

cel inflacyjny === CP| e=———inflacja bazowa

ln'ie IX'16 n1iz IX'17 ln'is

stopa depozytowa stopa referencyjna

IX'18 ‘19 IX'19 20

stopa lombardowa WIBOR ON



Il. DANE STATYSTYCZNE

im. 2018 2019
Qo3 Qo4 Qo1 Qo2 Qo3 Qo4
PKB
Produkt krajowy brutto or 52 49 48 46 39 30
kwi'kw, sa 1,3 07 14 0,7 12 0.3
Spozycie w sektorz e gospodarstw domowy ch or 42 40 39 44 39 23
fwkw, sa 1,1 13 04 12 0,9 1,0
SpoZycie publiczne or 42 39 6,3 31 47 31
fw'kow, sa 0,9 1,2 14 0,4 12 05
Naktady brutto na Srodki trwate nir 1,0 89 122 9.1 47 49
fwlkw, sa 4.6 0,5 30 1,0 04 15
Eksport ddbri ustug nir 6,7 79 73 32 5.0 1.4
fwkow, sa 0,5 36 07 -0,6 13 -0,1
Import débri ustug ir 7.7 7.9 6,0 31 39 07
kwi'kw, sa 1.1 20 0.5 0,0 0,3 -1,0
Wartoé¢ dodana brutto or 52 48 46 45 39 30
kwi'kw, sa 1.3 1.1 1.0 0,8 09 0,6
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorz e gospodarstw domowy ch pkt proc. 25 20 25 25 22 1,6
Spozycie publiczne pkt proc. 0,7 08 1,1 06 0.8 06
Nakfady brutto na Srodki trwate pkt proc. 19 22 15 15 0.8 12
Zmiana zapasow pkt proc. 0.4 -0,3 -1,3 -0,2 07 -1,3
Saldo obrotdw z zagranicy pkt proc 0.3 02 1,0 02 0.8 11
Warto&¢ dodana brutto pkt proc. 4,5 42 42 40 33 27
Podatki minus dotacje pkt proc. 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5
Struktura PKB
Spozycie w sektorz e gospodarstw domowy ch % PKB 53,9 50,1 62,1 58,1 53,5 495
Spozy cie publiczne % PKB 17,3 19,1 17,3 17,2 17,4 19,0
Naktady brutto na Srodki trwate % PKB 17,8 25,1 133 16,8 7,7 252
Zmiana zapasiw % PKB 21 23 20 21 1.2 049
Eksport débri ustug % PKB 56,0 52,5 53,9 57,1 56,0 51,2
Import ddbri ustug % PKB 52,8 496 54.3 521 51,5 46,4
im. 2019 2020
M09 1110 M11 112 M1 Mo2
Bilans ptamiczy
Eksport - towary (EUR) nir 13,0 4,0 0.8 9,0 31 =
Import - towary (EUR} or 6,2 0,3 3,5 0,7 27 -
Saldo obrotéw biez acych' % PKB 0,3 0,1 0,1 05 05 -
Saldo obrotéw towarowych'? % PKB 0,1 00 0.2 05 05 -
Oficjalne A ktywa Rez erwowe min euro 110 546,9 1091920 1088875 1145106 113757,2  116060,2
Proce sy inflacyjne
Ceny towardw i usiug konsumpcy jnych mr 2.6 25 26 34 43 47
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen Zywnosci | energii) or 2.4 24 26 31 31 36
Ceny produkcji sprzedane] przemysiu ir 0,8 -0,3 0,1 1,0 0,9 0,1
Produ kcja
Produkcja sprzedana prz emy stu?) ir 5.6 a7 14 38 11 49
mim, sa 1,3 1,2 14 29 29 1,3
Produk cja budowlano-montazowa® nir 7.6 -4.1 47 =53] 6,4 T3]
m'm, sa 0,4 -5.4 31 -3,0 10,0 33
PMI| dia sektora przemystowego =5 47,8 456 48,7 48,0 474 48,2
Gospodarswa domowe i rynek pracy
Sprzeda? detaliczna® nr 43 46 52 57 2 73
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw or 26 25 26 26 11 11
mm 0,1 0,0 02 0,0 07 0.1
Przecietne wy nagrodz enie w sekiorze prz edsigbiorstw (realnie) or 3,9 33 26 27 27 28
mm 0.8 23 0.2 6,3 4,6 0.2
Zharmonizowana stopa bezrobocia [Eurostat) %, sa 31 30 29 29 29 29
1) Dane w ujech py Anego mku
2)Ceny sta®. Cane dia pOOMIOW 0 I PracuUEcy Ch DOWY 28) 8 0500
Zndb: GUS, NEP, Eunsial, IHS MakR, oblicz2nk WF na podstawle danych NEP, GUS
im. 2019 2020
nMo3 o9 M10 M1 M12 Mo
Zadiuzenie Skarbu Panstwa
ZadhuZenie Skarbu Paristwa (wg kryt. migjsca emisji) nominal, min zt 977 610,4 978 561,0 960 882 4 962 0134 9733370 937 6047
Zadhe enie krajowe nominat, minzt 7062228 7077135 7013138 7026743 7164523 72T 0M9,7
% 72,2 72,3 73,0 73,0 73,6 73,6
Zadhz enie zagraniczne nomina, minzt 2713876 2708474 2505686 2593391 2568847 2605850
% 278 217 70 27,0 26,4 26,4
im. 2018 2019
Q03 Q04 Qn Q02 Q03 Q04
ZadiuZenie sektora finansow publicznych (definicja krajowa)
Zadiuzenie sektora finansdw publiczny ch (wg kiyt. migjsca emisji) nominat, min zt 977 304,9 934 3135 10056335 993 2207 10011909 990 932 3
Zadhuz enie krajowe nominat, minzt 678 6154 6882480 7066079 7082646 7135639 7161677
% 9,4 G9,9 70,3 71,0 7.3 723
Zadh enie zagraniczne nominal, min zt 295 6896 296 0655 2990257 289 956,1 2876220 274 7646
% 30,6 30,1 29,7 29,0 28,7 27,7
Dtug sektora instytucii rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
DHug sekiora instytucji =adowy ch i samorzadowy ch nominat, minzt 1029 900,1 10357039 10565561 10517559 10556253 10451220

Zndo: WF



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2020 r.

stan na 31 marca 2020 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-

mie ok. 87% (wedtug ustawy budzetowej) byto

wynikiem:

e sprzedazy obligacji i bonéw na rynku krajo-
wym: 36,0 mid zt,

e zamiany obligacji w 2020 r.: 5,9 mid zt,

e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 7,2 mid z,

e zamiany obligacji w 2019 r.: 47,4 mid zi,

e wyzszych srodkéw na koniec 2019 r.:
27,1 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW w kwietniu
plan wedfug stanu na 31 marca 2020 r., mid zt
Wartos¢ srodkow przekazywanych w kwietniu
z budzetu na rynek wynosi 14,3 mid zt, w tym:
e wykupy SPW: 10,4 mid z,

e ptatnosci odsetek z tytutu SPW: 3,9 mid zt.

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na koniec miesigca, mld zt

Wedtug stanu na 31 marca 2020 r. wartos¢
$rodkéw do przekazania z budzetu na rynek
krajowy od kwietnia do konca 2020 r. wynosi
39,0 mid zt.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu

o warunki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego
powodu brak szczegbétowych danych dot. przeptywéw
do budzetu w okresie od kwietnia 2020 r. do korica roku.

Harmonogram wykupoéw diugu
Skarbu Panstwa w 2020 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2020 r. (wedtug stanu na

31 marca 2020 r.) pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 60,0 mid z}, w tym:

e obligacje hurtowe: 24,0 mid zi,

e obligacje detaliczne: 5,6 mid zt,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 30,5 mlid zt.
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2020 i 2021 r.

stan na 31 marca 2020 r., warto$¢ nominalna, mid zt
Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych

w 2020 i 2021 r. o wartosci nominalnej:

e WZ0120: 15,1 mid zt (73% emisiji),
PS0420: 19,3 mld zt (65% emisii),

OKO0720: 12,2 mld zt (78% emis;ji),

DS1020: 7,9 mid zt (44% emis;ji),

WZ0121: 5,7 mid zt (22% emisji).

Sprzedaz krajowych obligacji
w 20192020 r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie od I-11l 2020 r. sprzedaz obligac;ji
wyniosta 56,9 mld zt, wobec 45,7 mid zt
w analogicznym okresie 2019 r.

Saldo krajowych obligacji
w 20192020 .

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie od I-1ll 2020 r. nastgpit wzrost
zadtuzenia w obligacjach o 26,2 mid zt, wobec
wzrostu o 21,0 mld zt w analogicznym okresie
2019r.

Finansowanie zagraniczne

w 2019 2020 r.

obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie od I-1ll 2020 r. byto dodatnie i wynio-
sto 1,5 mld EUR (w analogicznym okresie
2019 r. saldo dodatnie: 0,4 mld EUR), co
wynikato z:
* dodatniego salda obligacji w wysokosci
1,7 mld EUR (saldo dodatnie: 0,3 mid EUR
w analogicznym okresie 2019 r.),
e ujemnego salda kredytéw zaciggnietych
w MIF w wysokosci 0,2 mld EUR (saldo
dodatnie: 0,1 mld EUR w analogicznym
okresie 2019 r.).

35

30

25

20

15

10

35

30

25

20

15

10

24

20

16

12

3,0
2,0
1,0
0,0

-1,0

-2,0

3,0
-4,0
5,0

-6,0

vy

WZ0120 PS0420

WZ0121

OKO0720 D51020

Wi

s pierwotna kwota SPW do wykupu 23232 aktualna kwota SPW do wykupu

7 re alizowana kwota wykupu

134,8

130,9

66,9

W Vi pull]

m sprzedaz obligacji

'"19 ] n

20 1 11l

—®— narastajacow roku (prawa os)

26,2

I'19 ] n v A vl vIL v X X Xl X 1rzo0 11l

s saldo obligacii —@— narastajaco w roku (prawa os)

140

120

100

30

25

20

15

10

-10

I'19 [} n v v Vi Vil vill X X Xl Xl

1'20 Il

wphywy s wykupy — —®—saldo narastajaco w roku




lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec marca 2020 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
77,6 mid zt. Srodki te stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-

wych.

* przewidywane wykonanie

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec marca 2020 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 75,9 mlid zt,
z tym: w depozytach terminowych 55,2 mid z
oraz w depozytach typu ON 20,7 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec marca 2020 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wyniést 671,1 mid zt, wobec
646,0 mld zt na koniec 2019 r.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec marca 2020 r. srednia zapadalno$¢
diugu krajowego wyniosta 4,47 roku (4,53 roku
na koniec 2019 r.), a dtugu ogdtem wyniosta
4,87 roku (4,99 roku na koniec 2019 r.).
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r lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

bankéw komercyjnych
mid zt

W okresie od I-1l 2020 r. nastapit przyrost
zadtuzenia o0 9,1 mid zt, wobec wzrostu

0 34,3 mld zt w analogicznym okresie 2019 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
314,1 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
zaktadoéw ubezpieczeniowych

mid zt

W okresie od I-1l 2020 r. nastapit przyrost
zadtuzenia o 0,9 mid zt, wobec braku zmian
w analogicznym okresie 2019 r. Portfel tej

grupy inwestorow osiggnat poziom 65,1 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie od I-Il 2020 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 2,6 mld zt, wobec spadku

0 2,0 mld zt w analogicznym okresie 2019 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
64,8 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie od I-Il 2020 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 0,5 mld zt, wobec spadku

0 19,1 mld zt w analogicznym okresie 2019 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
157,8 mid zt.
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 29 lutego 2020 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2020 r. udziat inwestoréw zagranicz-
nych w krajowych SPW wzrést o 3,4 mid zt,

a wielkos¢ ich portfela osiggneta wartosé
157,8 mid zt, co stanowito 23,0% zadtuzenia
w SPW ogétem (w poprzednim miesigcu:
22,6%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zmiana w lutym 2020 r., m/m, mid zi, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2020 r. na krajowym rynku

polskich SPW najwigekszy przyrost zaangazo-
wania odnotowali inwestorzy europejscy spoza
UE (4,4 mld zt), natomiast najwiekszy spadek
inwestorzy z UE spoza strefy euro (3,6 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 29 lutego 2020 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wediug
stanu na koniec lutego 2020 r. wyniost 18,0%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w lutym 2020 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2020 r. najwigkszy wzrost zaangazo-
wania w krajowe SPW odnotowaty fundusze
inwestycyjne (1,1 mid zt). Najwiekszy spadek
wystapit w przypadku funduszy hedgingowych
(0,2 mld z).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w lutym 2020 r., mid zt

W lutym 2020 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty spadek zaangazowania
w wysokosci 0,2 mld zi. W okresie od kwietnia
2014 r. do konca lutego 2020 r., za jaki
dostepne sg szczegdtowe dane, zaangazowa-
nie tych podmiotéw wzrosto o 3,2 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na
rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 29 lutego 2020 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%
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IV. PODAZ SPW W Il KWARTALE 2020 R. r

Ze wzgledu na znaczng niepewno$¢ co do rozwoju sytuacji rynkowej plan zawiera
0golne zatozZenia dotyczgce finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa
w drugim kwartale 2020 r. Szczegofowe informacje bedg przedstawiane w miesiecz-
nych planach podazy skarbowych papieréw wartosciowych.

Podaz obligacji skarbowych o przetargi obligacji odbywa¢ sie bedg zgodnie z ogtoszonym kalendarzem
na rynku krajowym rocznym z mozliwoscig jego modyfikacji w zaleznosci od sytuacji rynkowe;,
e podaz na przetargach sprzedazy obligacji oraz przeprowadzanie przetargow
zamiany obligacji bedzie wynika¢ z ksztattowania sie sytuacji rynkowej i budzeto-
wej.

Podaz bonéw skarbowych Liczba przetargéw i podaz bonéw bedzie wypadkowg ksztattowania sig potrzeb
pozyczkowych, wynikdw sprzedazy obligacji na rynku krajowym i poziomu finan-
sowania zagranicznego.

Finansowanie zagraniczne e mozliwe emisje publiczne obligacji na rynkach zagranicznych w zaleznosci
od warunkéw na tych rynkach i przebiegu finansowania na rynku krajowym,

e mozliwe wptywy z kredytéw z miedzynarodowych instytucji finansowych,

e mozliwe emisje obligacji w formule private placement.



V. PLAN PODAZY SPW W KWIETNIU 2020 R.

Przetargi sprzedazy

obligacji skarbowych Planowana podaz

Data rozliczenia Seria (min z4)

Data przetargu

OK0722 / PS1024 /
WZz0525/ DS1029 / 4.000-7.000*
Wz1129

2 kwietnia 2020 6 kwietnia 2020

OKO0722 / PS1024 /
WZ0525 / DS1029 /
WZ1129 / mozliwe inne
obligacje typu WS lub I1Z

23 kwietnia 2020 27 kwietnia 2020 5.000-10.000

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.
Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

* Na przetargu sprzedazy i w ramach sprzedazy dodatkowej 2 kwietnia br. Ministerstwo Finanséw sprzedafo obligacje o tacz-
nej wartosci nominalnej 5,6 mid z, w tym: OK0722 - 0,3 mid zt, PS1024 - 1,7 mild zt, WZ0525 - 1,7 mid z, DS1029 - 1,7 mid z,
WZ1129 - 0,1 mid zt.

Przetargi sprzedazy

bonéw skarbowych Rodzaj

bonéw

Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia (min z})

Data wykupu

19-tyg. 19 sierpnia 2020
6 kwietnia 2020 8 kwietnia 2020 2.000-4.000*
51-tyg. 31 marca 2021

18-tyg. 19 sierpnia 2020
9 kwietnia 2020 15 kwietnia 2020 2.000-4.000
50-tyg. 31 marca 2021

17-tyg. 19 sierpnia 2020
20 kwietnia 2020 22 kwietnia 2020 2.000-4.000
49-tyg. 31 marca 2021

9-tyg. 1 lipca 2020
27 kwietnia 2020 29 kwietnia 2020 21-tyg. 23 wrzesnia 2020 3.000-9.000
48-tyg. 31 marca 2021

Po przetargu bony bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

* Na przetargu sprzedazy i w ramach sprzedazy dodatkowej 6 kwietnia br. Ministerstwo Finanséw sprzedato bony o fgcznej
wartoéci nominalnej 2,9 mld zt, w tym: 19-tyg. - 1,0 mid zt i 51-tyg. - 1,9 mid zt.

Oferta obligacji detalicznych Typ i wysokosé

Nazwa obligaciji X
oprocentowania

Cena emisyjna

0TS0720 100,00 zt . f
3-miesieczne (100,00 2t przy zamianie) State: 1,50% w skali roku
DOS0422 100,00 zt .

2-letnie (99,90 zt przy zamianie) State: 2,10%

TOZ0423 100,00 zt Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
3-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,20% w 1. okresie odsetkowym
COI0424 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
4-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,40% w 1. okresie odsetkowym
EDO0430 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
10-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,70% w 1. okresie odsetkowym
ROS0426 100.00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
rodzinne 6-letnie ’ 2,80% w 1. okresie odsetkowym
RODO0432 100,00 z4 Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);

rodzinne 12-letnie

3,20% w 1. okresie odsetkowym



