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Produkt krajowy brutto Polski

ceny state, dane wyréwnane sezonowo (sa)
zrodfo: GUS, Eurostat

Wedtug skorygowanych danych w Il kw.

2024 r. PKB zwigkszyt sig 0 1,4% (kw/kw, sa),
po wzroscie o 0,8% kwartat wczesniej. Ponow-
nie zwiekszyta sie konsumpcja gospodarstw
domowych, cho¢ w mniejszej skali niz przed
kwartatem (0,7%). Wyrazne odbicie zanotowa-
ty natomiast inwestycje.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
ceny $rednioroczne roku poprzedniego (py), r/r
Zrédto: GUS, obliczenia wtasne MF

Roczna zmiana PKB zanotowana w Il kw.

2024 r. (3,2%, py) byta wyzsza niz we wczesniej-
szych kwartatach. Nieznacznie poprawit si¢ - juz
stosunkowo wysoki - wzrost konsumpcji gospo-
darstw domowych (4,6%), wspierany przez wyso-
ki wzrost nominalny dochodéw do dyspozycji
gospodarstw domowych i niskg inflacje. W skali
roku zwigkszyly sie rowniez inwestycje, mimo
niskich naktadéw inwestycyjnych w przedsiebior-
stwach niefinansowych w tym okresie. Bardzo
wysokg dynamike zanotowato spozycie publiczne
(efekt wysokiego wzrostu wynagrodzen w sekto-
rze publicznym). Poprawie ulegta dynamika obro-
téw handlu zagranicznego, ale eksport netto miat
ujemny wktad we wzrost PKB (-1,3 pkt proc.).
Negatywna kontrybucja przyrostu zapasoéw ulegta
zawezeniu do -0,8 pkt proc.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec Il kw.
2024 r. wyniosto 406,4 mid EUR (51,1% PKB)
i byto 0 6,1 mld EUR wyzsze niz kwartat wcze-
$niej. Udziat zadtuzenia sektora rzgdowego

w zadtuzeniu ogdtem zwigkszyt sig¢ do 29,0%.
Oficjalne aktywa rezerwowe na koniec sierpnia
2024 r. wyniosty 192,6 mid EUR i pozostaty na
adekwatnym poziomie, pokrywajgc blisko
sze$¢ miesiecy importu.

Saldo rachunku biezacego
proc. PKB, ptynny rok
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Wedtug wstepnych danych nadwyzka rachunku
biezgcego w sierpniu 2024 r. w ujeciu ptynnego
roku zmniejszyta sie do 0,8% PKB. Czwarty
miesiac z rzedu roczna dynamika importu byta
wyraznie wyzsza od dynamiki eksportu. Eks-
port wcigz byt ograniczany przez niski popyt

w gospodarkach gtéwnych partneréw handlo-
wych Polski. Import korzystat natomiast z wi-
docznej w danych z rachunkéw narodowych
poprawy dynamiki popytu krajowego, w tym
szczegolnie konsumpcji prywatnej. Deficyt
dochodéw pierwotnych w relacji do PKB pozo-
stat gtdwnym zroédtem negatywnego wktadu do
réwnowagi zewnetrznej. Nadwyzka rachunku
kapitatowego wyniosta 0,7% PKB zwigkszajac
dodatnie pozyczki/zadtuzenie (1,5% PKB).

140

135

130

125

120

115

110

105

15

10

-10

80

60

-~

=]

o

'
[

!
F

'
(=]

-10

VIIF22  X'22 XI'22

. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

9
6
3
-mu
-3
-6
mmmmm PKB kw/Mw, sa (prawa o$)
KB (i15, sa) B
s cnozycie w sektorze gospodarstw domowych (i15, sa)
— riwestycje (i15, sa)
-12
Q2720 Q420 Q221 Q421 Q222 Q422 Q223 Q423 Q224

Q220 Q420 0221 0421 Q222 0422

0223

0423 0224

spoiycie NN zapasy inwestycje eksport netto ssmpPKB (r/r, py)

0220

Q420 0221 0421 Q222 Q422 Q223 Q423 Q224

sektor rzadowy mmmm monetarne instytucje finansowe

m pozostale sektory
e ; 3 dluzenie zagraniczne brutto

Wl

inw. bezp.: instrumenty diuine

23 V23 VI'23 W23 X'23 XI'23 124 V24 V24 wII'24

towary mmmmm usiugi s dochody pierwotne dochody wtdme —ee—B0B



. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA M F

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa, Euro-
stat) w Polsce we wrzesniu 2024 r. wyniosta
2,9%, 1j. tyle samo, co w siedmiu wczesniej-
szych miesigcach i przed rokiem. Byta ona

0 0,2 pkt. proc. wyzsza od historycznie najniz-
Szego poziomu zanotowanego w okresie
styczen - kwiecien 2023 r. Stopa bezrobocia
w Polsce jest obecnie wyraznie nizsza niz
przecietnie w UE-27 i strefie euro
(odpowiednio 5,9% i 6,3%). We wrzesniu
2024 r., sposrod panstw UE, tylko w Czechach
byta ona nizsza niz w Polsce.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,

dane niewyréwnane sezonowo (nsa)

Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

We wrzesniu 2024 r. produkcja przemystowa
byta 0 0,3% (nsa) nizsza niz przed rokiem.
Dane byly nieco stabsze od oczekiwan rynko-
wych. Produkcja budowlano-montazowa byta
0 9,0% (nsa) nizsza niz przed rokiem. Dane
byty nieco wyzsze od oczekiwan rynkowych.
Sprzedaz detaliczna byta o 3,0% (nsa) nizsza
niz przed rokiem. Dane byly zdecydowanie
stabsze od prognoz rynkowych.

Inflacja
proc., r/r
zrédto: GUS, NBP

We wrzesniu 2024 r. inflacja wzrosta do 4,9%
(r/r). Zwigkszyto sie roczne tempo wzrostu cen
we wszystkich grupach: zywnosci i napojow
bezalkoholowych do 4,7%, energii do 6,9%

i inflacji bazowej do 4,3%. W catym Il kw.
inflacja wyniosta 4,5% (wobec 2,5% w Il kw.).
Wedtug wstepnych danych w pazdzierniku
inflacja wzrosta do 5,0%. Ceny produkcji
sprzedanej przemystu we wrzesniu byly

0 6,3% nizsze niz przed rokiem. Bardzo niska
dynamika roczna jest zwigzana z wczesniej-
szymi obnizkami cen surowcéw na rynkach
Swiatowych i umocnieniem ztotego.

Stopy procentowe NBP
proc., $rednio w miesigcu;
zrédto: NBP, Refinitiv

W pazdzierniku 2024 r. Rada Polityki Pienigz-
nej utrzymata stopy procentowe NBP bez
zmian na jedenastym posiedzeniu z rzedu.
Stopa referencyjna pozostata na poziomie
5,75%, stopa lombardowa w wysokosci
6,25%, a stopa depozytowa 5,25%. Uzasad-
niajgc swojg decyzje Rada wskazata, ze po
wygasnieciu wptywu wzrostu cen energii (ktéry
podniesie dynamike cen konsumpcyjnych

w najblizszych kwartatach) oraz przy obecnym
poziomie stop procentowych, inflacja powinna
powrdcié do sredniookresowego celu NBP.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

jm 2023 2024
Q01 Q02 Q03 Q04 Q01 Q02
PKB
Produkt krajowy brutto rir -0,5 -0,6 0,5 1,0 2,1 3,2
kw/kw, sa 0,9 -0,6 1,4 0,2 0,8 1,4
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych rir -1,0 -2,3 15 0,6 4,4 4,6
kw/kw, sa -0,7 0,4 2,2 -0,6 2,0 0,7
Spozycie publiczne rir -0,5 2,4 2,8 9,8 9,4 11,5
kw/kw, sa 8,3 1,1 2,1 1,4 2,4 15
Naktady brutto na $rodki trwate rir 1,8 14,8 11,0 17,6 19 3,2
kw/kw, sa 4,9 3,7 1,1 3,8 -1,7 1,9
Eksport doébr i ustug rir 6,3 -0,2 50 39 2,1 29
kw/kw, sa 1,3 -1,3 50 -0,8 -0,2 -0,1
Import débr i ustug rir -0,7 -34 -1,9 0,0 2,3 57
kw/kw, sa -1,5 -1,3 2,1 0,4 1,0 1,6
Wartos¢ dodana brutto rir 0,7 1,0 1,0 1,8 1,8 2,2
kw/kw, sa 15 -0,1 13 0,6 0,4 16
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. -0,6 -1,4 0,9 0,3 2,7 2,6
Spozycie publiczne pkt proc. -0,1 0,4 0,5 1,8 1,6 2,2
Nakfady brutto na srodki trwate pkt proc. 0,2 2,1 1,7 3,9 0,2 0,5
Zmiana zapasow pkt proc. -4,4 -3,8 -6,9 -7,3 -2,4 -0,8
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. 4,4 2,1 4,3 23 0,0 -1,3
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. 0,6 0,9 0,9 1,6 1,7 2,0
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 60,8 57,8 59,3 50,0 61,9 58,5
Spozycie publiczne % PKB 17,3 18,7 18,6 21,1 19,3 21,0
Naktady brutto na $rodki trwate % PKB 12,5 15,6 16,7 24,9 12,5 15,8
Zmiana zapaséw % PKB 1,7 -0,3 -1,0 -1,1 -0,7 -1,0
Eksport débr i ustug % PKB 64,7 60,9 55,7 52,3 55,9 54,3
Import débr i ustug % PKB 58,0 53,8 50,4 48,1 50,0 49,6
im 2024
MO04 MO5 MO6 MO7 MO8 M09
Bilans ptlatniczy
Eksport - towary (EUR) rir 7,5 -6,0 -7.3 47 -33 -
Import - towary (EUR) rir 4,7 0,1 0,6 9,1 4,9 -
Saldo obrotéw biezacych® % PKB 1,7 16 13 12 08 -
Saldo obrotéw towarowych” % PKB 0,7 0,4 0,1 0,0 0,3 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 192 399,8 191 804,5 195914,8 190 534,9 192 594,5 195 308,3
Procesy inflacyjne
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych rlr 2,4 2,5 2,6 42 43 4,9
Inflacja bazowa (po wyfgczeniu cen zywnosci i energii) rlr 41 3,8 3,6 3,8 3,7 43
Ceny produkcji sprzedanej przemystu rir -8,5 -7,0 -5,8 -5,1 -5,5 -6,3
Produkcja
Produkcja sprzedana przemystu?® Il 7.8 -1,6 0,0 52 -1,2 -0,3
m/m, sa 6,3 -1,9 10 -0,2 -0,7 -0,2
Produkcja budowlano-montazowa® Tl -2,0 -6,5 -9,0 -13 -9,6 -9,0
m/m, sa 2,2 0,1 -2,3 0,5 -0,3 0,9
PMI dla sektora przemystowego sa 45,9 45,0 45,0 47,3 47,8 48,6
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna? tlr 41 5,0 44 4,4 2,6 -3,0
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw rir -0,4 -0,5 -0,4 -0,4 -0,5 -0,5
m/m 0,0 -0,2 0,0 0,1 -0,3 -0,1
Przecigtne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw (realnie) rir 8,7 8,7 8,2 6,1 6,6 52
m/m -2,7 -3,4 1,7 0,2 -1,2 -0,7
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9
1) Dane w ujeciu plynnego roku
2) Ceny stale. Dane dla podmiotow o liczbie pracujacych powyzej 9 0sob
Zredio: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
im 2024
MO3 MO4 MO5 MO6 MO7 MO8
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadiuzenie Skarbu Paristwa (wg kryt. miejsca emisji) nominat, minzt  1430341,8 1445547,6 1449227,6 1475039,2 14767717 1492694,7
Zadiuzenie krajowe nominat, minzt 1097 764,9 1096 300,5 1106261,2 1127621,1 1143561,4 11623491
% 76,7 75,8 76,3 76,4 76,4 77,9
Zadiuzenie zagraniczne nominat, min z 332576,9 349 247,1 342 966,4 347 418,2 333 210,3 330 345,5
% 23,3 24,2 23,7 23,6 22,6 22,1
im 2023 2024
Qo1 Q02 Q03 Q04 Qo1 Q02
ie sektora fil ych (definicja krajowa)
Zadiuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt  1209817,2 1241612,6 12753728 13280656 14170181 1456327,4
Zadluzenie krajowe nominat, minzt  898137,2 9253821  955030,5 998740,9 1059067,4 10838304
% 74,2 74,5 74,9 75,2 74,7 74,4
Zadiuzenie zagraniczne nominat, min zt 311 679,9 316 230,5 320 342,3 329 324,7 357 950,6 372 496,9
% 25,8 25,5 25,1 24,8 25,3 25,6

Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych

Zrédio: MF

nominat, min zt

1532411,7 15818115 16244615 16912162 1772039,1 18245035



Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH
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Potrzeby pozyczkowe brutto w 2024 r.
stan na 31 pazdziernika 2024 r., mid zt
Finansowanie potrzeb pozyczkowych uksztattowato
sie na poziomie ok. 95% biorgc pod uwage deficyt
budzetu panstwa przyjety w projekcie nowelizacji
budzetu oraz pozostate potrzeby pozyczkowe
zgodne z przewidywanym wykonaniem z projektu
ustawy budzetowej na rok 2025. Byto ono wyni-
kiem:
e sprzedazy obligacji na rynku krajowym: 237,6
mid zt,
e zamiany obligacji w 2024 r.: 29,0 mid zt,
e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicznych:
60,1 mid zt,
e zaciggnietych pozyczek z UE (RRF): 15,5 mid zt,
e ciggnien kredytéw z miedzynarodowych instytu-
cji finansowych (MIF): 0,9 mid zt,
e zamiany obligacji w 2023 r.: 29,4 mid zt,
e wyzszych srodkéw na koniec 2023 roku:
87,3 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

w listopadzie
plan wedfug stanu na 31 pazdziernika 2024 r.

Wartos¢ srodkéw przekazywanych w listopa-
dzie z budzetu na rynek wynosi 7,2 mid zt
(ptatnosci odsetek z tytutu SPW).

Przeplywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 31 pazdziernika 2024 r., mid zt

Wedtug stanu na 31 pazdziernika 2024 r. war-
toé¢ Srodkéw do przekazania z budzetu na
rynek do konca 2024 roku wynosi 7,2 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o wa-
runki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegbtowych danych dot. przepfywéw do budzetu w okresie
od listopada 2024 r. do korica roku.

Harmonogram wykupéw diugu
Skarbu Panstwa w 2024 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mld zt

Do wykupu w 2024 r. (wg stanu na 31 paz-

dziernika 2024 r.) pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 4,4 mid zt, w tym:

e obligacje detaliczne: 3,0 mid zt,

e obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 1,4 mid zt.

Finansowanie potrzeb

Potrzeby poiyczkowe brutto ;
pozyczkowych

potrzeby netto
271,9

10,0

50

0,0

20
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2024 i 2025 r.

stan na 31 pazdziernika 2024 r., warto$¢ nominalna,
mid zt

Dokonano odkupu obligacji zapadajacych

w 2024 i w 2025 r. o warto$ci nominalnej:

e WZ0124: 11,3 mld zt (48% emisji),
PS0424: 13,1 mid zt (41% emisji),
WZ0524: 18,9 mld zt (74% emisji),
OKO0724: 7,7 mid zt (42% emisji),
PS1024: 8,6 mid zt (23% emis;ji),
PS0425: 5,9 mid zt (20% emis;ji),
WZ0525: 11,5 mid zt (38% emisji),
DS0725: 5,3 mld zt (14% emisji).

Sprzedaz krajowych obligacji w 2023
i2024r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-X 2024 r. sprzedaz obligacji
wyniosta 303,7 mid zt wobec 181,0 mlid zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Bony skarbowe nie byly sprzedawane.

Saldo krajowych SPW w 2023 i 2024 r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt
W okresie I-X 2024 r. nastapit:

e wzrost zadtuzenia w obligacjach
0 143,3 mld zt wobec wzrostu 0 80,2 mid zt
w analogicznym okresie 2023 r.
® zadituzenie w bonach nie wystepowato.
Wielkosci uwzgledniajg rowniez kwoty obligaciji
przekazywanych przez Ministra Finansow na
podstawie innych ustaw niz ustawa o finan-
sach publicznych.

Finansowanie zagraniczne
w 2023 i 2024 r.

obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-X 2024 r. byto dodatnie i wyniosto
10,0 mid EUR, co byto rezultatem:

e dodatniego salda obligacji w wysokosci
6,8 mid EUR,

ujemnego salda kredytéw zaciggnietych

w MIF w wysokosci 0,4 mld EUR,
dodatniego salda pozyczek z Unii Europej-
skiej (RRF) w wysokosci 3,6 mid EUR.
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Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH
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Stan srodkéw zlotowych i walutowych | 200
na rachunkach budzetowych 150 w68 s
na koniec miesigca T1567 15361530
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt 160 1910, 138,0135.6 141,1 1270
. P 1338 / '
Na koniec pazdziernika 2024 r. na rachunkach | 47 ey 116870 185, 1177 ad | ol
budzetowych zgromadzono réwnowartosé 120 H s N HE e YRR EEERENE
137,0 mid z. Srodki te stanowig zabezpiecze- o0 2.1 A BB "N -l << &
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Zmiany diugu z tytutlu SPW

na rynku krajowym wobec bankow
mid zt

W okresie I-1X 2024 r. nastapit przyrost zadtu-
zenia o 80,3 mld zt wobec wzrostu

0 59,0 mld zt w analogicznym okresie 2023 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiagnat poziom

574,1 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec

zaktadow ubezpieczeniowych

mid zt

W okresie I-1X 2024 r. nastgpit przyrost zadtu-
zenia 0 2,2 mld zt wobec wzrostu o 2,0 mid zt
w analogicznym okresie 2023 r. Portfel tej

grupy inwestoréw osiagnat poziom 66,7 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych

mid zt

W okresie I-1X 2024 r. nastgpit przyrost zadtu-
zenia 0 9,7 mld zt wobec wzrostu o 3,6 mid zt
w analogicznym okresie 2023 r. Portfel tej

grupy inwestoréw osiggnat poziom 67,0 mid zt.

Zmiany diugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
inwestoréw zagranicznych

mlid zt1

W okresie I-1X 2024 r. nastgpit przyrost zadtu-
zenia o0 17,4 mid zt wobec spadku

0 16,5 mld zt w analogicznym okresie 2023 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
149,6 mid zt.
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MF

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 30 wrzesnia 2024 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

We wrzesniu 2024 r. udziat inwestoréw zagra-
nicznych w krajowych SPW zwigkszyt sie

0 5,8 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 149,6 mld zt, co stanowito 13,4%
zadtuzenia w SPW ogétem (w poprzednim
miesigcu 13,2%).

Zmiany zadluzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym

zmiana we wrze$niu 2024 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

We wrzes$niu 2024 r. na krajowym rynku pol-
skich SPW najwiekszy wzrost miat miejsce u
inwestorow z Azji (bez Bliskiego Wschodu)
(1,2 mld z}), a najwiekszy spadek u inwestorow
z Bliskiego Wchodu (0,2 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 30 wrzes$nia 2024 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytuciji
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug
stanu na koniec wrzesnia 2024 r. wyniést
26,7%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie instytucjonalnym

zmiana we wrze$niu 2024 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

We wrzesniu 2024 r., najwigkszy wzrost zaan-

gazowania w krajowe SPW odnotowaty fundu-

sze emerytalne oraz inwestorzy zakwalifikowa-
ni jako inne podmioty (0,8 mld zt), a najwiekszy
spadek odnotowaty fundusze hedgingowe

(0,1 mid z).

L5

1,0

0,5

fundusze hedgingowe _____——————
1,3 mld zt; 1,5%

ubezpieczeniowe
2,3 mid zt; 2,6%

L5

1,0

0,5

0,0

-0,5

__Europa - kraje spoza UE
6,1 midzt; 6,9%

Ameryka Pn.
6,6 midzh; 7,5%
Europa - kraje strefy euro /—
30,1 mid 2t 34,0% Bliski Wschdd
2,6mld z; 2,9%

Europa - kraje UE spoza strefy euro

T 2,6 mld 2t 2,9%

\ Ameryka Pd. (wtym

araiby) 0,8 mld zt; 0,9%
Australia i Oceania

Afryka

0,5mld zk; 0,6%

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
39,1 mid zf; 44,2%

0,05 mld zi; 0,05%

gospodarstwa domowe
( 0,5 mld zt:0,5%
inne podmioty

17,0 mid zt; 19,2%

przedsiebiorstwa niefinansowe

0,9 mldzt; 1,0% ‘\

/

/
zaklady //
——

banki centralne
22,3 midzt; 25,3%

banki

6,3 midzh7,1% undusze inwestycyjne

17,7 mld zt; 20,0%
 26,7%

fundusze emerytalne
18,9 midzt; 21,4%

“~_instytucje publiczne
1,2 midzt; 1,4%
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—
Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym
zmiany we wrze$niu 2024 r., mid zt
We wrzesniu 2024 r. banki centralne i instytu-
cje publiczne odnotowaty wzrost zaangazowa-
nia o 0,5 mid zt. W okresie od stycznia 2018 r.
do konca wrzesnia 2024 r. zaangazowanie
tych podmiotéw spadto o 17,9 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 30 wrzesnia 2024 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz

-10

-12
'8 v VIl X I'19 IV VIE X 120 IV VI X 1210 IV VT X 122 IV VD X IP23 IV VD X 124 IV VI X
mmmm monthly change

accumulated balance (rhs)

Kraje e arasania (i O araryaotton.
Japonia 15 366,6 23,3%
Luksemburg 10 155,2 15,4%
Holandia 8 865,3 13,4%
Stany Zjednoczone 5977,8 9,0%
Wielka Brytania 3981,7 6,0%
Niemcy 36375 5,5%
Irlandia 2926,7 4,4%
Francja 2648,7 4,0%
Szwaijcaria 1830,9 2,8%
Singapur 15741 2,4%
Austria 821,7 1,2%
Czechy 777,4 1,2%
Butgaria 766,4 1,2%
Korea Potudniowa 688,2 1,0%
Kajmany 666,4 1,0%
Wtochy 664,0 1,0%
Pozostate kraje 4730,3 10,2%
Suma 66 079,0 100,0%

Jurand Drop, Podsekretarz Stanu, MF
31-10-2024 1.

Szacujemy, ze na koniec pazdziernika stopien sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczko-
wych brutto budzetu panstwa wynosi ok. 95%, biorgc pod uwage deficyt budzetu panstwa
przyjety w projekcie nowelizacji budzetu oraz pozostate potrzeby pozyczkowe zgodne z przewi-
dywanym wykonaniem z projektu ustawy budzetowej na rok 2025. Szacujemy réwniez, ze stan
Srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec miesigca bedzie przekraczaé 130 mid zt.

W listopadzie, w zaleznosci od uwarunkowan rynkowych, planujemy dwa przetargi sprzedazy
i jeden zamiany albo trzy przetargi sprzedazy. Rodzaj trzeciego przetargu w dniu 27 listopada
bedzie przedmiotem konsultacji rynkowych. Nie planujemy przetargéw bondéw skarbowych.

We wrzesniu zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 26,3 mid zt.
Zaangazowanie bankow krajowych zwiekszyto sie o 14,3 mid zt, krajowych inwestorow poza-
bankowych o 6,2 mid zt, a inwestoréw zagranicznych o 5,8 mid zt.
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Przetargi sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetargi zamiany
obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonow skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

MF

IV. PLAN PODAZY SPW W LISTOPADZIE 2024 R.

Planowana podaz

Data przetargu Data rozliczenia Seria (min z4)*
0K0127/ PS1030 / WZ0330 /
14 listopada 2024 18 listopada 2024 DS1034 / 5.000-10.000
mozliwe inne obligacje
0K0127/ PS1030 / WZ0330 /
21 listopada 2024 25 listopada 2024 DS1034 /120836 / 5.000-10.000

mozliwe inne obligacje

Przetarg sprzedazy albo
zamiany. Typ przetargu
zostanie ogtoszony
w dniu 25.11.2024.

OK0127/ PS1030 / WZ0330 /
DS1034 /
mozliwe inne obligacje

27 listopada 2024 29 listopada 2024

*Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

W przypadku przeprowadzenia przetargu zamiany w dniu 27.11.2024 do odkupu bedg wystwione
nastepujace obligacje.

Obligacje odkupywane Aktualna wartos¢ nominalna emisji

(min zt)
PS0425 24.015
WZ0525 18.899
DS0725 33.158
OK1025 25.120

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligacji

Cena emisyjna

Typ i wysokosé
oprocentowania

0TS0225 100,00 zt . .

3-miesieczne (100,00 z4 przy zamianie) State: 3,00% w skali roku
ROR1125 100,00 z Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,00%);
Roczne (99,90 zt przy zamianie) 5,75% w 1. okresie odsetkowym
DOR1126 100,00 zt Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,15%);
2-letnie (99,90 zt przy zamianie) 5,90% w 1. okresie odsetkowym
TOS1127 100,00 zt . .

3-letnie (99,90 zt przy zamianie) SR Bl Wil e
COI1128 100,00 z Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
4-letnie (99,90 zt przy zamianie) 6,30% w 1. okresie odsetkowym
EDO1134 100,00 z Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
10-letnie (99,90 zt przy zamianie) 6,55% w 1. okresie odsetkowym
ROS1130 100.00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
rodzinne 6-letnie ! 6,50% w 1. okresie odsetkowym
ROD1136 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,50%);

rodzinne 12-letnie

6,80% w 1. okresie odsetkowym



