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Kryteria programowe N[ et

KRYTERIA JAKOSCIOWE DOPUSZCZAJACE

|.Ocena finansowa

.1 Analiza biezacej sytuacji finansowej Wnioskodawcy (ex-post)

* Ocena przeprowadzana jest na podstawie danych finansowych przedstawionych we wniosku
(wraz z zatacznikami) zgodnie z ,,Metodyka oceny finansowej wniosku o dofinansowanie”.

» Kryterium jest oceniane pozytywnie o ile z oceny wynika, iz Wnioskodawca nie znajduje sie

w ztej sytuacji finansowej. )

« Negatywna ocena kryterium nie powoduje odrzucenia wniosku o ile ocena kryterium nr 1.2/ i

jest pozytywna e ‘

.2 Analiza prognozowanej sytuacji finansowej Wnioskodawcy (ex-ante) - wtym . #jdogea H
analiza wykonalnosci i trwatosci finansowej - g

* Ocena przeprowadzana jest na podstawie danych finansowych przedstawionych we wniosku =
(wraz z zatacznikami) zgodnie z ,,Metodyka oceny finansowej wniosku o dofinansowanie”.

» Kryterium jest oceniane pozytywnie o ile z oceny wynika, iz Wnioskodawca nie znajduje sie
w ztej sytuacji finansowej i jest w stanie zapewni¢ wykonalnosc i trwatos¢ finansowa oraz

zbilansowanie zrdédet finansowania projektu..
» Negatywna ocena kryterium powoduje odrzucenia wniosku



Podstawy oceny

Ocena finansowa przeprowadzana jest na podstawie zweryfikowanych przez
NFOSiGW danych finansowych, ktorych zrodto stanowi:

>

>
>
>

Whniosek o dofinansowanie
Dokumenty rejestrowe (umowa, statut itp.)
Studium wykonalnosci oraz aktywny model finansowy*

Sprawozdania finansowe* wraz z: (i) opiniami biegtego (jezeli dotyczy),
(i1) raportami z badania sprawozdania finansowego (jezeli dotyczy) oraz
(iii) sprawozdaniami z dziatalnosci jednostki (jezeli dotyczy)

* Instrukcja sporzqdzania studium wyk,onalnos’ci przedsiewziecia ubiegajgcego
sie o dofinansowanie ze srodkow NFOSiGW jest dostepna w generatorze
wnioskow jako pomoc kontekstowa - link do pliku pdf
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Zasady Oce ny \ Ochrony Srodowiska
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==

Ocena biezacej sytuacji finansowej Wnioskodawcy dokonywana jest za okres
trzech ostatnich lat poprzedzajacych rok ztozenia wniosku, w oparciu o:

» Dane tabelaryczne zawarte we wniosku o dofinansowanie, studium
wykonalnosci i modelu finansowy, ktore winny by¢ wewnetrznie spojne i
zgodne, w tym zgodne z danymi sprawozdawczymi;

» Sprawozdania finansowe* wraz z: (i) opiniami biegtego (jezeli dotyczy),
(i1) raportami z badania sprawozdania finansowego (jezeli dotyczy) oraz
(iii) sprawozdaniami z dziatalnosci jednostki (jezeli dotyczy);

» Sprawozdanie finansowe biezace, w tym: F-01 (lub inne) za wykonany
okres sprawozdawczy biezacego roku (jezeli dotyczy)

»  Aktualna Wieloletnia Prognoza Finansowa wraz z opinig RIO - w
przypadku jednostek samorzgdu terytorialnego i ich zwigzkéw

* W odniesieniu do podmiotu dziafajgcego na rynku w okresie krotszym niz 3 lata (np. w przypadku
realizacji przedsiewziecia w formule project finance) przeprowadzenie miarodajnej oceny i okreSlenie
ratingu biezgcej sytuacji finansowej nie jest mozliwe. W takiej sytuacji kluczowa jest ocena wykonalno$ci i
trwato$ci finansowej (tj. prognozowana sytuacja finansowa)
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Ocena prognozowanej sytuacji finansowej Wnioskodawcy obejmuje okres
do konca okresu trwatosci projektu (w przypadku dotacji) lub do konca okresu
finansowania (w przypadku pozyczki) i obejmuje:

>  Ocene wykonalnosc oraz zbilansowania Zrodet finansowania projektu;

> Ocene poprawnosci i realnosci zatozen przyjetych do opracowania
projekcji finansowych przedsiewziecia i/lub Wnioskodawcy;

» Ocene prognozowanej sytuacji finansowej;

» Ocene ryzyka finansowego zwigzanego z realizacjq przedsiewziecia. .
- Hydrogen Mz
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Ocena wykonalnosci projektu dokonywana jest w oparciu o dokumenty aplikacyjne zataczone
do wniosku o dofinansowanie, w szczegdlnosci przez pryzmat udokumentowania mozliwosci
zapewnienia srodkow na jego realizacje.

Dokumentami potwierdzajacymi zbilansowanie zrodet finansowania projektu sa:

v' Promesa* udzielenia kredytu/pozyczki/dotacji (wydana przez banki lub inne instytucje
finansowe),

v" Umowy i/lub wyciagi z zawartych uméw kredytowych/ pozyczkowych/ dotacyjnych,

v Kopia wyciagow z rachunkow bankowych/inwestycyjnych (w przypadku jezeli srodki
wykazane na rachunku maja zostaé przeznaczone na realizacje przedsiewziecia),

v" Odpis KRS potwierdzajacy zarejestrowanie wniesionego kapitatu/podjete uchwaty
organow stanowiacych Wnioskodawcy w sprawie dokapitalizowania spotki (w przypadku Yy drogen H,
gdy zrodtem finansowania sa srodki z podniesienia kapitatu Spotki), P

v"Inne dokumenty (np. zatwierdzony plan inwestycyjny, uchwaty zarzadu/rady
nadzorczej/organow wtascicielskich w sprawie realizacji przedsiewziecia - jezeli
podjeto).

* Przez promese udzielenia kredytu/pozyczki nalezy rozumiec¢ promese banku wydang po pozytywnej ocenie zdolnosci
kredytowej Wnioskodawcy
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i Gospodarki Wodnej

Studium Wykonalnosci (dalej ,SW”)

» Jest rozszerzeniem/uzupetnieniem informacji zawartych we wniosku o
dofinansowanie (sktadnym w Generatorze Wnioskéw o Dofinansowanie —
dalej ,GWD”)

»  Skfada sie z dwoch czesci:

v' Czesc opisowa - plik tekstowy stanowigcy odrebny zatgcznik do GWD
(. wersja elektroniczna)

v" Czesc obliczeniowa - plik arkusza kalkulacyjnego z aktywnym
modelem finansowym, stanowigcy odrebny zatgcznik do GWD (.
wersja elektroniczna) )

* Instrukcja sporzqdzania studium wykonalnosci przedsiewziecia ubiegajqcego sie o dofinansowanie ze
srodkéw NFOSiGW jest dostepna w generatorze wnioskéw jako pomoc kontekstowa - link do pliku pdf
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Studium Wykonalnosci i Model Finansowyﬁj@omronvsrodowiska

Czes¢ opisowa - Aspekty instytucjonalno-merytoryczne

» Informacje o Whnioskodawcy: forma prawna i struktura wtasnosciowa,
przedmiot dziatalnosci, historia /kwalifikacje /doswiadczenie kadry
zarzgdzajgcej Wnioskodawcy w realizacji innych przedsiewzie¢, plany na
przysztosc, itp.

» Opis przedsiewziecia: cel, opis i zakres rzeczowy przedsiewziecia, analiza
techniczna i technologiczna, itp.

> Analiza alternatywnych rozwigzan (jezeli dotyczy): charakterystyka,
ekonomiczne i finansowe porownanie rozwazanych rozwigzan
alternatywnych, plan wdrozenia przedsiewziecia, struktura organizacyjna
jednostki odpowiedzialnej za wdrazanie przedsiewziecia, niezbedne Iy
dziatania instytucjonalne i administracyjne, przygotowanie do realizacji
przedsiewziecia (stan wynikajacy z uzyskanych decyzji /pozwolen,
harmonogram rzeczowo-finansowy przedsiewziecia, itp.
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Czes$¢ opisowa - Aspekty finansowe

» Finansowanie przedsiewziecia:

v Analiza zdolnosci Wnioskodawcy do obstugi planowanego zadtuzenia
zwigzanego z realizacjg przedsiewziecia

Planowane koszty catkowite i kwalifikowane przedsiewziecia
Planowane zrédtfa finansowania przedsiewziecia®
Srodki wtasne

<N X X

Srodki NFOSIGW — forma i warunki finansowania proponowane przez
Whnioskodawce (tj. okres wyptat i sptat, karencja, oprocentowanie, typ i
forma zabezpieczenia)*

AN

Zewnetrzne zrédfa finansowania — umowa, typ, forma i warunki
finansowania (tj. okres wyptat i sptat, karencja, oprocentowanie, typ i
forma zabezpieczenia)

* Informacje powinny by¢ zgodne z informacjami przedstawionymi w GWD
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Czes$¢ opisowa - Aspekty finansowe

» Analiza finansowa, (dane do analizy powinny by¢ spojne z zaktadkg ,Dane
finansowe” z Wniosku wypetnianego w GWD:

v Analize biezacej sytuacji finansowej Wnioskodawcy — przeprowadzong
na podstawie sprawozdan finansowych/budzetowych za 3 ostatnie lata
obrachunkowe).

»  Opis zatozen i metodyki analizy finansowe, przy czym przyjete zatozenia
winny wynikac i uwzgledniac:

v’ analize popytu i prognoze przychoddéw sporzadzona w oparciu o analize
rynku Whnioskodawcy, ktora winna uwzglednia system poboru optat
(przychody), oferowane ustugi/produkty, konkurencje, oferentow,
nabywcow, ceny, dystrybucje, itp.
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Czes$c¢ opisowa - Aspekty finansowe

AN

Prognoze kosztow operacyjnych

AN

Analize zapotrzebowania na kapitat obrotowy Wnioskodawcy

AN

Prognoze rachunku zyskow i strat - w tym: prognoze przychodow i
kosztow operacyjnych — odrebnie dla przedsiewziecia i WWnioskodawcy

AN

Prognoze bilansu dla Wnioskodawcy

AN

Prognoze rachunku przeptywdw pienieznych dla Wnioskodawcy

AN

Prognoze budzetu Wnioskodawcy (o ile dotyczy, w przypadku JST iich
zwigzkdw) o

AN

Analize wskaznikow efektywnosci finansowej przedsiewziecia (IRR, NPV)

<

Ocene wykonalnosci i trwatosci finansowej

<

Ocene wynikow analizy finansowej i analizy wskaznikowej (zgodnie ze
specyfikg branzy, rodzajem prowadzonej sprawozdawczosci finansowej,
obrazujgcej biezgcg i prognozowang sytuacje finansowg Wnioskodawcy)

» Ocena ryzyka i analiza wrazliwosci (jezeli dotyczy)
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Czesc¢ obliczeniowa

» Sporzadzana i prezentowana jest w aktywnym modelu finansowym
posiadajgcym forme arkusza kalkulacyjnego

»  Stanowi uzupetnienie tabel finansowych zawartych we wniosku o
dofinansowanie (GWD), nie zastepuje sporzgdzenia aktywnego modelu
finansowego. Tabele finansowe zawarte w GWD stuzg wytgcznie do
prezentacji wynikow obliczen przeprowadzonych w modelu finansowym.
Tabele finansowe o zakresie wskazanym w GWD powinny stanowi¢ czesc¢
modelu finansowego, co oznacza funkcjonalne powigzanie z pozostatymi
obliczeniami modelu, z uwzglednieniem wymagan odnosnie aktywnych
formut

»  Aktywny model finansowy:
v" Powinien posiada¢ odrebnie ujete zatozenia, obliczenia i wyniki

v' Poszczegodlne skoroszyty (zaktadki) arkusza kalkulacyjnego powinny byé
powigzane ze sobg aktywnymi formutami, aby mozna byto przesledzic¢
poprawnosc¢ przeprowadzonych obliczen
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Analiza proponowanych przez wnioskodawce warunkow dofinansowania

Forma dofinansowania
Kwota dofinansowania

Okres finansowania

Oprocentowanie Zgodnie z zapisami
— witasciwego Programu

Okres wyptat i sptat priorytetowego

Karencja
Umorzenie czesci pozyczki

YV V V VYV YV VYV VYV VY

LZabezpieczenie
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Warunki dofinansowania dopuszczone Programem Priorytetowym ,,Rozwéj kogeneracji w
oparciu o biogaz komunalny”

» Forma dofinansowania:

« Dotacja - do 50% kosztow kwalifikowanych, z zastrzezeniem, ze kwota dotacji nie moze
przekroczy¢ kwoty pozyczki udzielonej przez NFOSiGW;

« Pozyczka - zasadniczo: do 100% kosztow kwalifikowanych, ale dla przedsiewziec
realizowanych w formule ,,project finance” do 85% kosztow kwalifikowanych

»  Okres finansowania - do 15 lat (liczony od daty planowanej wyptaty pierwszej transzy pozyczki do daty
planowanej sptaty ostatniej raty kapitatowej)

»  Oprocentowanie:

*  Preferencyjne - WIBOR 3M nie mniej niz 1,5% (w skali roku)

A,
* Rynkowe - na poziomie stopy referencyjnej ustalanej zgodnie z komunikatgmdmge” <

Komisji Europejskiej w sprawie zmiany metody ustalania stop referencyjnych i
dyskontowych

»  Karencja (tylko w sptacie kapitatu) - d0 12 miesiecy (od daty zakonczenia realizacji)

> Sptata odsetek - na biezaco w okresach kwartalnych (pierwsza sptata na koniec kwartatu
kalendarzowego, nastepujacego po kwartale, w ktorym wyptacono pierwsza transze srodkow)

» Umorzenie - ha warunkach okreslonych w ,,Zasadach udzielania dofinansowania ze
srodkow NFOSiGW”
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Project finance

Za przedsiewziecie realizowane w formule ,,project finance” uznaje sie
przedsiewziecie realizowane przez:

> Podmiot utworzony specjalnie w celu realizacji przedsiewziecia, ktory

nie rozpoczat jeszcze prowadzenia dziatalnosci operacyjnej (tzw. spotka
celowa)

> Podmiot prowadzacy obecnie dziatalnos¢ gospodarcza, ale w innej
dziedzinie niz charakter przedsiewziecia zgtoszonego we wniosku o
dofinansowanie (np. podmiot prowadzacy dziatalnosc szkoleniowg
zamierza budowac farme wiatrowa), szczegolnie w przypadku kiedy skala
prowadzonej dotychczasowej dziatalnosci podmiotu nie gwarantuje
ewentualnego zwrotu srodkow w przypadku niepowodzenia realizacji
przedsiewziecia




Project finance c.d.

Dodatkowe wymagania stawiane przez NFOSiGW dla przedsiewzie¢
realizowanych w formule ,,project finance”:

>

Wymog udziatu Srodkow wtasnych Wnioskodawcy (z zastrzezeniem, ze
srodki wtasne nie obejmuja: kredytow bankowych, emisji obligaciji,
pozyczek wtascicielskich, pozyczek udzielonych przez inne podmioty itp.)
w wysokosci min. 15% kosztow kwalifikowanych przedsiewziecia,
whiesionego w postaci udziatu kapitatu zaktadowego pokrytego wktadem
pienieznym

Wymog zaangazowania i udokumentowania wydatkowania srodkow
wtasnych i z innych zrodet finansowania (w szczego6lnosci pozyczek
wtascicielskich) w pierwszej kolejnosci. W przypadku srodkow
pochodzacych z innych instytucji wspotfinansujacych przedsiewziecie,
kolejnos¢ uruchamiania sSrodkow zalezy od indywidualnych uzgodnien
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Ogoblna charakterystyka przedsiewziec typu ,,project finance” - cd

>  Wymog rozpoczecia sptaty pozyczki wtaéciciglskiej udzielonej na
realizacje projektu po sptacie pozyczki NFOSIGW (pozyczka wtascicielska
podporzadkowana sptacie pozyczki NFOSiGW)

Brak wyptat zaliczkowych

Y

> W przypadku stwierdzenia podwyzszonego ryzyka realizacji
przedsiewziecia, zastosowanie zabezpieczenia uzupetniajacego
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Dla wnioskow sktadanych przez podmioty gospodarcze zabezpieczenie zwrotu
dofinansowania stanowi standardowo® weksel wtasny Beneficjenta in blanco z
klauzula ,,bez protestu” wraz z deklaracjg wekslowa wystawcy weksla

Standardowe zabezpieczenie moze zosta¢ wzmocnione w zaleznosci od
wynikow:

»  Przeprowadzonej oceny finansowej
»  Przeprowadzonej oceny ekologicznej

Standardowe zabezpieczenie moze by¢ wzmacniane takze poprzez dodatkowe
dziatania i mechanizmy ograniczajace ryzyko
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Zabezpieczenie zwrotu dofinansowania (sptaty pozyczki/zwrotu dotacji) - cd

» W kazdym przypadku wnioskodawca przedstawia wtasna propozycje
zabezpieczenia zwrotu dofinansowania we wniosku o dofinansowanie

» W przypadku braku akceptacji standardowego i/lub wzmocnionego
zabezpieczenia rekomendowanego przez NFOSiGW, wnioskodawca
przedstawia wtasng propozycje zabezpieczenia zwrotu dofinansowania,
ktéra podlega ocenie i weryfikacji NFOSiGW

> W przypadku braku mozliwosci wypracowania pakietu zabezpieczen
akceptowalnego zarowno przez NFOSiGW, jak i przez wnioskodawce
whiosek o dofinansowanie zostanie oceniony negatywnie o
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Formy zabezpieczen mogacych stanowi¢ wzmocnienie standardowego
zabezpieczenia (nagtowkowo):

>  Rygor egzekucji

»  Poreczenie wekslowe (awal)

»  Poreczenie wedtug kodeksu cywilnego

»  Gwarancja lub poreczenie Skarbu Panstwa, banku, innej instytucji

>  Przelew/cesja wierzytelnosci

»  Przystapienie do dtugu

»  Hipoteka

»  Lastaw

» Cesja z umowy ubezpieczenia majatku

>  Blokada srodkow pienieznych/papierow wartosciowych na rachunku
bankowym/inwestycyjnym

»  Petnomocnictwo do rachunku bankowego

> Inne przewidziane prawem formy zabezpieczen




Zabezpieczenia c.d.

Dodatkowe mechanizmy i dziatania ograniczajace ryzyko (nagtowkowo):

>
>

Brak wyptat zaliczkowych

Udziat srodkéw wtasnych Wnioskodawcy w wysokosci min. 15% kosztow
kwalifikowanych przedsiewziecia (z zastrzezeniem, ze srodki wtasne nie
obejmuja: kredytow bankowych, emisji obligacji, pozyczek
wtascicielskich, pozyczek udzielonych przez inne podmioty itp.)
whiesionego w postaci udziatu kapitatu zaktadowego pokrytego wktadem
pienieznym

Zaangazowanie i udokumentowanie wydatkowania srodkow wtasnych i z
innych zrodet finansowania (w szczegolnosci pozyczek wtascicielskich)
w pierwszej kolejnosci, przed uruchomieniem $rodkéw NFOSiGW

Rozpoczecie sptaty pozyczki wtascicielskiej udzielonej na realizacje
przedsiewziecia po sptacie pozyczki NFOSiGW (pozyczka wtascicielska
podporzadkowana sptacie pozyczki NFOSiGW)

Zawarcie umowy podziatu zabezpieczen z innymi instytucjami
wspotfinansujacymi/wierzycielami - w szczegolnosci w przypadku
projektow realizowanych w formule ,,project finance”

sl
It=

Narodowy Fundusz

Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej




Zabezpieczenia w ,,projekt finance”
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Zabezpieczenie zwrotu dofinansowania (sptaty pozyczki/zwrotu dotacji) -
projekty typu ,,projekt finance”

Pakiet podstawowych zabezpieczen dla ,,project finance” stanowi:

>  Weksel wtasny ,,in blanco” opatrzony klauzulga ,,bez protestu” wraz z
deklaracjg wekslowa

> Cesja wierzytelnosci z rachunku bankowego/zastaw rejestrowy na
wierzytelnosci z rachunku bankowego

Zastaw rejestrowy na akcjach/udziatach spotki celowej
» Hipoteka, w tym:

A\

v na sktadnikach majatkowych wtasnych podmiotu realizujacego projekt

v’ lub na sktadnikach majatkowych podmiotu realizujgcego projekt
powstatych w wyniku realizacji projektu

W przypadku uzasadnionego braku mozliwosci ustanowienia hipoteki
dopuszcza sie zastosowanie cesji wierzytelnosci z umowy dzierzawy
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> Notarialne o$wiadczenie o poddaniu sie rygorowi egzekucji w mysl art.
777 8 1 pkt. 4, 5 lub 6 k.p.c.

»  Lastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych
spotki celowej

> Cesja wierzytelnosci z umow sprzedazy (np. energii elektrycznej lub
cieplnej, praw majatkowych wynikajacych ze sprzedazy swiadectw
pochodzenia)

> Cesja wierzytelnosci z umow/polis ubezpieczeniowych

»  Labezpieczenia na innych dokumentach projektu oraz inne przewidziane
prawem formy zabezpieczen
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Dokumenty pomocne w wypetnianiu wniosku o dofinansowanie:

Pomoc kontekstowa w generatorze wnioskow

Instrukcja sporzadzenia studium wykonalnosci i modelu finansowego
Metodyka oceny finansowej wniosku o dofinansowanie

Instrukcja Zabezpieczanie wierzytelnosci NFOSiGW

YV V V VYV VY

Zasady udzielania dofinansowania przez NFOSiGW
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1. W jaki sposob ustalane jest oprocentowanie rynkowe dla pozyczek
NFOSiGW?

Odpowiedz: Oprocentowanie rynkowe pozyczek udzielanych przez NFOSiGW
jest okreslane zgodnie z Komunikatem Komisji Europejskiej w sprawie zmiany
metody ustalania stép referencyjnych i dyskontowych (Dz. Urz. UE C 14 z
19.01.2008 r. str. 6) i oparte o stope referencyjng stanowigca sume dwoch
czynnikow sktadowych, tj.:

> stopy bazowej ogtaszanej przez KE w komunikatach dot. zmiany metody
ustalania stop referencyjnych i dyskontowych - od 1.07.2022r. stopa
bazowa obowiazujaca w Polsce (dla potrzeb wyliczania wartosci pomocy
publicznej oraz oprocentowania rynkowego pozyczek) wzrosta do
poziomu 5,81% w skali roku. W ostatnim czasie obserwowane sa znaczace
zmiany, gdzie w samym 2022 r. stopa bazowa wynosita: od 1,21% w
styczniu do 7,17% w grudniu; aktualnie stopa bazowa wynosi: 7,62%

» marzy zaleznej od ratingu podmiotu ubiegajacego sie dofinansowanie
oraz poziomu zabezpieczen tego dofinansowania, ktora ksztattuje sie w
nastepujacy sposob:
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Poziom zabezpieczen

Kategoria ratingu
Wysoki Standardowy Niski

Wysoki (AAA-A)

Dobry (BBB) 75 100 220
Zadawalajacy (BB) 100 220 400
Niski (B) 220 400 650

Zty/Trudnosci finansowe (CCC i ponizej) 400 650 1000
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W przypadku inwestycji realizowanych w formule project finance, brak jest
historycznych danych sprawozdawczych za ostatnie 3 lata obrotowe, co
powoduje brak mozliwosci wyliczenie ratingu finansowego wnioskodawcy, co
skutkuje negatywna oceng Kryterium 1 ,,Analiza biezacej sytuacji finansowej
Whnioskodawcy (ex-post)”, jednak - zgodnie z zapisami we wtasciwym
programie priorytetowym, negatywna ocena Kryterium 1 nie powoduje
odrzucenia wniosku o ile ocena Kryterium 2 ,,Analiza prognozowanej sytuacji
finansowej Wnioskodawcy (ex-ante) — w tym analiza wykonalnosci i trwatosci
finansowej” jest pozytywna.

Przytoczony na wstepie Komunikat Komisji Europejskiej w sprawie zmiany | I
metody ustalania stop referencyjnych i dyskontowych przewiduje rowniez

taka okolicznosc i wskazuje, ze: ,,W odniesieniu do kredytobiorcow, ktorzy nie =
maja historii kredytowej lub ratingu .... stopa bazowa powinna byc¢ zwiekszona

o przynajmniej 400 punktow bazowych (zaleznie od dostepnych zabezpieczen)

”»
.

Hydrogen 1z
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REASUMUJAC

W przypadku przedsiewziec realizowanych w formule ,,project finance”, tj. w

przypadku brak historii kredytowej lub ratingu finansowego, oprocentowanie

rynkowe ustalane jest na poziomie stopy bazowej ogtaszanej przez KE

powiekszonej o marze zalezng od poziomu przyjetych zabezpieczen, tj.:

> stopa bazowa + 400 punktow bazowych - w przypadku wysokiego
poziomu zabezpieczen

lub SR e T ——

> stopa bazowa + 650 punktow bazowych - w przypadku standardowego Hydrogen H;
poziomu zabezpieczen -
lub

> stopa bazowa + 1 000 punktow bazowych - w przypadku niskiego poziomu
zabezpieczen




Najczesciej zadawane pytania c.d. ﬁ@ﬁiﬂ?ﬂﬁ?’%ﬁﬁiﬁ%

i Gospodarki Wodnej

2. Co oznacza, ze poziom zabezpieczen dla pozyczek NFOSiGW jest
przyjmowany jako wysoki? Jak to sie przektada na forme i wysokos¢
zabezpieczenia?

Odpowiedz: Wysoki poziom zabezpieczen oznacza, ze rekomendowane
zabezpieczenia muszg mitygowac wszystkie ryzyka zidentyfikowane w toku
oceny finansowej. Forma i wysokos¢ zabezpieczenia jest okreslana
kazdorazowo adekwatnie od wynikow oceny finansowej.
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Firma wykazuje ujemny kapitat wtasny w bilansie, ktory jest wynikiem
skumulowanych strat z lat ubiegtych. Czy taka sytuacja wptynie
negatywnie na ocene wniosku i czy w prognozie finansowej nalezy
zaplanowac podniesienie kapitatu wtasnego aby zlikwidowa¢ ujemny
poziom kapitatu ?

Odpowiedz: Zasygnalizowana sytuacja moze ujemnie oddziatywac na wyniki
oceny finansowej z uwagi na:

>

zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, w szczegolnosci w przypadku, gdy
strata przewyzsza sume kapitatow zapasowego i rezerwowego oraz
potowe kapitatu zaktadowego, a zarzad spotki winien zwotac
zgromadzenia wspolnikow w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia spotki

mozliwg niewyptacalnos¢ spotki skutkujaca ogtoszeniem upadtosci,

NFOSiGW nie jest uprawniony do zalecania konkretnego sposobu
postepowania w takiej sytuacji - decyzje w tym zakresie sg suwerennym
atrybutem organdw spotki, ktore powinny dziatac zgodnie z przepisami
prawa powszechnie obowigzujacego, natomiat prognozy finansowe
powinny byc realne, wiarygodne i konstruowane zgodnie z tymi

Aacyvi7iamai
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4, Czy przy ocenie wniosku stosowane sq zapisy z dokumentu ,, Metodyka
oceny finansowej wniosku o dofinansowanie”?

Odpowiedz: Tak - zgodnie z zasadami oceny zawartymi w kryteriach
jakosciowych dopuszczajacych, ocena przeprowadzana jest zgodnie z
,2Metodykqg oceny finansowej wniosku dofinansowanie”

5. Jaki okres projekcji powinien obejmowac model finansowy projektu w
edytowalnej formie elektronicznej z aktywnymi formutami (w formacie
*.xls)?

Odpowiedz: Model finansowy powinien uwzgledniac rzeczywiste wyniki
finansowe osiagniete w 3 ostatnich latach obrotowych oraz projekcje na okres
obejmujacy lata realizacji przedsiewziecia do konca okresu sptaty pozyczki z
NFOSiGW
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6. Czy model finansowy powinien zosta¢ przygotowany tylko dla projektu
czy w 3 projekcjach, tj.: uwzgledniajac prognoze dziatalnosci
Whnioskodawcy bez uwzglednienia projektu, prognoze samego projektu
oraz prognoze dziatalnosci Wnioskodawcy z uwzglednieniem projektu?

Odpowiedz:

Konstrukcyjnie - Model finansowy powinien sktadac sie z co najmniej z trzech
czesci: zatozen, obliczen, wynikow.

Funkcjonalnie - model powinien zostac sporzadzony w taki sposob, aby
zaprezentowac minimum: prognoze dziatalnosci Wnioskodawcy z
uwzglednieniem projektu - w przeciwienstwie do projektow
dofinansowywanych z POIiS 2014-2020 nie ma obowiazku sporzadzania modeli,
zgodnie z roznicowaq analizg finansowa, w ramach ktorej sporzadzane sa:

»  Prognozy w wariancie dla wnioskodawcy z projektem (wariant W-1)

» Prognozy w wariancie dla wnioskodawcy bez projektu (wariant W-0)

>  Prognozy dla projektu (réoznicowo: W-1 minus W-0)

ale Wnioskodawca moze sporzadzi¢ model ww. metoda - w kazdym przypadku
bedzie to dodana wartos¢ poznawcza
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7.

Przedsiewziecie jest realizowane w formule ,,project finance”. Czy w
takim przypadku konieczne jest wykazanie i udokumentowanie udziatu
srodkow wtasnych Wnioskodawcy w pierwszej kolejnosci ?

Odpowiedz:

>

W przypadku projektow realizowanych w formule ,,project finance”
wymagane jest uwzglednienie i udokumentowanie udziatu srodkow

wtasnych wnioskodawcy (z zastrzezeniem, ze srodki wtasne nie obejmuja:

kredytow bankowych, emisji obligacji, pozyczek wtascicielskich,
pozyczek udzielonych przez inne podmioty itp.) w wysokosci min. 15%
kosztow kwalifikowanych przedsiewziecia, wniesionego w postaci udziatu
kapitatu zaktadowego pokrytego wktadem pienieznym wraz z wymogiem
udokumentowania zaangazowania/wydatkowania srodkow wtasnych w
pierwszej kolejnosci

Obowiazuje takze okreslony, rozszerzony pakiet zabezpieczen -
szczegoOtowe informacje w tresci pomocy kontekstowej w generatorze
whnioskow w zaktadce ,,Warunki finansowania”
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8. Jakie sa zalecane do stosowania zrodta wskaznikéw makroekonomicznych
wykorzystywanych do opracowania projekcji finansowych

Odpowiedz:

NFOSiGW nie dysponuje danymi innymi niz powszechnie dostepne. Jednakze do
opracowania prognoz zaleca sie nadal stosowanie wskaznikéw makroekonomicznych
publikowane przez Ministerstwo Gospodarki w ,,Wariantach rozwoju gospodarczego
Polski” z zastrzezeniem, ze wskazniki te winy byc¢ skorygowane w sposéb ujmujacy
najbardziej aktualne dane wraz podaniem zrddet ich pochodzenia. Rzeczona
aktualizacja winna w szczegolnosci byc:

a) oparta o oficjalne prognozy makroekonomiczne publikowane przez Ministerstwo
Finansow w dokumencie pn. ,Wytyczne dotyczace stosowania jednolitych _ﬂydrogeﬂ
wskaznikow makroekonomicznych bedacych podstawa oszacowania skutkow -
finansowych projektowanych ustaw” (aktualizacja z pazdziernika 2022r.), = #
dostepna na stronie internetowej Ministerstwa Finansow; %

H;
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b) zgodna z obowigzujacymi regulacjami prawa powszechnie obowigzujacego, w
tym m.in. w zakresie cen energii (pozycja kosztow operacyjnych) zgodnie z:
ustawa z dn. 27.1.2022r. o S$rodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparcia niektérych
odbiorcéw, Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dn. 8.11.2022r.w sprawie
sposobu obliczania limitu.

Reasumujac, przy opracowywaniu prognozy moga miec¢ zastosowanie wskazniki
zawarte w ww. ,Wytycznych dotyczacych stosowania jednolitych wskaznikow
makroekonomicznych bedacych podstawa oszacowania skutkow finansowych
projektowanych ustaw” opublikowanych przez Ministerstwa Finansow. Jednakze
ostateczna decyzja w sprawie doboru zrodta danych do opracowania projekcji
finansowych nalezy do Wnioskodawcy, ktory: ——

a) moze wykorzystac oficjalne prognozy makroekonomiczne publikowane przez
inne, uznane/renomowane instytucje finansowe, np. NBP , BS, KE, itp.;

b) winien podac zrodto pochodzenia danych i uzasadni¢ adekwatnos¢ tego doboru
do charakteru prlojekt(')w, ktorych realizacja zostata dofinansowana z pozyczek
ze srodkow NFOSiGW.
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> Niespojnos¢ danych pomiedzy wnioskiem o dofinansowanie a zatagcznikami
do wniosku

> Nierzetelnie i niewiarygodnie udokumentowane zatozenia dla struktury
przychodowo-kosztowej projektu - np. jezeli przyjete wartosci/ceny
wnikaja z zawartych umow/listow intencyjnych dokumenty takie powinny
by¢ zataczone do wniosku

> Brak odpowiedniego, szczegdtowego rozpisania kosztow jednostkowych
realizacji inwestycji i eksploatacji - jezeli przyjete wartosci/ceny wnikaja
z zawartych umow/listow intencyjnych dokumenty takie powinny byc
zataczone do wniosku (np. ceny energii, substratow itp.)

> Brak szczegotowej analizy popytu, podazy i rynku (wg aktualnych
uwarunkowan)
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> Brak szczegotowej analizy ryzyka wraz z matryca ryzyk i wskazaniem
srodkow/dziatan zaradczych i zapobiegawczych

» Brak aktywnego modelu finansowego

» Brak aktywnych arkuszy w modelu finansowym zawierajacych przyjete
zatozenia - brak stosownych obliczen

> Rozbieznosci w danych finansowych pomiedzy poszczegolnymi
zatacznikami (model finansowy, studium wykonalnosci, sprawozdania
finansowe podmiotu za 3 lata wstecz)

> Brak uwzglednienia w dokumentacji aplikacyjnej wszystkich wymagan
NFOSiGW wskazanych w dokumentach takich jak m.in.: Program
priorytetowy, regulamin, wymagane zataczniki, wytyczne (np. w zakresie -
kosztow kwalifikowanych, itd.), Metodyki oceny finansowej wniosku, iy
Instrukcji sporzadzania studium wykonalnosci, tres¢ pomocy kontekstowej
w generatorze wnioskow
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» Brak lub niewtasciwe udokumentowanie zrodet finansowania
przedsiewziecia:

v w przypadku projektow project finance brak uwzglednienia
wymogu dot. udziatu srodkow wtasnych (min. 15% kosztow
kwalifikowanych przedsiewziecia) wniesionego w postaci udziatu
kapitatu zaktadowego pokrytego wktadem pienieznym (z
zastrzezeniem, ze Srodki wtasne nie obejmuja: kredytow
bankowych, emisji obligacji, pozyczek wtascicielskich, pozyczek
udzielonych przez inne podmioty itp.)

v’ brak wskazania i udokumentowania posiadania S$rodkow na
finansowanie podatku VAT do czasu jego zwrotu

v w przypadku pozyczek (tzw. podporzadkowanych, wtascicielskich od
udziatowca, czy od podmiotu powigzanego) brak przedstawienia
sytuacji finansowej podmiotu udzielajgcego pozyczki za okres 3 lat
wstecz (brak potwierdzenia mozliwosci dysponowania
odpowiednimi srodkami na udzielenie pozyczki)




Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
ul. Konstruktorska 3a
02-673 Warszawa

Infolinia: 22 45 90 800 (godziny pracy infolinii 7.30-20.00)
e-mail: fundusz@nfosigw.gov.pl
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