Fundusze Europejskie

na Infrastrukture,
Klimat, Srodowisko

Ocena finansowa oraz analiza finansowa
w perspektywie finansowej 2021-2027, dziatanie FENX.01.03

Wydziat Analiz w Departamencie Finansowym, NFOéiGW, 19.10.2023r.

e Reecspospolita;  Dofinansowane praer (T) OCHRONY SRODOWISKA
Klimat, Srodowisko - Polska Unig Europejska ][ i GOSPODARKI WODNE.J



Kryteria merytoryczne Il stopnia

(ocena finansowa tj. 1l etap - ocena wnioskow wg kryteriow

obligatoryjnych Il stopnia)

LJPIII\L:IU]I LR RNE LAY | ||I-\.7‘I\Lrll st .HUU.PIJ

1.

Stabilnosc¢ finansowa projektu
< Kryterium wynika z CPR art.
T3 ust. 2 it d)

Whnioskodawca ma niezbedne zasoby | mechanizmy finansowe, aby pokryé
koszty eksploatacii i utrzymania projektu, ktore obejmuja inwestycje w
infrastrukture lub inwestycje produkcyjne, tak by zapewnic stabilnosc ich
finansowania co najmniej w okresie trwalosci projektu (okres trwalosci
zgodnie z art. 65 ust. 3 CPR nie dotyczy wkladow z programu na rzecz
instrumentow finansowych lub dokonywanych przez takie instrumenty ani do
zadnej operacji, ktorej dotyczy zaprzestanie dziatalnosci produkcyjnej w
zwiazku z upadioscia niewynikajaca z oszustwa.)

TAK/NIE

12.

Poprawnosé analizy finansowej i

ekonomicznej

< Kryterium wynika z CPR art.
73 ust 2lit. ¢)

Zgodnie z art. 73 ust. 2 CPR podczas wyboru operaciji instytucja
zarzadzajaca: c) zapewnia, aby wybrane operacje odzwierciedlaly
najkorzystniejsza relacje miedzy kwota wsparcia, podejmowanymi
dzialaniami i osigganymi celami.

Zgodnie z powyzszym sprawdzana jest zgodnosé z Wytycznymi w zakresie
zagadnien zwiazanych z przygotowaniem projektow inwestycyjnych na lata
2021-2027 (gdy maja zastosowanie). W przypadku kwestii nieuregulowanych
w powyzszych Wytyeznych, nalezy sprawdzié zgodnosc z Zatacznikiem |l
(Metodyka przeprowadzania analizy kosztow i korzysci) do rozporzadzenia
wykonawczego Komisji (UE) nr 2015/207 z 20 stycznia 2015,
rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) nr 480/2014 z dnia 3 marca
2014 r., Economic Appraisal Vademecum 2021-2027 - General Principles
and Sector Applications ( z ang. Vademecum oceny ekonomiczne] 2021-
2027 - Ogdlne zasady i zastosowania sektorowe) oraz Guide to cost-benefit
Analysis of Investment Projects (z ang. Przewodnikiem do analizy kosztow |
korzysci projektow inwestycyjnych) z grudnia 2014 r. W przypadku

TAK/NIE

Fundusze Europejskie

Rzeczpospolita

na Infrastrukture,
Klimat, Srodowisko - Polska

Dofinansowane przez NARODOWY FUNDUSZ
Unie Europejska ] t OCHRONY SRODOWISKA

i GOSPODARK| WODNEJ




Kryteria merytoryczne Il stopnia
(ocena finansowa) cd.

W powiazaniu takze z :

horyzontalnym kryterium obligatoryjnym nr 5, ktére obejmuje ocene kompletnosci wymaganej
dokumentacji aplikacyjnej oraz spéjnosci informacji zawartych we wniosku oraz zatacznikach do
wniosku w zakresie pozostatych kryteriow ocenianych na danym etapie i w danym obszarze oceny.

Na | etapie oceny oceniajacy moze zgtosi¢ rekomendacje dotyczace zasadnosci uzupetnienia
dokumentacji i/lub uspéjnienia danych i dokumentow w przypadku, gdy miatoby to wptyw na wynik
weryfikacji kryteriow ocenianych na Il etapie oceny.

Ocena obligatoryjna Il stopnia jest ocena 0/1, co oznacza, ze dokonywana bedzie pod katem
spetnienia badz niespetnienia danego kryterium oceny.

Projekt uzyskuje ocene negatywna w przypadku, gdy nie spetni chociazby jednego kryterium
obligatoryjnego Il stopnia.
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Kryteria merytoryczne Il stopnia
(ocena finansowa) cd.

Szczegoly w Liscie sprawdzajacej projektu zgloszonego do dofinansowania w ramach programu
Fundusze Europejskie na Infrastrukture, Klimat, Srodowisko 2021-2027:

3. Ocena w oparciu o kryteria obligatoryjne Il stopnia

3.3. Obszar oceny: analiza finansowo - ekonomiczna, w tym analiza kosztow i korzysci (o ile
dotyczy)
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Kryteria merytoryczne Il stopnia
(ocena finansowa) 2014-2020 a 2021-2027

W perspektywie finansowej 2014-2020 kryteria merytoryczne Il stopnia to:
« poprawnos$¢ analizy finansowej i ekonomicznej,

 wykonalnos$¢ finansowa projektu (sytuacja finansowa potencjalnego
beneficjenta/operatora/wnioskodawcy nie zagraza realizacji i utrzymaniu rezultatow projektu,
potwierdzone, wiarygodne Zrodta wspotfinansowania projektu co najmniej w okresie trwatosci
projektu)

W perspektywie finansowej 2021-2027 kryteria merytoryczne Il stopnia to:
« poprawnos$¢ analizy finansowej i ekonomicznej,

« stabilnos¢ finansowa projektu, przy czym nadal obowiazuje potwierdzenie (/udokumentowanie)
wiarygodnych Zrodet wspétfinansowania projektu !
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Obowiazujace dokumenty - wytyczne

B 1. ,Wytyczne dotyczace zagadnien zwiazanych z przygotowaniem projektow inwestycyjnych, w tym
hybrydowych na lata 2021-2027” (z dnia 05.03.2023 r., Minister Funduszy i Polityki Regionalnej)

M 2. ,Analiza ekonomiczna. Vademecum 2021-2027” (ang. Economic Appraisal Vademecum
2021-2027), KE, wrzesien 2021 = Vademecum AE. Dokument odnosi sie przede wszystkim do
analizy ekonomicznej, ale zawiera rowniez odniesienia do analizy finansowej. Sktada sie z 2
czesci - ogolnej i sektorowej (zastosowania w sektorach m.in. Woda i Scieki).

B 3. Przewodnik do analizy kosztow i korzysSci projektow inwestycyjnych (ang. Guide to cost-benefit
Analysis of Investment Projects; Przewodnik AKK), KE, grudzien 2014. Przewodnik AKK zostat
opracowany jako dokument metodologiczny dla projektéow inwestycyjnych z perspektywy
finansowej 2014-2020 i formalnie nie obowiazuje w perspektywie finansowej 2021-2027, jednak
zaleca sie stosowanie jego postanowien, zwlaszcza w odniesieniu do kwestii, w ktorych do tego
dokumentu odsytaja postanowienia Vademecum AE.

W zakresie nieuregulowanym Wytycznymi, nalezy
kierowac sie szczegétowymi zasadami okreslonymi w
Przewodniku AKK i Vademecum AE.



Obowiazujace dokumenty - wytyczne cd.

B 4. ,Metodyka zastosowania kryterium dostepnosci cenowej w projektach z dofinansowaniem
UE”, Departament Partnerstwa Publiczno-Prywatnego, Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalnej, Warszawa, czerwiec 2023.

Dokument dotyczacy zasad ogolnych w zakresie dostepnosci cenowej, ktory nie stanowi jednak
wylycznych horyzontalnych. Beneficjenci projektow inwestycyjnych z dofinansowaniem UE okreslaja
poziom optaly za swiadczone ustugi w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa. Niniejszy dokument
nie zobowiazuje beneficjenta do stosowania okreslonej polityki taryfowej, a jedynie stanowi
narzedzie umozliwiajgce beneficjentom praktyczne zastosowanie kryterium dostepnosci cenowej w
projekcie inwestycyjnym, ktory podlega wsparciu ze srodkow UE. Ostateczna decyzja o zastosowaniu
korekty ceny dla odbiorcow z uwagi na dostepnosc cenowa jest podejmowana w oparciu o
odpowiednie regulacje, lokalne uwarunkowania realizacji projektu oraz mozliwosci beneficjenta.
NaleZy jednoczesnie podkreslic, Ze w projekcie naleZy wykazac, Ze spetniona zostaje zasada
zanieczyszczajacy tf. zasada pefnego zwrotu kosztow i taryfy prognozowane (w zwigzku z realizacja
projektu) to potwierdzaja.



Obowiazujace dokumenty - wytyczne cd.

B 5. Wytyczne Ministra Finansow z dnia 3 pazdziernika 2022 r. dotyczace stosowania jednolitych
wskaznikow makroekonomicznych bedacych podstawa oszacowania skutkow finansowych
projektowanych ustaw (albo w nowszej wersiji tych wytycznych, jezeli jest dostepna).

Do sporzadzania prognozy przeplywow,/ projekcji finansowej, nalezy korzystac z danych
makroekonomicznych zawartych w tych wylycznych.

Uwaga: kwestia cen stalych/blezacych (zmlennych) - wyfasnlona na kolejnych slajdach

Wszystkie wytyczne dostepne sa na stronie internetowej Instytucji Zarzadzajacej pod adresem:

https:/ /www.feniks.gov.pl/strony/dowiedz-sie-wiecej-o-programie/prawo-i-
dokumenty/#/domysine=1



https://www.feniks.gov.pl/strony/dowiedz-sie-wiecej-o-programie/prawo-i-dokumenty/#/domyslne=1

Co nalezy przygotowac i ztozy¢

Whiosek o dofinansowanie (oraz wymagane zataczniki) wg obowiazujacego

w naborze wzoru/zakresu

- do ztozenia w aplikacji WOD2021 (CST2021)



Whniosek o dofinansowanie | zataczniki

B Czesc G zrodta finansowania (tabela)
B Czes¢ H Analiza ryzyka
B Czes¢ J Zataczniki:

= (J.1) Studium wykonalnosci (SW) i analiza kosztow i korzySci wraz z arkuszem
kalkulacyjnym zawierajacym model finansowo-ekonomiczny

= (J.11) Uchwata Rady Gminy w sprawie akceptacji zatozonych dla przedsiewziecia planéw
taryfowych, wraz z ew. wieloletnia prognoza doptat do taryf lub Uchwata organu
zatozycielskiego upowazniajaca do ztozenia wniosku o dofinansowanie, przyjecia do
realizacji okreslonego w SW przedsiewziecia oraz akceptacji zatozonych w nim planow
taryfowych, wraz z ewentualng wieloletnia prognoza doptat do taryf

= (J.16) Oswiadczenie Wnioskodawcy o zapewnieniu udziatu wkasnego
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Whiosek o dofinansowanie i zataczniki cd.

Studium wykonalnosci:

nalezy przygotowaé zgodnie z Zatacznikiem 1 - Zakres studium wykonalnosci dla przedsiewziec
inwestycyjnych w sektorze wodno-$ciekowym FEnlKS 2021-2027, o$ priorytetowa | ,Wsparcie
sektorow energetyka i Srodowisko z Funduszu Speéjnosci” - dziatanie 1.3 ,Gospodarka wodno-
sciekowa do Instrukcji wypetniania WoD.

Aktywny model finansowy (arkusz kalkulacyjny):

Czesc (zatacznik) obliczeniowy sporzadzany i prezentowany jako aktywny model finansowy,
sporzadzony w postaci arkusza kalkulacyjnego, posiadajacego odrebnie ujete zatozenia, obliczenia i
wyniki. Poszczegolne skoroszyty arkusza kalkulacyjnego powinny by¢é powiazane ze soba aktywnymi
formutami, aby mozna byto przesledzi¢ poprawnos¢ przeprowadzonych obliczen.

Arkusz kalkulacyjny nie powinien by¢ chroniony i skompresowany = odblokowane formuly. Musi
umozliwia¢ weryfikacje poprawnosci dokonanych wyliczen oraz zawiera¢ wydzielona czes¢
zawierajaca zatozenia bedace podstawa wyliczen.

Nie nalezy umieszcza¢ w formutach wyliczen wartosci liczbowych ,,dopisywanych” do tresci formut
wyliczen (np. odreczne ,,dopisywanie” stawki VAT itp.).

11



Whniosek o dofinansowanie i zataczniki cd.

Kluczowe dla oceny wniosku Jest wypeinienie formularza WoD | jego zatacznikéw zgodnie z wymogami
konkursu oraz wystanie ich w wymaganej formie, t]. np.:

SW plik pdf z mozliwoscig przeszukiwania tekstu, podpisany kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Aktywny model arkusz kalkulacyjny w formie aktywnego modelu finansowego w formacie ,,xls”,
finansowy Xlsx”, ,xIsm” z odblokowanymi formutami !
Zat. ).11 skan w formacie np. JPEG lub PDF/dokument w formie elektronicznej w

przypadku dokumentéw sporzgdzonych w formie elektronicznej i podpisanych
kwalifikowanym podpisem elektronicznym (w przypadkach dopuszczonych w
przepisach podpisane podpisem zaufanym lub podpisem osobistym),
niewymagane potwierdzenie za zgodnosc¢ z oryginatem

Zat. J.16 Plik pdf, podpisany kwalifikowanym podpisem elektronicznym

12



Analiza finansowa (AF)

W ramach analizy finansowej nalezy m.in.:

a) okreslic zatozenia do analizy,

b) zestawic przeptywy pieniezne projektu dla kazdego roku analizy,
c) okresli¢ Zrodta finansowania projektu,

d) ustali¢ wartosci wskaznikow efektywnosci finansowej projektu,

e) przeprowadzi¢ analize stabilnosci (/trwatosci) finansowe;j.

13



AF - zatozenia

B okres odniesienia: 30 lat (tj. zgodnie z okresami odniesienia tozsamymi dla analizy finansowej i analizy
ekonomicznej, zdefiniowanymi dla poprzedniej perspektywy finansowej POIiS 2014-2020, Zatacznik |
do rozporzadzenia nr KE 480/2014)

Pierwszym rokiem (bazowym) okresu odniesienia jest rok rozpoczecia realizacji projektu, a jesli
realizacja zostata rozpoczeta to rok ztozenia wniosku o dofinansowanie, przy czym w modelu
finansowym nalezy takie przedstawi¢ jako dane wyjsciowe, historyczne dane finansowe
Whnioskodawcy (/takze Operatora jezeli dotyczy) za ostatnie trzy lata poprzedzajace rok zlozenia
wniosku (wykonanie wynikow);

14



AF - zatozenia cd.

M Ceny state/biezace (zmienne):

Zgodnie z dokumentem: ,Wytyczne dotyczace zagadnien zwiazanych z przygotowaniem
projektow inwestycyjnych, w tym hybrydowych na lata 2021-2027”, Roz. 6 Analiza finansowa,
Podrozdziat 6.4, analiza finansowa moze by¢ sporzadzona:

a) wcenach statych lub

b) wcenach biezacych, przy czym, o ile to mozliwe i uzasadnione, powinna by¢
przeprowadzona w cenach statych.

Ceny state/biezace determinuja stosowanie okreslonych stawek dyskontowych:
* 4 % do analizy finansowej prowadzonej w cenach statych,

* 9% dla analizy finansowej prowadzonej w cenach biezacych.

15



AF - zatozenia cd.

B Ceny state/biezace (zmienne) cd. :

Nalezy przyja¢ mozliwos¢ dokonywania wyboru przez wnioskodawce stosowania cen statych
lub zmiennych, z zaleceniem, ze:

a) dla projektow o wartosci do 50 min zt *, wnioskodawca ma dowolno$¢ w stosowaniu cen
statych/biezacych, ale z zastrzezeniem, ze przyjecie cen zmiennych w analizie finansowej
wymaga przedstawienia przez wnioskodawce odpowiedniej argumentacji (specyfika
branzy, warunki makroekonomiczne, itp.);

b) dla projektow o wartosci powyzej 50 min zt *, wnioskodawca powinien stosowac ceny
state, ze wzgledu na konieczno$¢ ujednolicenia analizy finansowej oraz analizy
ekonomicznej, ktora, co do zasady jest przeprowadzana w cenach statych.

* 50 min zt = koszt cathowily projektu, stanowigcy sume wydatkow kwalifikowanych i
niekwalifikowanych (zawiera podatek VAT, niezaleznie od tego, czy podatek VAT stanowi
wydatek kwalifikowalny w danym projekcie)

16



AF - zatozenia cd.

B zatozenia makroekonomiczne: wg Wytycznych Ministra Finansow z dnia 03.10.2022r. dotyczace
stosowania jednolitych wskaznikow makroekonomicznych bedacych podstawa oszacowania
skutkow finansowych projektowanych ustaw (albo w nowszej wersji tych wytycznych, jezeli jest
dostepna).

Dla okresu analizy wykraczajacego poza okres prognozy zawartej w ww. dokumencie nalezy stosowac
wartosci, jak z ostatniego roku ww. wariantéw. Warianty te beda podlegaly okresowej aktualizacji. W
przypadku stawek podatkowych (w tym stawek VAT), nalezy stosowac ich wartosci, zgodnie z
obowiazujacymi przepisami. Podczas sporzadzania analizy finansowej naley wziaé pod uwage te z ww.
zatozen, ktore maja swoje uzasadnienie w kontekscie specyfiki projektu, sektora itp., a takze inne, ktére z
punktu widzenia beneficjenta/operatora i projektu sa istotne do uwzglednienia przy sporzadzaniu analizy.

W przypadku gdy znane sa juz rzeczywiste wartosci danych makroekonomicznych dla lat bedacych
przedmiotem analizy, nalezy je wykorzysta¢ zamiast danych pochodzacych ze scenariuszy.

17



AF - zatozenia cd.

B katalog kosztow obejmuje state i zmienne koszty operacyjne powiekszone o naktady
odtworzeniowe

B zmiany w kapitale obrotowym netto - zmiany KON nie sa uwzgledniane w analizie finansowej
(obliczenie wskaznikow efektywnosci finansowej), ale uwzglednia sie je w analizie trwatoSci

B obliczanie wartosci rezydualnej projektu w ostatnim roku okresu odniesienia w oparciu o biezaca
wartosc¢ aktywow netto w ostatnim roku analizy (wycena wartosci aktywéw trwatych netto,
okreslona przy wykorzystaniu metody i okresu amortyzacji zgodnych z polityka rachunkowosci
beneficjenta/operatora)

18



AF - zatozenia cd.

B na potrzeby dyskontowania pierwszy rok okresu odniesienia traktowany jest jako zerowy, a
zastosowany wspotczynnik dyskonta = 1 (dotyczy zaréwno przypadku gdy pierwszym rokiem
okresu odniesienia jest rok ztozenia wniosku, jak tez gdy pierwszym rokiem okresu odniesienia
jest rok rozpoczecia inwestycji jesli nastepuje w pézniejszym terminie (rok rozpoczecia prac
budowalnych)

B metody analizy finansowej - zgodnie z Wytycznymi mozliwosé¢ zastosowania metody zlozonej
(przeplywy pieniezne projektu stanowia roznice wariantéw z projektem i wariantu bez projektu)
oraz metody standardowej w przypadku projektow realizowanych w formule ,,project finance”

B analiza skonsolidowana - szczegolne podejScie w ramach analizy finansowej, stosowane w
przypadku projektow realizowanych w systemie kilku podmiotow, w ktorych obok beneficjenta
wystepuje operator (system beneficjent - operator), przy czym operator to podmiot
odpowiedzialny za eksploatacje majatku powstatego lub zmodernizowanego w wyniku
zrealizowanych przez beneficjenta uméw zwiazanych z przeprowadzanym projektem
inwestycyjnym. Operator moze staé¢ sie wilascicielem majatku wytworzonego w ramach
powyzszych umow, z poszanowaniem zasady trwatosci projektu badz wystepuje wiele podmiotow
(system wielu podmiotow).

19



AF - zatozenia cd.

analiza skonsolidowana cd.

W przypadku analizowania projektu, w ktorego realizacje zaangazowany jest wiecej niz jeden
podmiot, rekomendowane jest przeprowadzenie analizy dla projektu oddzielnie z punktu widzenia
kazdego z tych podmiotow (np. gdy projekt budowy drogi jest realizowany przez kilka gmin), a
nastepnie sporzadzenie analizy skonsolidowanej (tzn. ujecie przeptywow wczes$niej wyliczonych dla
podmiotow zaangazowanych w realizacje projektu i wyeliminowanie wzajemnych rozliczen miedzy
nimi zwiazanych z realizacja projektu). Dla potrzeb dalszych analiz (analizy ekonomicznej oraz
analizy ryzyka i wrazliwosci) nalezy wykorzystywaé wyniki analizy skonsolidowane;.

20



AF - zatozenia cd.

M sporzadzona w cenach netto (bez VAT) w przypadku, gdy podatek VAT podlega (lub moze
potencjalnie podlegac) odliczeniu lub w cenach brutto (wraz z VAT), gdy VAT nie podlega
odliczeniu. VAT nalezy wyodrebni¢ jako osobna pozycje analizy finansowej. Zasady klasyfikujace
VAT jako wydatek kwalifikowalny badZ niekwalifikowalny znajduja sie w Wytycznych w zakresie
kwalifikowalno$ci wydatkow.

B koszty kwalifikowalne moga uwzgledniac rezerwy na nieprzewidziane wydatki (tzw. rezerwa
inwestycyjna), pod warunkiem, ze wartosc¢ tych rezerw nie przekracza 15% catkowitych naktadow
inwestycyjnych bez tych rezerw, a do proponowanego projektu zataczona jest szczegotowa analiza
ryzyka, uzasadniajaca utworzenie rezerwy.

Rezerw na nieprzewidziane wydatki nie uwzglednia sie dla potrzeb kalkulacji wskaznikow rentownosci
finansowej i ekonomicznej oraz trwatosci finansowej projektu z uwagi na fakt, iz nie stanowia one
przeptywu Srodkow pienieznych. W zwiazku z tym, wartosé rezerw na nieprzewidziane wydatki nalezy
prezentowac oddzielnie od naktadow inwestycyjnych na realizacje projektu. Rezerwa na nieprzewidziane
wydatki nie stanowi kosztow operacyjnych. Ponadto niepieniezne pozycje rachunkowe, takie jak rezerwy
na nieprzewidziane wydatki, nie moga by¢ przedmiotem analizy finansowe;j.
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AF - okreSlenie przychodow projektu, kalkulacja taryf

Wysokos¢ taryf ustalajacych ceny za towary lub ustugi zapewniane przez dany projekt jest, obok
popytu, gtownym czynnikiem pozwalajacym okreslic poziom przychodow, jakie beda generowane w
fazie operacyjnej projektu.

Taryfe optat dokonywanych przez uzytkownikow nalezy ustali¢ zgodnie z zasada ,zanieczyszczajacy
placi” oraz zasada petnego zwrotu kosztow, przy uwzglednieniu kryterium dostepnosci cenowej taryf
(ang. affordability), wyrazajacego granice zdolnosci gospodarstw domowych do ponoszenia kosztow
zakupu dobr i ustug zapewnianych przez projekt. Zastosowanie zasady petnego zwrotu kosztow polega
na tym, ze:

a) przyjete taryfy powinny, na tyle, na ile to mozliwe, pokrywa¢ naktady inwestycyjne oraz koszty
operacyjne i naktady odtworzeniowe, jak rowniez koszty zwiazane z zanieczyszczeniem Srodowiska,

b) struktura taryf powinna maksymalizowa¢ przychody projektu przed uwzglednieniem
subwencji/ dotaciji, przy uwzglednieniu kryterium dostepnosci cenowej.
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AF - wykonalnos$¢ finansowa i stabilnos¢ finansowa

B Zrodta finansowania projektu - nalezy wskazaé Zrédta pochodzenia wkiadu wiasnego oraz
warunki na jakich zostato (zostanie) pozyskane finansowanie zwrotne (jezeli dotyczy). Ztozenie
oswiadczenia o zapewnieniu wktadu wlasnego wraz z posiadanymi dokumentami
potwierdzajacymi zZrédta finansowania projektu (nie dotyczy Srodkow generowanych w ramach
prowadzonej dziatalnosci).

B Stabilnos¢ finansowa to wykazanie, ze Wnioskodawca ma niezbedne zasoby i mechanizmy
finansowe, aby pokry¢ koszty eksploatacji i utrzymania projektu, ktore obejmuja inwestycje w
infrastrukture lub inwestycje produkcyjne, tak by zapewni¢ stabilno$é¢ ich finansowania co
najmniej w okresie trwatosci projektu.

t). analiza majaca na celu weryfikacje faktu, czy wplywy finansowe (Zrddta finansowania projektu,
tacznie z przychodami oraz innymi wplywami) wystarcza na pokrycie wszystkich kosztow, w tym
finansowych, rok po roku, na przestrzeni catego okresu odniesienia
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AF - wskazZniki efektywnosci finansowej projektu
Nalezy wyliczy¢ (kazdy projekt):

a) finansowa biezaca wartosc netto inwestycji (FNPV/C)

b) finansowa wewnetrzna stope zwrotu z inwestycji (FRR/C)

Natomiast wskazniki FNPV/K (finansowa biezaca wartos¢ netto kapitatu) i FRR/K (finansowa
wewnetrzna stopa zwrotu z kapitatu) sa wymagane do obliczenia dla projektow, o wartosci powyzej 50
min zt kosztow catkowitych projektu.

Dla projektu wymagajacego dofinansowania z funduszy UE wskaznik FNPV/C przed otrzymaniem wkiadu
z UE powinien mie¢ wartos¢ ujemna, a FRR/C - nizsza od stopy dyskontowe]j uzytej w analizie finansowe)j,
€0 0znacza, ze blezaca wartos¢ przysztych przychodow nie pokrywa biezace] wartosci kosztow projektu
(wsparcle w formie dotac]i jest zasadne).

Co do zasady, w przypadku projektu wymagajacego wktadu z funduszy UE, wskaznik FNPV/K ze
wsparciem unijnym powinien mie¢ warto$¢ ujemna lub réwnaé sie zeru, natomiast FRR(K) powinna by¢
nizsza lub rowna stopie dyskontowe;j.

Wzory do obliczenia powyzszych wskaZnikow sa przedstawione w Zataczniku do Wytycznych.
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AF - stabilno$é finansowa

W stosunku do Wnioskodawcy (/beneficjenta) i partnera (operatora - jezeli dotyczy) analiza
stabilnosci (/trwatosci) finansowej powinna potwierdzac, ze:

B w przypadku podmiotow objetych ustawa o finansach publicznych spetnione sa wymagania
okreslone ww. ustawa (wskazniki),

B w przypadku spétek podlegajacych Kodeksowi spotek handlowych, wskaznik pokrycia obstugi
dtugu (WPOD) jest nie nizszy niz 1,2 w catlym okresie odniesienia. Wskaznik WPOD = (stan
srodkow pienieznych na poczatek roku + saldo przeptywow z dziatalnosci operacyjnej + saldo
przeplywow z dziatalnosSci inwestycyjnej + wplywy z dziatalnosci finansowej) /wydatki z
dziatalnosci finansowej,

B skumulowane przeptywy pieniezne netto nie sa ujemne w zadnym roku analizy
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AF - zbilansowanie Zrodef finansowania

Szczegotowy Opis Priorytetow Programu Fundusze Europejskie na Infrastrukture, Klimat i Srodowisko
2021-2027 (wersja dokumentu SZOP.FENX.002 - obowiazuje od dnia 24.05.2023 r.) nie przewiduje :
a) minimalnej wartosci projektu dla dziatania FENX.01.03.

b) maksymalnej kwoty dofinansowania projektu dla dziatania FENX.01.03.

Kazdorazowo kwota dofinansowania dla projektu musi by¢ zgodna z maksymalnym udziatem
dofinansowania w wydatkach kwalifikowalnych na poziomie projektu w ramach naboru.

Poziom wspétfinansowania ze srodkéw Funduszu Spojnosci w ramach dziatania FENX.01.03 zgodnie z

zapisami § 6 ust. 1 Regulaminu wyboru projektéw wynosi maksymalnie 70% wartosci wydatkéw
kwalifikowanych projektu.
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AF - zbilansowanie Zrédef finansowania cd.

Pozostate 30% wydatkéw kwalifikowanych stanowi wkitad wiasny wnioskodawcy.

Nalezy takize wskazaé Zrodio finansowania kosztéw niekwalifikowanych, w tym podatku VAT do czasu jego
zwrotu.

Podatek od towarow | ustug (VAT) Jest wydatkiem niekwalifikowalnym w dziataniu FENX.01.03., niezaleznie od
wartosci projektu.

Nalezy przedstawi¢ Zrodta finansowania kosztu catkowitego projektu oraz takze w podziale na: koszty
kwalifikowane, koszty niekwalifikowane, w tym wskazujac Zzrédio finansowania podatku VAT.
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Udokumentowanie zapewnienia wkiadu wiasnego

Zbilansowanie Zrodet finansowania wktadu wlasnego

(zat. J.16 - oswiadczenie Wnioskodawcy o zapewnieniu udziatu wiasnego)

Dla potwierdzenia spetnienia horyzontalnych kryteriow wyboru projektow (obligatoryjnych,
ocenianych zerojedynkowo) nr 11 (stabilnos¢ finansowa projektu) i 12 (poprawnos$¢ analizy
finansowej i ekonomicznej) konieczne jest zapewnienie i wykazanie przez Wnioskodawce
zbilansowania Zrodet finansowania wktadu wiasnego, tj. zlozenie osSwiadczenia na wzorze
przygotowanym dla naboru oraz wiarygodnych dokumentéw potwierdzajacych posiadanie Srodkow
adekwatnie do zatozonego montazu finansowego (np. uchwate budzetowa gminy, uchwate
wlasciwego organu spotki, promese kredytowa, umowe kredytowa itp.).

W przypadku finansowania dtuznego - konieczne jest takze uwzglednienie w modelu finansowym
warunkow, na jakich maja byc¢ udzielone kredyty/pozyczki.
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AF - analiza ekonomiczna, analiza kosztow I korzysci

B analiza ekonomiczna polega na skorygowaniu wynikow analizy finansowej o efekty fiskalne,
efekty zewnetrzne i ceny rozrachunkowe

M analize ekonomiczna przeprowadza sie w cenach statych. Spoteczna stopa dyskontowa
(spoteczny wskaznik waloryzacji), jaka nalezy przyja¢é w analizie ekonomicznej, zgodnie z
rekomendacja zawarta w Vademecum AE, wynosi 3%

B w celu dokonania oceny ekonomicznej projektu nalezy postuzy¢ sie nastepujacymi
ekonomicznymi wskaznikami efektywnosci:

= ENPV, ktora powinna by¢ wieksza od zera
= ERR, ktora powinna przewyiszac przyjeta stope dyskontowa

= relacja zdyskontowanych korzysci do zdyskontowanych kosztow (B/C), ktéra powinna by¢ wyzsza
od jednosci

Wzory do obliczenia powyzszych wskaZnikow zostaly przedstawione w Zataczniku do Wytycznych.
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AF - analiza ekonomiczna, analiza kosztow | korzysci cd.

Dla projektow o koszcie catkowitym projektu > 50 min zt nalezy sporzadzi¢ petna analize kosztow i
korzysci.

Dla projektow o koszcie catkowitym projektu < 50 min zt brak obowiazku przeprowadzenia petnej
analizy CBA, z zastrzezeniem, ze nalezy sporzadzi¢ analize CBA w uproszczonej, opisowej formie.
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L
AF - analiza ryzyka | wrazliwosScl

Przeprowadzenie oceny ryzyka pozwala na oszacowanie trwatosci finansowej inwestycji finansowanej z
funduszy UE. Powinna ona zatem wykaza¢, czy okreslone czynniki ryzyka nie spowoduja utraty plynnosci
finansowej lub efektywnosci ekonomicznej projektu.

Analiza wrazliwoSci ma na celu wskazanie, jak zmiany w wartosciach zmiennych krytycznych projektu
wptyna na wyniki analiz przeprowadzonych dla projektu, w szczegélnosci na wartos¢ wskaznikow
efektywnosci finansowej i ekonomicznej projektu (w szczegolnosci FNPV/C, FNPV/K oraz ENPV) oraz
trwatos¢ finansowa.

Analizy wrazliwosci dokonuje sie poprzez identyfikacje zmiennych krytycznych, w drodze zmiany
pojedynczych zmiennych o okreslona procentowo warto$¢ i obserwowanie wystepujacych w rezultacie
wahan w finansowych i ekonomicznych wskainikach efektywnosci oraz trwatosci finansowej.
Jednorazowo zmianie poddawana byé powinna tylko jedna zmienna, podczas gdy inne parametry powinny
pozostac¢ niezmienione. Za krytyczne uznaje sie te zmienne, w przypadku ktorych zmiana ich wartosci o
+/- 1 % powoduje zmiane wartosci bazowej NPV o co najmniej +/- 1 %. W ramach analizy wrazliwos$ci
nalezy rowniez dokonaé obliczenia wartosci progowych zmiennych w celu okreslenia, jaka zmiana
procentowa zmiennych zrownataby NPV (ekonomiczna lub finansowa) z zerem.
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AF - analiza ryzyka i wrazliwosci cd.

Jakosciowa analiza ryzyka - elementy:

I A =

identyfikacja ryzyk i opracowanie ich listy,
opracowanie matrycy ryzyka,
identyfikacja dziatan zapobiegawczych i minimalizujacych,

interpretacja matrycy, w tym ocena ryzyk rezydualnych
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Zabezpieczenie zwrotu Srodkow

Zatacznik nr 7 (do Regulaminu naboru) tj. Lista dokumentéw niezbednych do zawarcia umowy o
dofinansowanie projektu wskazuje m.in. dokumenty przedkladane w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci NFOSiGW (rodzaj zabezpieczenia okreslany jest na etapie oceny wniosku o
dofinansowanie).

§ 24. umowy o dofinansowanie = Zabezpieczenie wykonania Umowy

Warunkiem przekazania dofinansowania jest ustanowienie przez Beneficjenta zabezpieczenia
nalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych z Umowy, z zastrzezeniem, ze:

zabezpieczenie nie dotyczy jednostek sektora finansow publicznych,

forma zabezpleczenla zostanle wskazana przez Instytucje Wdrazajacq po uzgodnieniu z
Beneficjentem (po przeprowadzonej ocenie finansowe) wniosku)
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Zabezpieczenie zwrotu Srodkow - cd.

Zgodnie ze wzorem umowy dofinansowania - formy zabezpieczen to:
a) podstawowa forma jest weksel in blanco (nie na zlecenie lub réwnowazny),

b) dla beneficjentow, ktorych sytuacja finansowa moze stanowi¢ zagrozenie dla bezpieczenstwa
przekazanych srodkow publicznych, Instytucja Wdrazajaca moze zada¢ przedstawienia weksla in
blanco z poreczeniem wekslowym (awal),

c) w szczegolnie uzasadnionych przypadkach, uzaleznionych od wynikow analizy sytuacji
finansowej Beneficjenta, Instytucja Wdrazajaca moze zadaé¢ innych form zabezpieczenia
dozwolonych prawem polskim.
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Fundusze Europejskie

na Infrastrukture,
Klimat, Srodowisko

Dzigkuje za uwage.

Zapraszamy na strone:

www.gov.pl/web/nfosigw/fundusze-europejskie-na-infrastrukture-klimat-i-srodowisko

e Reecspospolita;  Dofinansowane praer (T) OCHRONY SRODOWISKA
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