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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state, dane wyréwnane sezonowo
Zrodfo: Eurostat

W IV kw. 2018 r. PKB zwigkszyt sig¢ 0 0,5%
(kw/kw, sa), wobec 1,6% kwartat wczesniej.
Tempo wzrostu (kw/kw, sa) spozycia

w sektorze gospodarstw domowych utrzymato
sie na poziomie zblizonym do $redniej

z lI-11l kw. 2018 r., spowolnito natomiast tempo
wzrostu inwestycji. Dynamika obrotéw handlo-
wych z zagranicg, szczegodlnie w przypadku
eksportu, byta wyzsza niz w poprzednim
kwartale.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
pkt proc. py - ceny $rednioroczne roku poprz.
zrodfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W IV kw. 2018 r. PKB byt 0 4,9% wyzszy niz
rok wczesniej, wobec 5,1% kwartat wczesniej.
Najwazniejszym czynnikiem wzrostu (w ujeciu
r/r, py) byta konsumpcja gospodarstw
domowych, ktéra byta o0 4,3% wyzsza niz
przed rokiem. Nizsze tempo wzrostu
zanotowaty inwestycje (6,7% wobec 9,9%

w Il kw.). Utrzymujaca sie wysoka dynamika
konsumpcji prywatnej to efekt dobrej sytuacii
na rynku pracy. Stabsze wyniki inwestycji to

z kolei w duzej mierze konsekwencja obnize-
nia ich dynamiki w sektorze instytucji rzgdo-
wych i samorzgdowych. Kontrybucja we
wzrost zapaséw byta neutralna, a eksportu
netto dodatnia (0,2 pkt proc.).

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

IV kw. 2018 r. wyniosto 313,7 mld EUR
(63,2% PKB) i byto 0 3,0 mld EUR nizsze

niz kwartat wczesniej. Udziat zadtuzenia
sektora rzgdowego w zadtuzeniu ogotem
zwigkszyt sie nieznacznie do 36,2%. Oficjalne
aktywa rezerwowe na koniec stycznia br.
wyniosty ok. 99,0 mld EUR i pozostaty na
adekwatnym poziomie, pokrywajac niemal
pie¢ miesiecy importu.

Saldo rachunku biezacego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

W styczniu 2019 r., wedtug wstepnych danych,
deficyt rachunku biezgcego w ujeciu ptynnego
roku wyniost 0,7% PKB. Dane byly lepsze od
oczekiwan rynkowych. Deficyt rachunku biezg-
cego byt z duzg nadwyzkg finansowany przez
naptyw kapitatu dtugookresowego, tj. inwestycji
bezposrednich nierezydentéw i europejskich
funduszy strukturalnych klasyfikowanych na
rachunku kapitatowym.
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. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA A r

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrodfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa)

w lutym 2019 r. w skali miesigca obnizyta sie
0 0,1 pkt proc. do rekordowo niskiego poziomu
3,5% (wobec 6,5% przecietnie w UE).

W lutym br. byta ona o 0,4 pkt proc. nizsza niz
przed rokiem.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych, i15, dane
wyréwnane sezonowo; zrédfo: Eurostat, GUS,
obliczenia wtasne MF

Produkcja przemystowa zwiekszyta si¢ 0 1,7%
(m/m, sa) w lutym 2019 r., a jej poziom byt

0 6,9% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byty lepsze od oczekiwan rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa zwigkszyta
sie 0 7,0% w lutym 2019 r. (m/m, sa). Poziom
produkcji byt 0 15,1% wyzszy niz przed rokiem
(nsa). Dane byly duzo lepsze od oczekiwan
MF.

Realne tempo wzrostu sprzedazy detalicznej
przyspieszyto w lutym 2019 r. do 1,3%

(m/m, sa MF). Poziom sprzedazy byt

0 5,6% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byty zblizone do oczekiwan rynkowych.

Inflacja
proc., r/r
zrédfo: GUS, NBP

W lutym 2019 r. ceny towardw i ustug kon-
sumpcyjnych wzrosty o 0,4% (m/m). W efekcie
W ujeciu rocznym tempo wzrostu cen zwigk-
szyto sie do 1,2%, pozostajgc jednak ponizej
dolnej granicy dopuszczalnego odchylenia od
celu inflacyjnego. Dane byly nieznacznie wyz-
sze od oczekiwan rynkowych.

Inflacja bazowa (tj. CPIl po wytgczeniu cen
zywnosci i energii) w lutym wyniosta

1,0% (r/r) i juz od dwdch lat utrzymuje

sie w przedziale 0,5-1,0%.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w lutym
wzrosty 0 0,5% (m/m), a w ujeciu rocznym byty
wyzsze 0 2,9%.

Stopy procentowe NBP
proc., koniec okresu
zrédfo: NBP

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki Pie-
nieznej pozostawita w marcu 2019 r. stopy
procentowe NBP na niezmienionym poziomie,
w tym stope referencyjng w wysokosci 1,50%.
Rada ocenia, ze obecny poziom stép procen-
towych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki
na $ciezce zrbwnowazonego wzrostu oraz
zachowaniu réwnowagi makroekonomiczne;j.
Analitycy bankowi oczekujag utrzymania pod-
stawowych stop procentowych NBP bez zmian
co najmniej do konca 2020 r. (mediana Reu-
ters, 22.02.).
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Il. DANE STATYSTYCZNE

i.m. 2017 2018
Qo3 Qo4 Qm Qo2 Qo3 Qo4
PKB
P rodukt krajowy brutto rir 54 50 53 5.1 5.1 49
kwikw sa 11 1,4 15 10 16 0,5
Spozycie wsektorze gospodarstwdomowych rir 48 53 47 49 45 43
kwikw sa 1,1 1,0 1,0 1.3 1.2 1,3
SpozZycie publiczne rir 36 48 3,0 35 36 4.0
kwikw sa 0.8 1,0 07 0.9 1,0 0.8
Naktady brutto na $rodki trwate rir 41 60 82 47 99 BT
kwikw sa 0.8 28 20 1,0 27 0.6
E k=port débr i ustug rir 10,4 10,4 3.4 76 49 89
kwikw sa 34 1,7 0.5 36 07 3.9
Import dobr i ustug rir 33 11,5 55 65 69 9.0
kwikwy sa 17 24 08 22 17 2.1
Wartos¢ dodana brutto rir 54 48 53 50 50 48
kwikwy sa 0,8 1,1 15 14 13 1,0
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie wsektorze gospodarstwdomowych pkt proc. 29 27 3,0 28 27 22
SpozZycie publiczne pkt proc. 05 0,9 05 08 08 0,8
Naktady brutto na Srodki treate pkt proc. 07 1,5 1,0 08 1.7 1.7
Zmiana zapasow pkt proc. -0,1 0,0 18 0,0 1,0 0,0
Saldo obrotdw z zagranicg pkt proc. 13 =01 -1,0 09 -0.8 0,2
Wartoéé dodana brutto pkt proc. 47 42 47 43 44 42
P odatki minus dotacje pkt proc. 07 0a 0.6 0.8 07 0,7
Struktura PKB
Spozycie wsektorze gospodarstwdomowych % PKB 594 50,4 636 592 592 50,4
Spozycie publiczne % PKB 170 18,9 16,3 173 16,8 18,8
Naktady brutto na Srodki trwate % PKB 17,0 244 12,2 16,3 17,8 24,9
Zmiana zapasow % P KB 1,3 5 3.2 18 21 2,5
E keport débr i ustug % PKB 545 50,3 55,4 56,7 548 52,4
Import dbr i ustug % PKB 50,1 472 529 521 51,6 495
X 2018 2019
I g 10 11 m12 01 02
Bilans ptatniczy
E ksport - towary EUR) rir A5 13,2 76 23 53 -
Import -towary EUR) rir 42 18,0 91 23 19 -
Saldo obrotw biezacych!) % PKB 06 0,7 07 o7 07 o
Saldo ubmtdwtummmm‘: % PKB -0.8 -1,0 -1,0 -1,0 -0.9 -
Oigalne Aktywa Rezerwowe min euro 971297 88271,7 100 1097 102 2678 98 986,7 98 7459
Procesy inflacyjne
Ceny towardwi ustug konsumpcyjnych rir 19 1,8 13 11 07 1,2
Infacja bazowa (po watgczeniu cen Zywnosci i energiiy rir 02 0,9 07 08 02 1,0
Ceny produkcji sprzedanej przemysiu rir 3.0 32 28 21 22 29
Produkeja
Produkcja sprzedana przemysh® rir 27 74 46 29 6,0 69
m/m, sa -0,7 1,1 0.1 02 19 1.7
P rodukcja budowlano-mont azowa’ rir 16,5 225 17,0 123 32 15,1
m/m, sa 01 0,1 1,0 02 1,0 7.0
P MI dia sektora przemysiowego sa 50,5 50,4 49,5 476 482 47,6
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® rir 36 78 69 39 61 56
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw rir 32 32 3,0 28 29 29
mim 0,1 0,0 0,1 0,0 22 0,2
Przecietne wynagrodzenie wsektorze przedsiebiorstw (realnie) rir 47 57 63 49 87 63
mim 07 27 09 532 53 0,0
Zhamonizowana stopa bezrobocia (E urostat) %, =a 39 39 38 37 36 3.5
1) Dane w ulechs py nnego ok
2) Cany stae. Dane dia podmbitw o Ko praculasy oh pow) =19 0500
Zrochr GUS, NEP, Eumstat, 155 Markt, colkEne MF nz pocstawk dany o NEP, GUS
i 2018 2019
I [T Mg M0 11 M2 01
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Panstwa (wg kryt. migjsca emisji} nominat, min zt 948 2665 943 985,8 959 861,53 954 1369 954 2473 954 6386
Zadtuzenie krajowe nominat minzt 6508471 BB5737,7 6T1567,1 6721919 6744000 683 070,0
% 69,7 70,2 70,0 70,5 70,7 7.6
ZadtuZenie zagraniczne nominat, min zt 287 4194 283248 1 288 204 6 2819449 2798472 271 566,6
% 30,3 298 30,0 285 293 24
) 2017 2018
I Qo3 Qo4 am Qo2 Qo3 Qo4
Zadtuzenie sektora finansow publicznych (deinicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finansow publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 9722204 961 8415 989 1959 534 4704 977 280,0 984 284 7
Zadiuzenie krajowe nominat, min zt 6584948 6625175 6797910 6755658 6785004 6882192
9% 578 58,9 58,7 586 59,4 59,9
ZadtuZenie zagraniczne nominat, min zt 327256 299 324 1 309 404 9 308 904,5 293 6895 296 065,5
9% 32,2 3,1 1,3 N4 30,6 20,1
Mug s=kiora instytucji rzadowych | smmorzgdowych (definicja UE)
Hug sektora instytucji rzadowych i samorzadowaych nominat, minzt 10137036 10057216 10314399 10321587 102831762 10336415

Zrodio: WF



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH
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Potrzeby pozyczkowe brutto w 2019 r.

stan na 31 marca 2019 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na

p02|om|e ok. 64% byto wynikiem:
e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
27,8 mid zt,

. zamiany obligacji w2019 r.: 12,7 mid zt,

e sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-

nych: 8,5 mid zt (2,0 mld EUR),

ciggnien kredytéw z MIF: 0,6 mid z,

e zamiany obligacji w 2018 r.: 28,3 mid z,

o odkupu w 2018 r. obligacji wyemitowanych
na rynkach zagranicznych: 0,2 mld USD,

o wyzszych $rodkéw na koniec 2018 r.:
26,9 mld zt (dane wstepne, ostateczny po-
ziom bedzie znany po zamknieciu roku
budzetowego).

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

w kwietniu
stan na 31 marca 2019 r., mid zt

Warto$¢ srodkéw przekazywanych

w kwietniu z budzetu na rynek wyniesie
13,2 mld zt, w tym:

o wykupy SPW: 9,3 mid z,

e ptatnosci odsetek z tytutu SPW: 3,9 mid zt.

Przepltywy kasowe:

krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 31 marca 2019 r., mid zt

Wartos$¢ srodkow do przekazania z budzetu na
rynek do konca 2019 r. wynosi 52,3 mid zt.

* obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW; mie-
sigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o warunki
rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegotowych danych dot. przeptywéw do budzetu w kolej-
nych miesigcach

Harmonogram wykupéw diugu

Skarbu Panstwa w 2019 r.
stan na 31 marca 2019 r., wart. nomin., mid zt

Do wykupu w 2019 r. pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 66,9 mid zt, w tym:

* obligacje hurtowe: 37,2 mid zi,

* obligacje detaliczne: 7,2 mid z,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 22,5 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto
razem 163,7 mid zt, w tym:
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J lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w latach 2019 i 2020

stan na 31 marca 2019 r., wart. nomin., mid zt

Dokonano odkupu obligacji zapadajacych
w latach 2019 i 2020 o wartosci nominalne;j:
WZz0119: 16,1 mid zt (72%),

OKO0419: 11,5 mld zt (55%),

PS0719: 9,2 mid zt (40%),

DS1019: 4,6 mid zt (25%),

W2Z0120: 3,8 mid zt (19%).

Sprzedaz krajowych obligacji
w 2018i2019r.

wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-11l 2019 r. sprzedaz obligacji wy-
niosta 45,7 mid zt, wobec 34,0 mld zt w analo-
gicznym okresie poprzedniego roku.

Saldo krajowych obligacji
w 20182019 .

wg daty przetargu, wart. nomin., mid zt

W okresie I-1ll 2019 r. nastapit wzrost zadtuze-
nia w obligacjach o 20,9 mld zt, wobec wzrostu
0 18,3 mld zt w analogicznym okresie 2018 r.

Finansowanie zagraniczne
w 20182019 .

obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wg daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-ll 2019 r. byto dodatnie i wyniosto
0,4 mld EUR (w analogicznym okresie 2018 r.
saldo dodatnie: 2,0 mid EUR), co wynikato z:
* dodatniego salda obligacji w wysokosci
0,3 mld EUR (saldo dodatnie: 1,0 mid EUR
w analogicznym okresie 2018 r.),

* dodatniego salda kredytéw zaciggnietych
w MIF w wysokosci 0,1 mld EUR (saldo
dodatnie: 1,0 mld EUR w analogicznym
okresie 2018 r.).
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki do finansowania potrzeb pozyczkowych, mid zt

Zgromadzone $rodki stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-

wych.

* przewidywane wykonanie

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mid zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec marca 2019 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 59,4 mlid zt,
z czego: w depozytach terminowych

46,7 mld zt oraz w depozytach typu

ON 12,6 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec marca 2019 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego wynidst 646,8 mid zt, wobec
627,1 mld zt na koniec 2018 r.

Srednia zapadalnosé diugu

Na koniec marca 2019 r. srednia zapadalnos$¢
dtugu krajowego wyniosta 4,53 (4,49 na koniec
2018 r.), a dtugu ogdtem wyniosta 4,96 (4,98
na koniec 2018 r.).
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A r lll. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW 40,0 .
na rynku krajowym wobec 50 3
bankéw komercyjnych
30,0
mid zt
W okresie I-11 2019 r. nastapit przyrost 20 19,3 gy 190 197 P2
zadtuzenia o 34,3 mld zt, wobec wzrostu 20,0 166 173
o0 11,6 mid zt w analogicznym okresie 2018 r. 5.0 1 119 0
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
298,3 mid zt. 10,0 o1 6.3
50 o
0,0
5,0
100
rig o oWV M M VI X X X X e
narastajgco w roku
Zmiany dtugu z tytutu SPW 6.0 .
na rynku krajowym wobec
zakladow ubezpieczeniowych 20 3
mid zt 20 3,6
3 3,3 3,2
W okresie I-1l 2019 r. nie odnotowano zmiany .. e 0
zadtuzenia, wobec wzrostu o 1,8 mid zt 0 N 20
w analogicznym okresie 2018 r. Portfel tej 0 18 -2
grupy inwestoréw pozostat na poziomie 65,1 ' 12
mlid zt. 1,0
0,0 0,0
0,0
-1,0
2,0
rig o mooovv vV VI VI X X X X 19
narastajaco w roku
Zmiany dtugu z tytutu SPW 3,0
na rynku krajowym wobec _ e e
funduszy inwestycyjnych 20 18 L5 T
mid zt 11 10 b
1,0 o7
W okresie I-Il 2019 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 2,0 mld zt, wobec wzrostu 0,0 Vi
0 1,1 mld zt w analogicznym okresie 2018 r. los
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom 10
53,3 mlid zt. w7 e
2,0
3,0
-4,0
rie meowov oV VI Vi X X XI X 19
narastajgco w roku
Zmiany diugu z tytutu SPW 5,0
na rynku krajowym wobec 01
inwestoréw zagranicznych 0,0 55
mid zt ] | |
W okresie I-1 2019 r. nastgpit spadek -5,0 e
zadtuzenia o 19,1 mld zt, wobec spadku _
02,2 mid zt w analogicznym okresie 2018 r. 100 N 0805 g1
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom 28
172,3 mid zt. e
15,0
19,1
200
250
rie oWV MM M X X X X e

narastajgco w roku



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 28 lutego 2019 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2019 r. udziat inwestoréw
zagranicznych w krajowych SPW spadt

09,2 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 172,3 mid zt, co stanowito 26,0%
zadtuzenia w SPW ogétem (w poprzednim
miesigcu: 27,7%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
téow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym

zmiana w lutym 2019 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2019 r. na krajowym rynku

polskich SPW najwiekszy przyrost zaangazo-

wania odnotowali inwestorzy z krajéw UE spo-
za strefy euro (0,2 mld zt), najwiekszy spadek
natomiast inwestorzy azjatyccy (7,5 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 28 lutego 2019 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentow posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug
stanu na koniec lutego 2019 r. wyniost 18,9%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku

krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w lutym 2019 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2019 r. najwigekszy wzrost
zaangazowania w krajowe SPW odnotowaty
banki komercyjne (1,3 mid zt). Najwigkszy
spadek wystapit w przypadku bankéw central-

nych (7,1 mid zt).

1.0
O’U — B - — —
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0
-5,0
-6,0
-7,0
-8,0
> D . @ N > & o o
‘\@‘t‘ 'lb‘\o‘\ @Qa z_’bv\ Obo & ,@\) & &
R Y T N T A G
A N
s o a5 2 e &
\‘\c§0 w « 3 &5 & \{_{b\ % 2
AN & & ‘ RS EY
sz- v na (0& s
& .
& N b N ‘_(’b\e'
?‘6\ ?3'\ &
d
<
osoby fizyczne
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hedgingowe
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Europa - kraje UE
spoza strefy euro
10,2 mid zt; 8,5%

Ameryka Pn,
11,8 mid zk;

Bliski Wschod
5,7 mldzt;4,8%
. Europa - kraje spoza
Europa- kraje UE
strefy euro 2,6 mldzt 2,2%
40,2 mid zt; 33,8%

Australiai Oceania
1,6 midzt; 1,3%
Azja (bez Bliskiego
Wschodu)
46,3 mld zt; 38,9%

Ameryka Pd. {wtym
Karaiby)
0,5 mid zt; 0,4%

Afryka
0,08 mid zt; 0,07%




lll. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w lutym 2019 r., mid zt

W lutym 2019 r. banki centralne

i instytucje publiczne odnotowaty spadek
zaangazowania w wysokosci 7,8 mid zt.
W okresie od kwietnia 2014 r. do konca
lutego 2019 r., za jaki dostepne sg
szczegoOtowe dane, zaangazowanie tych
podmiotéw wzrosto o 7,4 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 28 lutego 2019 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytaczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz

12,0
10,0
80
6.0 S
4,0 .

-2,0
-4,0
-6,0
-8,0
-10,0

-12,0

V14 VIE X1 'S v vl

E miana, m/m

Kraje

Japonia
Luksemburg

Stany Zjednoczone
Irlandia

Wielka Brytania
Holandia

Niemcy
Zjednoczone Emiraty Arabskie
Francja

Hongkong
Szwajcaria
Australia

Dania

Norwegia
Pozostate kraje

Suma

2,0 e
0.0 I;.llllllll_.l N E. B I |

X1 Wie v vIIL X1 17 v v

Wartos¢ nominalna
zadtuzenia (min zt)

21 609,6
14 327,8
10 830,3
7 800,5
7307,9
7 086,0
6099,9
3351,6
3069,5
29294
1441,2
14159
1226,6
1001,5
8311,2
97 809,0

Piotr Nowak, Podsekretarz Stanu, MF

29-03-2019 r.

(...) W kwietniu planowany jest jeden przetarg zamiany (4 kwietnia) i jeden przetarg sprzedazy
obligacji (25 kwietnia). Podaz na przetargu sprzedazy uwzglednia wykup obligacji przypadajgcy
25 kwietnia. Z szes$ciu przetargéw planowanych na Il kwartat, przetargéw sprzedazy bedzie

3 lub 4, pozostate to przetargi zamiany.

W lutym zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 6,1 mid z. Wzrost
zadtuzenia byt wypadkowg wzrostu zaangazowania ze strony bankéw krajowych (o 15,6 mld z})
i spadku zadtuzenia wobec nierezydentéw (o 9,2 mid zt) przy niemal niezmienionym zaangazo-
waniu krajowych inwestoréw pozabankowych (spadek o 0,3 mid zt). W marcu obserwowalismy

naptyw inwestorow zagranicznych.

X1 rig v ovie xion

—e— 7miana narastajgco (prawa os)

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
50
0,0
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
-25,0
-30,0

Udziat w zadtuzeniu

nierezydentéw
22,1%
14,6%
11,1%
8,0%
7,5%
7,2%
6,2%
3,4%
3,1%
3,0%
1,5%
1,4%
1,3%
1,0%
8,5%
100,0%



IV. PODAZ SPW W Il KWARTALE 2019 R. r

e przetargi obligacji skarbowych w drugim kwartale 2019 r. bedg sie odbywa¢ zgod-

Ogélne zatozenia nie z ogtoszonym kalendarzem rocznym,

e podaz obligacji na rynku krajowym wynika¢ bedzie z ksztattowania sie sytuaciji
budzetowej i rynkowej oraz konsultacji z inwestorami,

e ewentualne przetargi bonéw skarbowych odbywa¢ sie bedg w ramach zarzgdza-
nia poziomem rezerwy ptynnosciowej budzetu panstwa,

e emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzaleznione bedg od sytuacji panuja-
cej na miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym oraz od sytuaciji
budzetowej,

e w zaleznosci od ksztaltowania sie sytuacji rynkowej mozliwe sg modyfikacje
przedstawionego planu.

Podaz obligacji skarbowych e przetargi sprzedazy:
na rynku krajowym trzy-cztery przetargi z tgczng podazg 15,0-25,0 mid zt, struktura uzalezniona od
sytuacji rynkowej,
e przetargi zamiany:
dwa-trzy przetargi - przeprowadzenie uzaleznione od sytuacji rynkowej i budze-
towej - do odkupu bylyby oferowane obligacje zapadajgce w roku 2019 i 2020.

Podaz bonéw skarbowych Szczegotowe informacje zwigzane z ofertg bonow skarbowych bedg podawane
w miesiecznych planach podazy skarbowych papieréw wartosciowych.

Finansowanie zagraniczne e mozliwe emisje publiczne obligacji na rynkach zagranicznych,

e wplywy z kredytdw z miedzynarodowych instytucji finansowych w wysokosci
do 0,1 mid EUR,

e mozliwe emisje obligacji w formule private placement.



V. PLAN PODAZY SPW W KWIETNIU 2019 R.

Przetarg sprzedazy Planowana podaz

obligacji skarbowych Data przetargu Data rozliczenia  Seria (min z1)
OK0521 / PS0424 /
25 kwietnia 2019 29 kwietnia 2019 20524 | WZ0528 / 4.000-8.000

DS1029 / mozliwe inne
obligacje typu WS albo 1Z

Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Przetarg zamiany Aktualna wartos¢

obligaciji skarbowych Data przetargu / i IEE 2 ellErEE nominalna emisji*
gacj y data rozliczenia sprzedawane odkupywane (min z}) )
OKO0419 8.179
—— OKO0521/ PS0424 / PS0719 13.090
g m:zm:; 3812 4 WZ0524 / WZ0528 /|
DS1029 DS1019 13.306
Wz0120 14.854

* po rozliczeniu przetargu

Przetargi sprzedazy

bonéw skarbowych Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Oferta obligacji detalicznych

Nazwa obligacji

Cena emisyjna

Typ i wysokosé

OTS0719 100,00 zt . '
3-miesigczne (100,00 zt przy zamianie) Szl et widiell ieht
DOS0421 100,00 zt .

2-letnie (99,80 zt przy zamianie) State: 2,10%

TOZ0422 100,00 zt Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
3-letnie (99,70 zt przy zamianie) 2,20% w 1. okresie odsetkowym
CO0l10423 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
4-letnie (99,60 zt przy zamianie) 2,40% w 1. okresie odsetkowym
EDO0429 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
10-letnie (99,50 zt przy zamianie) 2,70% w 1. okresie odsetkowym
ROS0425 100.00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
rodzinne 6-letnie ’ 2,80% w 1. okresie odsetkowym
RODO0431 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);

rodzinne 12-letnie

3,20% w 1. okresie odsetkowym



