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Produkt krajowy brutto Polski
ceny state
Zrédto: GUS, Eurostat

W ostatnim kwartale 2021 r. nastgpito spowol-
nienie tempa wzrostu gospodarczego (z 2,3% do
1,7%, kw/kw, sa). Jego skala byta umiarkowana,
a tempo wzrostu pozostato na wysokim pozio-
mie, w szczegolnosci jesli wezmie sie pod uwa-
ge IV fale pandemii. Spozycie w sektorze gospo-
darstw domowych zmniejszyto sie o0 1,5%
(kw/kw, sa), a inwestycje podobnie jak w po-
przednim kwartale wzrosty 0 2,9% (kw/kw, sa).
Dane za I-1l '22 dotyczgce sfery realnej wskazujg
na kontynuacje jej dobrych wynikéw réwniez

w | kw. 22, pomimo V fali pandemii. Perspekty-
wy gospodarki uleglty wyraznemu pogorszeniu
ze wzgledu na skutki agresji Rosji na Ukraine.
Skala pogorszenia dynamiki aktywnosci obar-
czona jest sporg niepewnoscig i w gtéwnej mie-
rze zalezy od dalszego przebiegu konfliktu.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
pkt proc., py - ceny $rednioroczne roku poprz.
zrodfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W IV kw. 2021 r. PKB byt 0 7,3% (py) wyzszy
niz przed rokiem. Roczna dynamika byta wyz-
sza niz w |l kw., co byto m.in. efektem niskiej
bazy odniesienia (silniejszy negatywny wptyw
na gospodarke Il fali pandemii w IV kw. 20 niz
IV fali rok pézniej). Spozycie w sektorze go-
spodarstw domowych zwigkszyto sie

0 7,9% (r/r, py), podczas gdy spozycie publicz-
ne spadto o0 0,5% (r/r, py). Inwestycje zanoto-
waty natomiast dwucyfrowy wzrost

(11,7% rir, py). Z uwagi na silniejszg dynamike
importu niz eksportu kontrybucja handlu zagra-
nicznego w roczny wzrost PKB byta ponownie
negatywna. Zostato to jednak w petni zniwelo-
wane przez wysoki dodatni wktad zapasow.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

IV kw. 2021 r. wyniosto 320,4 mid EUR
(56,2% PKB) i byto 0 3,3 mld EUR wyzsze niz
kwartat wczesniej. Udziat zadtuzenia sektora
rzgdowego w zadtuzeniu ogdétem zmniejszyt
sie do 28,1%. Oficjalne aktywa rezerwowe

na koniec stycznia 2022 r. wyniosty

143,3 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajgc ponad pie¢ miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezacego
proc. PKB, ptynny rok
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Po uwzglednieniu nowych danych kwartalnych
deficyt rachunku biezgcego w styczniu 2022 r.
W ujeciu ptynnego roku pogtebit sie do

1,1% PKB. Miesigczne saldo ulegto znacznej
poprawie, ale w czesci wynikato to z sezono-
wego naptywu srodkéw europejskich w ramach
Wspdlnej Polityki Rolnej. Na wzrost wartosci
obrotéw handlowych silny wptyw miaty rosngce
ceny transakcyjne, co szczegdlnie dotyczyto
importu (wysokie ceny surowcow energetycz-
nych). Wyzsza dynamika importu niz eksportu
sprawita, ze saldo obrotéw towarowych pogor-
szyto sie dalej do -0,6% PKB. Wysoki pozostat
tez deficyt dochodéw pierwotnych.
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. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa, Euro-
stat) w Polsce w lutym 2022 r. wyniosta

3,0%, j. tyle samo, co miesigc wczesniej oraz
0 0,7 pkt. proc. mniej niz przed rokiem. Byta
ona tylko nieznacznie wyzsza od historyczne-
go minimum z | kwartatu 2020 r. (2,9%). Stopa
bezrobocia w Polsce jest obecnie wyraznie
nizsza niz przecietnie w UE-27 (6,2%) i strefie
euro (6,8%). Sposrod panstw UE, tylko w Cze-
chach byta ona nizsza niz w Polsce.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach stafych
Zzrodfo: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W lutym 2022 r. produkcja przemystowa zwigk-
szyta sie 0 2,1% (m/m, sa), a jej poziom byt

0 17,6% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byty lepsze od oczekiwarn rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta
sie 0 6% (m/m, sa), po rekordowo wysokim
wzroscie przed miesigcem. W efekcie jej po-
ziom byt 0 21,2% (nsa) wyzszy niz przed ro-
kiem. Dane byly lepsze od oczekiwan. Sprze-
daz detaliczna zwiekszyta sig, po duzym wzro-
Scie w poprzednim miesigcu (m/m, sa MF).
Poziom sprzedazy byt o 8,1% (nsa) wyzszy niz
przed rokiem. Dane byty bliskie oczekiwaniom
rynkowym.

Inflacja
proc., r/r
zrédto: GUS, NBP

Po wzroscie w styczniu 2022 r. do 9,4%

(tj. najwyzej od korica 2000 r.), w lutym inflacja
obnizyta sie do 8,5%. Bylo to przede wszystkim
efektem wprowadzenia Tarczy Antyinflacyjnej
(m.in. obnizka stawek podatku VAT na zywnos$¢
i wyroby energetyczne). Roczne tempo wzrostu
cen energii obnizyto sig¢ do 16,3%, a zywnosci
do 7,6%. Zwiekszyta sig¢ natomiast inflacja bazo-
wa (tj. CPI po wytgczeniu cen zywnosci i ener-
gii), ktéra w lutym wyniosta 6,7% (r/r). W marcu
wedtug wstepnych danych GUS nastgpit ponow-
ny wzrost inflacji do 10,9%. W wyniku podwyzek
cen surowcéw oraz problemow z dostawami,
wyraznie wzrosty takze ceny produkcji sprzeda-
nej przemystu. W lutym byly one o 15,9% wyz-
sze niz przed rokiem.

Stopy procentowe NBP

proc., $rednio w miesigcu; zrédto: NBP, Refinitiv

W marcu 2022 r. Rada Polityki Pienieznej
sz6sty miesigc z rzedu podwyzszyta stopy
procentowe NBP. Stopa referencyjna wzrosta
0 0,75 pkt. proc. do 3,5%, stopa lombardowa
zostata podwyzszona do 4,00%, a stopa depo-
zytowa do 3,00%. W okresie X '21 — IIl '22
stopa referencyjna wzrosta tgcznie o 3,40 pkt.
proc. Wtadze monetarne ponownie podwyz-
szyly stopy procentowe, aby ograniczy¢ ryzyko
ksztattowania sie inflacji powyzej celu inflacyj-
nego NBP w horyzoncie oddziatywania polityki
pieniezne;j.

10,0
9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
o M
2,0
'8 VI8 X'18  I'19  WI'l9  X'19 W20 VI20 X720 W21 VIR1 X221 1122

e Polska UE-27

160,0

— przemyst (115, sa)
e budownictwo (i15, sa)
— sprzedaz detaliczna {i15; sa MF)

150,0

140,0

130,0

120,0

110,0

100,0

90,0
I"18 w118 X'18

I'19  VI"9  X'19 20 VI20 X220 W21 V21 X721 1122
10,0
9,0
8,0
7.0
6,0
5,0
4,0

3,0

2,0
1,0

0,0

In"ig VIIn'ig ‘19 VIirie I"'20 V20 21 vii'21 22

przedzial inflacyjny e ce| inflacyjny e CP| e=———inflacjabazowa

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
15— — e e
1,0

0,5 \
0,0 \“ D ——

n'is IX'18 n'is IX'19 120 IX'20 n-21 IX'21 22

—stopa depozytowa stopa referencyjna stopa lombardowa WIBOR ON



Il. DANE STATYSTYCZNE

2020 2021
J-m- Q03 Q04 Qo1 Q02 Q03 Q04
PKB
Produkt krajowy brutto rir -1,5 -2,5 -0,8 11,2 53 7,3
kw/kw, sa 7,6 -0,3 1,6 1,8 2,3 1,7
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych rlr 0,3 -31 0,1 13,1 4,7 7,9
kw/kw, sa 12,6 -3,9 1,8 3,4 3,6 -1,5
Spozycie publiczne rir 23 8,1 1,6 3,0 0,8 -0,5
kw/kw, sa 0,9 1,7 -0,9 0,7 0,3 0,3
Naktady brutto na $rodki trwate rir 7,2 -15,4 1,7 56 93 11,7
kw/kw, sa 1,1 -1,4 19,0 -11,3 2,9 2,9
Eksport dobr i ustug Tir 2,4 8,1 7,3 29,2 8,6 6,0
kw/kw, sa 20,6 4,9 1,0 1,0 1,6 2,9
Import débr i ustug Tlr 0,5 8,5 10,3 34,5 15,2 13,2
kw/kw, sa 22,5 4,2 3,1 2,7 3,9 3,0
Wartos¢ dodana brutto v -1,7 -2,8 -1,2 10,3 51 7,1
kw/kw, sa 7,5 0,0 1,7 1,2 1,6 2,0
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. 0,2 -1,6 0,0 7,2 2,7 3,9
Spozycie publiczne pkt proc. 0,6 1,6 0,3 0,6 0,1 -0,1
Naktady brutto na $rodki trwate pkt proc. -1,3 -3,8 0,2 0,9 15 2,5
Zmiana zapasow pkt proc. -2,1 1,1 -0,2 2,8 3,7 4,2
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. 1,1 0,2 -1,1 -0,3 2,7 -3,2
Wartos¢ dodana brutto pkt proc. -1,5 -2,5 -1,1 9,0 4,4 6,2
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 58,8 48,9 60,1 56,6 58,5 49,7
Spozycie publiczne % PKB 18,3 21,1 17,7 18,1 17,7 19,7
Naktady brutto na $rodki trwate % PKB 15,9 21,1 12,7 14,8 16,3 21,5
Zmiana zapasow % PKB -0,6 0,8 2,0 3,4 4,1 6,5
Eksport dobr i ustug % PKB 56,6 57,3 62,2 62,6 60,4 58,9
Import débr i ustug % PKB 50,0 50,0 55,5 56,4 57,8 56,9
. 2021 2022
- M09 M10 M11 M12 MO1 MO02
Bilans ptatniczy
Eksport - towary (EUR) rlr 9,4 8,9 7.4 26,6 17,6 -
Import - towary (EUR) r 22,4 24,2 24,3 35,5 32,4 -
Saldo obrotéw biezacych® % PKB 0,9 0,4 -0,1 -0,6 -1,1 -
Saldo obrotéw towarowychl’ % PKB 1,4 0,8 0,2 -0,1 -0,6 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 143 932,0 144 068,1 146 719,0 146 576,0 144 309,5 143 730,0
Procesy inflacyjne
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych s 5,9 6,8 7,8 8,6 9,4 8,5
Inflacja bazowa (po wytgczeniu cen zywnosci i energii) tlr 4,2 4,5 4,7 53 6,1 6,7
Ceny produkcji sprzedanej przemystu tlr 10,3 12,0 13,6 14,4 16,1 i5)
Produkcja
Produkcja sprzedana przemysluz) Tir 8,7 7,6 14,8 16,3 18,0 17,6
m/m, sa 1,0 2,2 5,8 -0,4 31 2,1
Produkcja budowlano-montazowa? v 4,2 4,1 12,8 3,1 20,8 21,2
m/m, sa -2,1 2,3 3,6 -5,6 18,9 94,0
PMI dla sektora przemystowego sa 53,4 53,8 54,4 56,1 54,5 54,7
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® it 5,1 6,9 12,1 8,0 10,6 8,1
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw r 0,6 0,5 0,7 0,5 2,3 2,2
m/m -0,1 0,1 0,2 0,0 1,5 0,2
Przecigtne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw (realnie) r 2,7 1,5 1,9 2,4 0,1 2,9
m/m -0,7 0,2 0,8 9,3 -10,4 2,9
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 3,2 3,1 3,1 3,1 3,0 3,0
1) Dane w ujeciu plynnego roku
2) Ceny stale. Dane dla podmiotéw o liczbie pracujacy ch powy zej 9 0séb.
Zrédio: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
2021 2022
J-m- M08 M09 M10 M11 M12 MO1
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Panstwa (wg kryt. miejsca emisji) nominat, minzt 1135646,3 1144751,6 1126980,2 1138121,4 11380313 1137129,6
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 859 953,3 864 975,7 856 613,3 863 872,8 872 678,9 879 244,7
% 75,7 75,6 76,0 75,9 76,7 77,3
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 275 693,0 279 775,9 270 366,9 274 248,6 265 352,4 257 884,9
% 24,3 24,4 24,0 241 23,3 22,7
. 2020 2021
)-m. Q03 Q04 Qo1 Q02 Q03 Q04
Zadtuzeni ktora finanséw publicznych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, minzt 1106 292,0 1111806,3 11522822 11522891 11607382 11485758
Zadiuzenie krajowe nominat, min zt 824 082,3 823 542,1 845 843,4 855 430,0 858 651,6 859 051,6
% 74,5 74,1 73,4 74,2 74,0 74,8
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 282 209,7 288 264,2 306 438,9 296 859,0 302 086,6 289 524,2
% 25,5 25,9 26,6 25,8 26,0 25,2

Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

Zrdio: MF

nominat, min zt

1306 682,0 13365576 1389977,4 1402163,1 14188234 1410493,6



IIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH
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Potrzeby pozyczkowe brutto w 2022 r.

stan na 31 marca 2022 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-

mie ok. 61% byto wynikiem:

o sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
18,6 mid zt,

e zamiany obligacji w 2022 r.: 7,7 mid z,

e ciggnien kredytéow z miedzynarodowych
instytucji finansowych (MIF): 0,3 mid zt,

e zaciggnietej pozyczki z Unii Europejskiej
w ramach instrumentu SURE w wysokosci
7,1 mid zt,

e zamiany obligacji w 2021 r.: 24,1 mid z,

o wyzszych srodkéw na koniec 2021 r.:

77,6 mild zt (dane wstepne, ostateczny po-
ziom bedzie znany po zamknigciu roku bu-
dzetowego).

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

w kwietniu
plan wedfug stanu na 31 marca 2022 r.

Wartos¢ srodkow przekazywanych w kwietniu
z budzetu na rynek wynosi 25,8 mid zk:

o wykupy SPW: 22,5 mid zi,

e ptatnosci odsetek z tytutu SPW: 3,4 mid zt.

Przeptywy kasowe:

krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na koniec miesigca, mid zt

Wedtug stanu na 31 marca 2022 r. warto$¢
Srodkow do przekazania z budzetu na rynek
krajowy do konca 2022 r. wynosi 112,4 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu
o warunki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego
powodu brak szczegbtowych danych dot. przeptywéw
do budzetu w okresie od kwietnia 2022 r. do korica roku.

Harmonogram wykupow diugu
Skarbu Panstwa w 2022 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2022 r. (wedtug stanu na

31 marca 2022 r.) pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 108,6 mid z}, w tym:

¢ obligacje hurtowe: 93,2 mid zi,

¢ obligacje detaliczne: 11,6 mid zt,

¢ obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 3,9 mid zt.
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J IIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania

zwigzanego z wykupem krajowych SPW

zapadajacych w latach 2022 i 2023.

stan na 31 marca 2022 r., warto$¢ nominalna, mid zt

Dokonano odkupu obligacji zapadajgcych
w 2022 i 2023 r. o wartosci nominalnej:

e PS0422: 17,1 mid zt (43% emis;ji),
OKO0722: 5,1 mid zt (16% emisji),
WS0922; 5,2 mid zt (23% emisji),
WZ1122: 4,9 mld zt (16% emisji),
PS0123: 0,7 mid zt (2% emis;ji).

Sprzedaz krajowych bonéw i obligacji
w 2021i2022r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-11l 2022 r. sprzedaz obligacji wy-
niosta 33,7 mid zt, wobec 46,6 mld zt w analo-

gicznym okresie poprzedniego roku.

Saldo krajowych bonow i obligaciji
w 2021i2022r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W okresie I-Ill 2022 r. nastgpit:

o wzrost zadtuzenia w obligacjach o 24,1 mid
zt, wobec wzrostu o 33,4 mld zt w analogicz-
nym okresie 2021 r.,

e brak zmiany w bonach wobec spadku
0 10,9 mld zt w analogicznym okresie
2021r.

Wielkosci uwzgledniajg réwniez kwoty obliga-
cji przekazywanych przez Ministra Finansow
na podstawie innych ustaw niz ustawa o finan-
sach publicznych.

Finansowanie zagraniczne
w 20212022 r.

obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-1ll 2022 r. byto ujemne i wyniosto
3,5 mld EUR, co byto rezultatem:
¢ ujemnego salda obligacji w wysokosci
4,7 mld EUR,
e ujemnego salda kredytéw zaciggnietych
w MIF w wysokosci 0,3 mid EUR.
¢ dodatniego salda pozyczki w ramach instru-
mentu SURE w wysokosci 1,5 mld EUR.
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IIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec marca 2022 r. na rachunkach
budZetowych zgromadzono réwnowarto$é
95,3 mld zt. Srodki te stanowig zabezpieczenie
ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozyczko-

wych.

* Przewidywane wykonanie.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec marca

2022 r. zgromadzono $rodki w wysokosci
128,0 mid zt, z tym: w depozytach termino-
wych 83,7 mld zt oraz w depozytach typu ON
44,4 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec marca 2022 r. poziom krajowego
diugu rynkowego wyniést 778,5 mld zI, wobec
756,8 mld zt na koniec 2021 r.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec marca 2022 r. Srednia zapadalnosé
ditugu krajowego wyniosta 4,04 roku (4,16 roku
na koniec 2021 r.), a dtugu ogétem wyniosta
4,76 roku (4,75 roku na koniec 2021 r.).
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r IIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

bankéw
mid zt

W okresie I-11 2022 r. nastgpit przyrost
zadtuzenia o 7,2 mid zt, wobec wzrostu

0 6,5 mld zt w analogicznym okresie 2021 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
455,6 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadow ubezpieczeniowych
mid zt

W okresie I-11 2022 r. nastagpit przyrost
zadtuzenia o 0,5 mld zt, wobec spadku

0 0,7 mld zt w analogicznym okresie 2021 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
56,2 mid zt.

Zmiany diugu z tytulu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-11 2022 r. nastgpit spadek
zadtuzenia o 3,0 mid zt, wobec wzrostu

0 1,1 mld zt w analogicznym okresie 2021 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
42,3 mid zt.

Zmiany diugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mld zt

W okresie I-11 2022 r. nastapit przyrost
zadtuzenia o 2,6 mid zt, wobec wzrostu

0 5,7 mld zt w analogicznym okresie 2021 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiagnat poziom
127,1 mid zt.
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IIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 28 lutego 2022 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2022 r. udziat inwestoréw
zagranicznych w krajowych SPW spadt

0 0,2 mld z, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 127,1 mld zt, co stanowito 15,3%
zadtuzenia w SPW ogétem (w poprzednim
miesigcu: 15,4%).

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym
zmiana w lutym 2022 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2022 r. na krajowym rynku polskich
SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z europejskich krajow
spoza UE (1,4 mid), a najwiekszy spadek in-
westorzy z Azji (bez Bliskiego Wschodu)
(0,4 mid z).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 28 lutego 2022 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug
stanu na koniec lutego 2022 r. wyniost 22,9%.

Zmiany zadluzenia wobec nierezyden-
téw w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w uktadzie instytucjonalnym

zmiana w lutym 2022 r., m/m, mld zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W lutym 2022 r. najwigkszy wzrost zaangazo-
wania w krajowe SPW odnotowali inwestorzy
z grupy ,inne podmioty” (0,8 mid zt). Najwiek-
szy spadek wystapit w przypadku funduszy
emerytalnych (0,1 mid zt).

Europa - kraje spoza UE
4,9 mld zt; 6,3%

Ameryka Pn.

Europa - kraje strefy 7 izt 6.0%
7 Miazt; 6,

euro

: 30,9% B
el Ak s Europa - kraje UE spoza

strefy euro
2,1 midzt;2,7%

Bliski Wschod
2,0 mid zt; 2,6%

Azja (bez Bliskiego
Wschodu)
38,5 mid zt; 49,4%

Ameryka Pd. {wtym
Karaiby) 1,2 mid zt; 1,6%

Australia i Oceania
0,3 mid zt;0,4%

Afryka
0,03 mid zt; 0,04%
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IIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym

zmiany w lutym 2022 r., mid zt

W lutym 2022 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty wzrost zaangazowania
w wysokosci 0,2 mid zt. W okresie od stycznia
2018 r. do konca lutego 2022 r., zaangazowa-
nie tych podmiotéw spadto o 23,8 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 28 lutego 2022 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytaczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz

18 MV VI IX X119

Kraje

Japonia
Holandia
Luksemburg
Niemcy

Stany Zjednoczone
Irlandia

Wielka Brytania
Szwajcaria
Kajmany
Francja

Dania

Zjednoczone Emiraty Arabskie

Kanada
Pozostate kraje

Suma

VoL X X120 1

N zmiana, m/m

Wartos¢ nominalna
zadtuzenia (min zt)

204431
73715
7015,6
4182,8
4012,0
34716
3466,2
1395,9
1235,0
1181,5
1070,4
1023,0

638,4
3718,7

60 225,7

Sebastian Skuza, Sekretarz Stanu, MF

31-03-2022 r.

(...) Stopien sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczkowych brutto budzetu panstwa wyno-

si ok. 61%.

W kwietniu planowane sg dwa przetargi sprzedazy obligacji. Nie planujemy sprzedazy bonow
skarbowych. tgcznie w drugim kwartale planujemy miedzy cztery a pie¢ przetargdw sprzedazy

i jeden lub dwa przetargi zamiany obligacji.

W lutym zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 5,3 mid zk.
Zadtuzenie wobec bankéw krajowych wzrosto o 3,2 mld zl, a wobec krajowych inwestorow
pozabankowych o 2,3 mld z, podczas gdy zadtuzenie wobec inwestoréw zagranicznych spadto

00,2 mid zt.

VoVIE X X121 0

= zmiana narastajgco (prawa os)

Udziat w zadtuzeniu
nierezydentéw

33,9%
12,2%
11,6%
6,9%
6,7%
5,8%
5,8%
2,3%
2,1%
2,0%
1,8%
1,7%
1,1%
6,2%

100,0%

VoVIE X X122
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IV. PODAZ SPW W Il KWARTALE 2022 R. r

Ogélne zatozenia e przetargi obligacji skarbowych w drugim kwartale 2022 r. bedg sie¢ odbywac

zgodnie z ogtoszonym kalendarzem rocznym,

e podaz obligacji na rynku krajowym wynika¢ bedzie z ksztattowania sie sytuaciji
budzetowej i rynkowej oraz konsultacji z inwestorami,

e ewentualne przetargi bonéw skarbowych odbywac sie bedg w ramach zarzgdza-
nia poziomem rezerwy ptynnosciowej budzetu panstwa,

e emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzaleznione bedg od sytuacji panuja-
cej na miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym oraz od sytuaciji
budzetowe;j,

e w zaleznosci od ksztattowania sie sytuacji rynkowej mozliwe sg modyfikacje
przedstawionego planu.

Podaz Obligacjl Skarbowych ° przetargi Sprzedaiy:
na rynku krajowym cztery-pie¢ przetargdéw z podazg 20,0-35,0 mid zt, struktura uzalezniona od sytu-
acji rynkowe.

e przetargi zamiany:
1-2 przetargi - przeprowadzenie uzaleznione od sytuacji budzetowej oraz rynko-
wej, do odkupu bylyby oferowane obligacje zapadajgce w 2022 i w 2023 r.

Podaz bonow skarbowych Szczegdtowe informacje zwigzane z ofertg bonéw skarbowych beda podawane
w miesiecznych planach podazy skarbowych papieréw wartosciowych.

Finansowanie zagraniczne e mozliwe emisje publiczne obligacji na rynkach zagranicznych,

e wplywy z kredytdw z miedzynarodowych instytucji finansowych do wysokosci
0,8 mid EUR,

e mozliwe pozyczki z Unii Europejskiej w ramach instrumentu tymczasowego
wsparcia w celu zmniejszenia ryzyka bezrobocia w zwigzku z sytuacjg nadzwy-
czajng (SURE).



V. PLAN PODAZY SPW W KWIETNIU 2022 R.

Przetargi sprzedazy

obligacji skarbowych Data przetargu Data rozliczenia  Seria Planowana podaz

(min zt)*

OKO0724 / PS0527 / WZ1127/
12 kwietnia 2022 14 kwietnia 2022 WZ1131/ DS0432 2.000-4.000
mozliwe inne obligacje

OKO0724 / PS0527 /| WZ1127/
21 kwietnia 2022 25 kwietnia 2022 WZ1131 / DS0432 3.000-8.000
mozliwe inne obligacje

*Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Przetargi zamiany

obligacji skarbowych Przetargi zamiany obligacji skarbowych nie sg planowane.

Przetargi sprzedazy

bonéw skarbowych Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Oferta obligacji detalicznych L L Typ i wysokosé
Nazwa obligaciji Cena emisyjna oprocentowania
0TS0722 100,00 zt . .
3-miesieczne (100,00 zt przy zamianie) State: 1,50% w skali roku
DOS0424 100,00 zt . .
2-letnie (99,90 2t przy zamianie) Stale: 2,00% w skali roku
TOZ0425 100,00 zt Zmienne (1,00 * WIBOR 6M);
3-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,10% w 1. okresie odsetkowym
COI0426 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,00%);
4-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,30% w 1. okresie odsetkowym
EDO0432 100,00 z Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
10-letnie (99,90 zt przy zamianie) 2,70% w 1. okresie odsetkowym
ROS0428 100,00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);

rodzinne 6-letnie 2,50% w 1. okresie odsetkowym

RODO0434 100.00 zt Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
rodzinne 12-letnie ’ 3,00% w 1. okresie odsetkowym



