Analiza koniecznosci wprowadzenia na stronie internetowe;j
KNF narzedzia typu sourcebook utatwiajgcego zrozumienie
regulacji rynku finansowego (zadanie 4.6.0)

1 W ramach dokumentu Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK)
z dnia 1 pazdziernika 2019 r. przyjety zostat nastepujacy postulat:

»Analiza koniecznosci wprowadzenia na stronie internetowej KNF narzedzia typu
sourcebook utfatwiajgcego zrozumienie regulacji rynku finansowego.”(pkt 4.3.1. ZA-
PEWNIENIE PRZEWIDYWALNEGO | SKUTECZNEGO NADZORU, zadanie nr 32 z Za-
tacznika do SRRK).

2 Analiza konieczno$ci wprowadzenia narzedzia typu sourcebook

Po przeprowadzeniu analizy Zespét ds. wdrazania SRRK powotany w UKNF poddaje
pod watpliwosé zasadnos¢ wprowadzenia na stronie internetowej KNF narzedzia
typu sourcebook utatwiajgcego zrozumienie regulacji rynku finansowego. Ponizej
zostaty przedstawione dodatkowe wyjasnienia uzasadniajgce powyzszg ocene.

1) Opis narzedzia typu sourcebook

Sourcebook w zatozeniu miat stanowié¢ skondensowang i usystematyzowang baze
danych, bedacy zbiorem dokumentéw, aktéw prawnych, wskazéwek, stanowisk
badz zasad w danej materii, umozliwiajgca biezgcy dostep do tych zbioréw. Source-
book mogtby by¢ zatem wykorzystywany jako baza wiedzy do grupowania poszcze-
golnych zagadnien zwigzanych w rynkiem finansowym oraz kapitatowym. Narzedzie
utatwiatoby odszukanie potrzebnych danych dla konkretnej grupy odbiorcéw, z
okresleniem konkretnej tematyki w sposdb bardziej intuicyjny — zaréwno dla pro-
fesjonalnych jak i nieprofesjonalnych uczestnikéw rynku. Uzytkownik dzieki temu
narzedziu mogtby przy uzyciu kilku kliknie¢ znalez¢ interesujgca go kwestie lub za-
gadnienie.

Obecnie w zakresie rynku finansowego najbardziej rozbudowang sieé funkcjonal-
nosci typu sourcebook opracowuje Financial Conduct Authority (FCA) — brytyjski or-
gan nadzoru. W dorobku FCA mozemy odnalez¢ takie sourcebooks jak: GENPRU
(General Prudential sourcebook) — dla sektoréw biznesowych?, BIPRU (Prudential
sourcebook) —dla bankdéw, Building Societies oraz firm inwestycyjnych), IFPRU (Pru-
dential sourcebook) dla firm inwestycyjnych, INSPRU (Prudential sourcebook) —dla
ubezpieczycieli, MIPRU (Prudential sourcebook) — dla Mortgage and Home Finance
Firms oraz posrednikdw ubezpieczeniowych, IPRUs — interim prudential source-
book, IPRU(FSOC) (Interim Prudential sourcebook) — dla Friendly Societies,
IPRU(INS) (Interim Prudential sourcebook) — dla ubezpieczycieli czy IPRU(INV) (In-

1 https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/RCB/1/
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terim Prudential sourcebook) — dla Investment Businesses. Podobng funkcjonal-
nos¢ prowadzi réwniez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(ESMA) w postaci interactive sourcebook?.

Rysunek ilustrujgcy przyktadowe uzycie narzedzia typu sourcebook:

Expand + High Level Standards
Prudential Standards

Collapse - Business Standards

i

E.xpand + COBS Conduct of Business Sourcebook
Expand + ICOBS Insurance: Conduct of Business sourcebook
. Expand + MCOB Mortgages and Home Finance: Conduct of Business sourcebook
BCOBS Banking: Conduct of Business sourcebaok
Expand + CMCOEB Claims Management: Conduct of Business sourcebook
Expand + CASS Client Assets

Collapse - MAR Market Conduct

I

Expand + MAR 1 Market Abuse

. Expand + MAR 2 Stabilisation
Expand + MAR 4 Support of the Takeover Panel's Functions
Expand + MAR 5 Multilateral trading facilities (MTFs)

MAR 5AA Multilateral systems

MAR 6 Systematic internalisers

MAR 7 Disclosure of information on certain trades undertaken outside a regulated
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market or MTF [deleted]
MAR 7.1 Application [deleted]
MAR 7.2 Making post-trade information public [deleted]

MAR 7 Annex 1 Deferred publication thresholds and delays [deleted]

Zrédto: strona internetowa FCA
2) Stanowisko Zespotu ds. wdrazania SRRK

Stanowisko Zespotu ds. wdrazania SRRK uwzglednia wnioski z analizy prowadzonej
w ramach wewnetrznych konsultacji w PNK opartej o kryterium zasadnosci i uzy-
tecznosci. Ponizej omoéwione zostaty okolicznosci rzutujgce na ww. stanowisko.

W ramach wewnetrznej inicjatywy podjetej w UNKF w pierwszym pétroczu 2020 r.
dokonano optymalizacji uktadu oraz struktury strony internetowej w UKNF w ob-
szarach dotyczacych rynku kapitatowego. Podjeto szereg dziatan majgcych na celu
zmodernizowanie strony internetowej, w taki sposéb aby usystematyzowa¢ do-
stepu do informacji, utatwi¢ nawigacje oraz zaktualizowac zgromadzone zasoby. W
ramach ww. prac zidentyfikowano obszary tematyczne wymagajgce zmiany, a na-
stepnie przegrupowano strukture zaktadek, wdrozono nowa strukture zaktadek do-
tyczacych rynku kapitatowego, usprawniono rejestry i ewidencje. Ponadto doko-
nano rowniez przegladu oficjalnych stanowisk organu nadzoru krajowego oraz wia-
Sciwych organdéw nadzoru unijnego (w tym ESMA) w celu zapewnienia ich zgodnosci
z obowigzujgcym porzadkiem prawnym. Dodatkowo naniesiono réwniez zmiany w

2 https://www.esma.europa.eu/rules-databases-library/interactive-single-rulebook-isrb
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zakresie struktury zaktadek dla wersji angielskiej strony internetowej UKNF. Powyz-
sze zasoby sg na biezgco aktualizowane przez poszczegdlne komérki organizacyjne
UKNF.

Obecna polityka informacyjna prowadzona za posrednictwem strony internatowej
(oraz medidw i platform spotecznosciowych) zostata wypracowana w oparciu o wie-
loletnig praktyke nadzorczg UKNF. Polityka ta zaktada systematyke i powtarzalnos¢
w zakresie publikacji materiatéw, w szczegblnosci stanowisk opartych o case stu-
dies, komunikatow czy Q&A dedykowanych bezposrednio interesariuszom rynku.
Taka komunikacja przebiega w sposdb intuicyjny i nie budzi zastrzezen ze strony
uczestnikdw rynku.

W ocenie Zespotu ds. wdrazania SRRK narzedzie typu sourcebook powielatoby roz-
wigzania przyjete juz w strukturze strony internetowej UKNF. Ponadto nowe narze-
dzie, z odmienng od dotychczas przyjetej funkcjonalnoscig, mogtoby wprowadzié
chaos informacyjny i wptyna¢ negatywnie na odbiér materiatdw zamieszczonych na
stronie internetowej UKNF, a takze zaktdcié ciggtosc i spdjnosé obecnego profilu
komunikacji z rynkiem.

Zespot ds. wdrazania SRRK dostrzega rowniez ryzyko dotyczace kompleksowego
zdefiniowania zakresu tresci koniecznych do udostepnienia w ramach sourcebook.
Ze wzgledu na rozlegly i wieloaspektowy zakres tematyczny obejmujgcy zagadnie-
nia rynku kapitatowego nie sposdb zcentralizowaé wszystkich istotnych zasobow w
jednym miejscu. Problematyczne moze by¢ rowniez stworzenie uniwersalnego sza-
blonu sourcebook adekwatnego do wszystkich zagadnien problemowych pojawio-
nych sie w biezgcej dziatalnosci nadzorczej. Watpliwe wydaje sie takze zagwaranto-
wanie biezacej aktualizacji takich zasobow oraz ich dostosowanie tresci do potrzeb
i oczekiwan interesariuszy rynku.

Biorac pod uwage wyniki powyzszej analizy, w ocenie Zespotu ds. wdrazania SRRK,
niezasadne jest wprowadzenie na stronie internetowej KNF narzedzia typu source-
book utatwiajacego zrozumienie regulacji rynku finansowego. Realizacja dalszych
dziatan w ramach zadania 4.6.0. nie jest zatem wymagana.

Sporzqdzit/a: Kamila Jaros (DSP, zespét ds. wdrazania SRRK)

Akceptowat/a: Sebastian Posmyk (DFF, kierownik zespotu ds. wdrazania SRRK)

3 Dodatkowa informacja uzyskana po sporzadzeniu analizy

W zwigzku z planowang zmiang strony internetowej KNF przeprowadzona zostanie
analiza potrzeb, audyt obecnej strony oraz proces diagnostyczny zakoriczony reko-
mendacjami ws. dalszego dziatania. Jezeli wyniki rekomendacji bedg wskazywaty na
potrzebe wprowadzenia na stronie internetowej KNF nowej funkcjonalnosci odpo-
wiadajgcej whasciwosciami sourcebookowi, rekomendacja zostanie uwzgledniona
w ramach prac nad nowg strona.
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